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Kennzahlen (in Mio. SKK)

1 - SAS - Slovak acounting standards
2 - IFRS - International Financial Reporting Standards
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Als Folge der sehr guten Wirtschaftsentwicklung und der erwarteten Eurolibernahme zum 1. 1. 2009 kam es im
Jahresverlauf zu einer Aufwertung der Slowakischen Krone um 2,4 %. Der Eréffnungskurs lag am 2. 1. 2007 bei
34,426 SKK/Euro, zum 31. 12. 2007 lag der Kurs bei 33,603 SKK/Euro.

Lagebericht des Vorstandes flir das Geschaftsjahr 2007

Wirtschaftsentwicklung in der Slowakei Kurs
46

Das starke Wirtschaftswachstum aus den Vorjahren verstarkte sich 2007 noch und erreichte 10,4 %. s
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Quelle: Statistisches Amt Quelle: Slowakische Nationallbank (NBS)
Wahrend die Inflationsrate weiterhin niedrig blieb (2,9 %), erhéhten sich die Nominalléhne um 7,2 %, sodass Das slowakische Zinsniveau verzeichnete hingegen einen leichten Rlickgang. Wahrend der 6-Monats-BRIBOR zum
wieder ein starker Anstieg der Realldhne in Hohe von 4,3 % verzeichnet werden konnte. 2. 1. 2007 4,62 % betrug, belief er sich zum Jahresende auf 4,32 %.
Die Beschaftigung stieg weiter an und die Arbeitslosigkeit ging auf 8 % zurtick. Zinsenniveau
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Die slowakische Versicherungswirtschaft

Die verrechnete Pramie stieg in der Branche im Jahr 2007 um 7 % auf 57,680 Mio. SKK, wobei im Lebensbereich ein
Zuwachs von 13 % auf 28,8 Mio. SKK zu verzeichnen war. Im Nichtlebensbereich war ein Zuwachs von 2 % auf 28,9
Mio. SKK zu verzeichnen. Der niedrige Nichtlebensanstieg war die Folge eines Absinkens der Durchschnittspramie

in der Autohaftpflichtversicherung.
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Quelle: Slowakische Versicherungsvereinigung (SAP)

Nach den offiziellen Zahlen der Versicherungsvereinigung gelangte die Wistenrot Versicherung im Jahre 2007 in
Leben auf den 11. Platz und in Nichtleben auf den 9. Platz in der Reihung nach der vorgeschriebenen Pramie.

Allgemeine Entwicklung der Gesellschaft:

Die Gesellschaft hat sich im Jahr 2007 wesentlich weiterentwickelt und es wurden in drei Bereichen bedeutende
betriebswirtschaftliche Verbesserungen erzielt.

1. Die kummulierte Risikosumme in Leben und die damit zusammenhangenden Risikopramien sind um 25 %
gestiegen.

2. Die Schadensquote und die Combined-Ratio hat sich im Nichtlebensbereich wesentlich verbessert.

3. Die Nettofinanzertrage sind Uberproportional gestiegen.

Neuabschliisse:

Insgesamt konnten 2007 97.644 neue Kunden gewonnen werden (2006: 60.526), davon 18.453 Kunden im

Lebensversicherungsbereich und 79.191 im Nichtlebensversicherungsbereich.
Von den Nichtlebenszahlen stammen 34.449 Vertrage mit einer Jahrespramie von 174 Mio. SKK aus der neu

gegrundeten Niederlassung in Tschechien (2006: 6.721).
Alle neu abgeschlossenen Vertrage weisen zusammen eine Jahrespramie von 549,8 Mio. SKK auf. Davon entfallen

auf Leben 205,7 Mio. SKK und auf Nichtleben 344,1 Mio. SKK.
Daraus ergibt sich gegenlber dem Vorjahr im Leben ein Zuwachs von 31 % und im Nichtleben ein Zuwachs von

41 %.
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Die Anzahl der Neuabschliisse Leben ist um 838 Vertrage gestiegen
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Die Anzahl der Neuabschliisse Nichtleben ist um 35.997 Vertrage gestiegen
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Vorgeschriebene Pramie:

Die Vorgeschriebene Pramie erhdhte sich von 1,004 Mio. SKK auf 1,150 Mio. SKK. Der Anstieg um 146 Mio. SKK
stellt einen prozentuellen Zuwachs in Héhe von 14,5 % dar. Dabei stieg die vorgeschriebene Lebenspramie um 24,5
%, von 433,5 Mio. SKK auf 539,6 Mio SKK. Die Nichtlebenspramie stieg von 570,4 Mio. SKK auf 609,9 Mio. SKK
und damit um 6,9 %.
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Lebensversicherung:

Der Bestand aller Lebensversicherungsprodukte konnte erhéht werden. Insgesamt stieg der Versichertenbestand von
98.021 Ende 2006 auf 102.983 Ende 2007. Sehr stark erhohte sich der Bestand an der neuen Fondsgebundenen
Lebensversicherung (Investitionsversicherung fir Gesundheit und Pension). Er stieg von 2.442 Vertragen Ende 2006
auf 10.176 Ende 2007.
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In Mio. SKK 2003 2004 2005 2006 2007 gt
UBP WZzpP WP WP wP wP 07/06
Lebensversicherung fiir Gesundheit und Pension 19.0 90.9 150.8 216.8 245 1 277 3 13
Klassische Er- und Ablebensversicherung 290 428 755 67.0 791 598 83
Erlebensversicherung mit Auslosungschance _ 6.7 1.0 233 340 445 130
Kinderversicherung 10,5 7,8 16,5 20,8 22,3 24,6 110
Ll 16,9 24,0 30,9 31,7 36,0 32,0 89
Fondsgebundene Lebensversicherung _ _ _ _ 89 1015 1140
Gesamt 75,4 172,4 284,7 359,6 433,5 539,6 125
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Nichtlebensversicherung:

Insgesamt stieg der Versichertenbestand von 88.967 Ende 2006 auf 111.222 Ende 2007.

Einen Zuwachs gab es bei allen Produkten. In der Slowakei sank jedoch der Bestand an Autoversicherungs-
vertragen.

Die Schadensquote war bei allen Produkten glinstig und betrug 2007 36 %.

Allerdings weisen noch nicht alle Produkte einen genligend groBen Bestand auf, sodass mehrere Produkte trotz der
niedrigen Schadensquote bei einer Vollkostenrechnung noch nicht gewinnbringend sind.

In Mio. SKK 2003 2004 2005 2006 2007 Il
UBP WZP WP wP WP WP 07/06

Kfz-Haftpflicht 0 - 170,9 432,9 412,8 408,4 99
Kaskoautoversicherung 101,3 - 93,2 104,5 74,5 79,9 107
Reiseversicherung 3,8 - 51 5,6 6,7 8,9 133
Unfallversicherung 2,4 - 1,8 1,9 2,0 21 105
Krankenversicherung - - = = = 14,2 -
Sonstige Sach- und Haftpflichtversicherung 131,5 - 71,2 69,4 74,4 96,5 130
Gesamt 239 - 342,3 614,3 570,4 609,9 107

Finanzertrage:

Der Kapitalbestand der Gesellschaft stieg von 1,530 Mio. SKK Ende 2006 auf 1,934 Mio. SKK Ende 2007. Der
Durchschnittsertrag der Kapitalanlagen stieg 2007 auf 4,74 % und verbesserte sich damit wesentlich gegentiber
2006 (3,89 %). Der gesamte Finanzertrag stieg von 57,5 Mio. SKK in 2006 auf 88,7 Mio. SKK in 2007.

Riickversicherung:

Angesichts der niedrigen Schadensquote der Gesellschaft war das Ruckversicherungsergebnis hoch negativ.
Nachdem die proportionale Rickversicherung in den meisten Bereichen auslief, konnte jedoch das sehr hohe
negative Rickversicherungsergebnis in Hohe von -65,2 Mio. SKK in 2004 bereits auf -36,6 Mio. SKK in 2005,
und auf -35,4 Mio. SKK in 2006 verbessert werden. Aufgrund des gestiegenen Geschéaftsvolumens stieg dieses
Nettoergebnis 2007 auf-42,9 Mio. SKK an.

Kosten:

Die Personalkosten beliefen sich 2007 auf 158 Mio. SKK (2006: 133 Mio. SKK), die Sachkosten (inkl. AfA) auf 244
Mio. SKK (2006: 187 Mio. SKK) und die Provisionsaufwendungen auf 240 Mio. SKK (2006: 168 Mio. SKK).

Der Personalkostenanstieg wurde durch eine leichte Erhdhung der Beschaftigtenanzahl, durch die Erhdhung der
Durchschnittseinkommen sowie durch Bewegungen bei den angestellten Vertriebsleitern, die ein vollkommen variables
und von der Produktion abhangiges Gehalt beziehen, verursacht.

Der Sachkostenanstieg wurde vor allem durch die Geschéaftsausweitung in Tschechien und durch eine Verdoppelung
des Werbeaufwandes bedingt.

Der Anstieg des Provisionsaufwands war die Folge eines wesentlich erhdhten Verkaufs der Fondsgebundenen
Lebensversicherungen (2006: 2.442, 2007: 9.081).
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Personal: Jahresergebnis:
Die Anzahl der Dienstnehmer stieg von 203 zum 1. 1. 2007 auf 209 zum 1. 1. 2008. Die Anzahl der fir die Das Jahresergebnis konnte um rund 250 % verbessert werden. Der Gewinn vor Steuern stieg von 21.258.803 Mio.
Gesellschaft exklusiv tatigen freien Handelsvertreter reduzierte sich im Laufe des Jahres leicht. SKK in 2006 auf 71.102.940 Mio. SKK in 2007. Der Nachsteuergewinn erhéhte sich von 12.426.172 Mio. SKK in

2006 auf 568.734.251 Mio. SKK in 2007.

Risikolage und Solvabilitat: Gewinnverwendung:

Im Jahre 2007 wurden keine Ereignisse verzeichnet, welche die Risikolage der Gesellschaft verschlechtert Der Vorstand hat folgende Gewinnverwendung vorgeschlagen:

hatten.

Das nach dem slowakischen Aufsichtsrecht flir das Geschaftsvolumen der Gesellschaft zum 31. 12. 2007 .

erforderliche Risikokapital belief sich auf 183,3 Mio. SKK. Die anrechenbaren Eigenmittel der Gesellschaft zum Jahresgewinn 2007 58 734 251
Jahresende betrugen 448,8 Mio. SKK, sodass die Gesellschaft eine gesunde Solvabilitatsspanne von 245 % Erhéhung des gesetzlichen Reservefonds 5873425
aufwies. Einbehaltener Gewinn des Jahres 2007 52 860 826

Die Schadensquote verhalt sich seit Jahren stabil auf einem niedrigen Niveau. Im Nichtlebensbereich werden die
gréBeren Einzel- und Kumulrisiken riickversichert. Im Lebensbereich bildet mittlerweile eine groBe Personenanzahl
(Uber 100.000) ein relativ homogenes Risikoportfolio mit einer ebenfalls stabil niedrigen Schadensquote.

Im Rahmen der Kapitalveranlagung wurden bisher keine bérsennotierten Aktien, alternative Investments, derivative
Finanzinstrumente oder strukturierte Produkte verwendet. Auch das Risiko von Wertpapieranderungen auf Grund
von Marktzinsdnderungen kann als klein angesehen werden: der GroBteil der Finanzmittel der Gesellschaft ist
entweder in Termineinlagen oder in festverzinslichen Wertpapieren angelegt, die bis zur Falligkeit gehalten werden
und daher buchhalterisch keinen Wertveranderungen bei Markizinsveranderungen unterliegen.

2007 wurde mitdem Aufbau eines Fondsdepots bei der Spangler-KAG begonnen, das sichzum Jahresende auf 46,2
Mio. SKK belief. Das bedeutet zwar nur 2,4 % der Gesamtveranlagungen, es stellt jedoch ein Schwankungsrisiko
dar, dass die Gesellschaft in den Vorjahren nicht hatte.

Es wird jedes Jahr versucht das operative Risiko um mehrere Bereiche zu reduzieren.

Beispielsweise wurde in 2007 ein neues System flr den rationalen Umgang mit Informationen eingefiihrt. Damit
soll das Risiko reduziert werden, dass wichtige Informationen nicht an falsche Stellen gelangen.

Das groBte 6konomische Risiko fiir die Gesellschaft wird 2008 im Verkauf der tschechischen Niederlassung
bestehen. Der Verkauf selbst ist aufgrund des vereinbarten Kaufpreises gewinnbringend, es wird jedoch schwer
werden, den verkaufsbedingten Wegfall der tschechischen Pramie durch ein ausreichend starkes Neugeschaft in
der Slowakei rasch zu ersetzen.

%/
Gewinnbeteiligung:

Diesen Vorschlag hat sowohl der Aufsichtsrat als auch die Hauptversammlung zugestimmt.
Ein groBer Dank
Ein groBer Dank gehort allen unseren 200.000 Kunden, die im ersten Jahrzehnt uns ihr Vertrauen schenkten.

Gleichzeitig mdchten wir allen unseren Angestellten, Versicherungsberatern und Geschéftspartner fiir inren Beitrag
zur erfolgreichen Entwicklung unserer Gesellschaft danken.

Fuar den Vorstand
Bratislava, im Marz 2008

) Siegfried Fatzi Dana Mackova

Als Uberschussbeteiligung wurde den Lebensversicherungsnehmern eine Gewinnbeteiligung in Hoéhe Vorsitzender Mitglied
von 6.740.631 SKK zugeteilt. Es wurde dabei bei Produkien mit einem 4%igen Rechnungszins ein
Gewinnbeteiligungssatz zwischen 0,5 % und 2 % verwendet. Bei Vertragen mit einem 3%igen Rechnungszins
wurde ein Gewinnbeteiligungssatz zwischen 1,5 % und 3 % verwendet, sodass die Gesamtverzinsung unabhangig
vom Rechnungszins ist.
Der héchste Gewinnbeteiligungssatz wurde Vertragen mit dem Produkt “Lebensversicherung fiir Gesundheit und
Pension* zugesprochen.
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Bericht des Aufsichtsrates 2007

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat im Jahr 2007 durch die monatliche Ubermittiung der Zahlen tber das
Neugeschaft, die Bestandsentwicklung und die Finanzstatistik. In drei Aufsichtsratssitzungen berichtete der
Vorstand umfassend Uber alle relevanten Fragen der Geschaftsentwicklung einschlieBlich der Reservenbildung in
der Gesellschaft. Ein Sonderbericht war nicht notwendig. Im Rahmen der Leitung des Versicherungsunternehmens
unterstitzte der Aufsichtsrat den Vorstand insbesondere bei Entscheidungen von grundlegender Bedeutung.

Der Geschaftsbericht ist von der vom Aufsichtsrat bestellten und von der Finanzmarktaufsicht approbierten Wirtschaf
tsprufungsgesellschaft ,Deloitte Audit s.r.0.* geprtft und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen
worden. Der Prifungsbericht ist uns vorgelegen und gab zu Bemerkungen keinen Anlass.

Der Aufsichtsrat billigt den vorgelegten Rechnungsabschluss 2007 sowie den Bericht des Vorstandes. Der
Rechnungsabschluss ist damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat billigt auch den ebenfalls nach IFRS und von der Wirtschaftsprifungsgesellschaft ,Deloitte Audit
s.r.0.“ gepriften und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen konsolidierten Jahresabschluss
2007.

Der Aufsichtsrat schlieBt sich dem Vorschlag des Vorstandes Uber die Ergebnisverwendung des Jahres 2007 an und
unterbreitet der Hauptversammlung den Antrag, die vorgeschlagene Verwendung zu genehmigen sowie Vorstand und

Aufsichtsrat die Entlastung zu erteilen.

Der Aufsichtrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Vorstandsmitgliedern flr die im Jahr 2007
geleistete Arbeit.

Vom Aufsichtsrat beschlossen in der Sitzung vom 25.3.2008
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fur unsere sehr erfolgreiche “Investitionslebenversicherung fiir Gesundheit und Pension®

Die wichtigste Werbekampagne des Jahres 2007
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Beim Rating von Finanzprodukten im Rahmen der “Goldenen Miinze“ haben wir in zwei

Kategorien teilgenommen und in beiden Bereichen den ersten Platz erlangt.

"0 °1°s ‘Aouaby 103(0id eIpay

%2qo2s Hir

LV AIIdIJdla3ddO

[ &

‘01 's ‘Aouaby 123(0id eIpa

32q025 HIf

LV A1l d1Ld4d O

(&

S BOUIWIRIRIZ’ MMM ‘BAR|SIIRIG 80 L Z8 ‘9 BYDISOY “0 ' °S ‘Aouaby 123(0id eIpalA

— e ————

/007 eiquiaAou ‘| dejed Aoydeqiij ‘eAe|siielg

euaojsiod y01udlsn

1sou)ojods

1ISOU [)NUYIU TUI)SIO]

OLSIIN 1

1 Ye

2Ounu
v)e|Z

©)

S BOUIWRIRIZ’ MMM ‘BAR|SIIRIG 80 |78 ‘9 BYDISOY “0 ' *S ‘Aouaby 133(0id BIpS|A

— ————

/007 _AquiaA0u “f| dejed AOYdegIIA ‘eAR|SIIRIg

euao)siod Joauaisn
1soudojods

arudysiod suyoarz
UINSIAU]

OLSIIN 1

Long

BOunu
v)e|Z

@

=eypuuipos
<a1udysiod-
auxajdwoy
pnposd aud

1]
i

]
i
V1
0

.,;";,7

)3
)
\

UIJSAAU]
pnpoid aid

Kategorie “Immobilienversicherung®

Kategorie “Fondsgebundene Lebensversicherung®
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Wiistenrot poistovna, a.s.

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

An die Aktionére und an den Vorstand der Gesellschaft Wiistenrot poistoviia, a.s.:

1. Wir haben eine Wirtschaftspriiffung des beiliegenden Einzelabschlusses der Gesellschaft Wiistenrot poistoviia,
a.s. (nachfolgend nur ,Gesellschaft) durchgeflihrt, der die Bilanz zum 31. Dezember 2007, die Gewinn- und
Verlust-, Kapitalfluss- und Finanzflussrechnung fir das zum gegebenen Datum beendeten Jahr, die Ubersicht
bedeutender Buchhaltungsmethoden und weitere erganzende Bemerkungen beinhaltet.

Verantwortung des Gesellschaftsvorstandes fiir den Jahresabschluss

2. Der Vorstand der Gesellschaft ist fiir die Erstellung und eine getreue Darstellung dieses Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit den Internationalen Standards fiir die Finanzberichterstattung, wie sie von der
Européaischen Union genehmigt wurden, verantwortlich. Einen Bestandteil dieser Verantwortung bildet der
Vorschlag zur Implementierung und Erhaltung der internen Kontrollen betreffend die Erstellung und getreue
Darstellung des Jahresabschlusses, so dass dieser keine bedeutenden Unrichtigkeiten aufgrund eines Betruges
oder Fehlers enthélt; ein weiterer Bestandteil ist die Wahl und Anwendung geeigneter Buchhaltungsmethoden
und die Durchfithrung von den gegebenen Umstédnden angemessenen Schatzungen.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

3. Unsere Verantwortung liegt in der AuBerung einer Meinung zu diesem Jahresabschluss anhand unserer
Wirtschaftspriifung.” Wir haben die Wirtschaftsprifung in Ubereinstimmung mit den Internationalen
@ Wirtschaftspriiferstandards durchgefiihrt. Anhand dieser Standards sind wir verpflichtet, ethische Normen zu
erfillen und die Wirtschaftsprifung so zu planen und durchzufiihren, dass der Jahresabschluss keine

bedeutenden Unrichtigkeiten enthalt.

Die Wirtschaftsprifung schlieBt die Durchfiihrung von Wirtschaftspriiffermethoden mit dem Ziel ein,
Wirtschaftspriiferbeweise zu den im Jahresabschluss veroffentlichten Betrdgen und Tatsachen einzuholen. Die
Wahl der Wirtschaftsprifermethoden h&ngt vom Urteil des Wirtschaftsprifers ab, einschlieBlich der
Risikabeurteilung, ob der Jahresabschluss bedeutende Unrichtigkeiten aufgrund eines Betruges oder eines
Fehlers enthalt. Bei der Beurteilung dieser Risiken beurteilt der Wirtschaftspriifer die internen Kontrollen der
Gesellschaft, betreffend die Erstellung und getreue Darstellung des Jahresabschlusses. Das Ziel der Beurteilung
von internen Kontrollen der Gesellschaft ist ein Vorschlag zu geeigneten Wirtschaftsprifermethoden; jedoch
nicht die MeinungsdauBerung zur Effektivitdt dieser internen Kontrollen. Die Wirtschaftspriifung beinhaltet weiter
eine Beurteilung der Eignung angewandter Buchhaltungsmethoden und der Angemessenheit bedeutender
Schdtzungen der Gesellschaftsfiihrung, sowie auch eine Beurteilung der Prasentation des Jahresabschlusses als
Gesamtheit.

Wir sind davon (Uberzeugt, dass die erworbenen Wirtschaftspriffernachweise eine ausreichende und
angemessene Grundlage zur AuBerung unserer Meinung darstellen.

Stellungnahme

4. Unseres Erachtens drlickt der Einzelabschluss die finanzielle Situation der Gesellschaft Wiistenrot poistoviia, a.s.
zum 31. Dezember 2007 und die Ergebnisse ihrer Wirtschaftstatigkeit und die Finanzflisse fiir das zum
gegebenen Datum beendete Jahr getreu in allen bedeutenden Zusammenhéngen aus, in Ubereinstimmung mit
den Internationalen Standards fiir die Finanzberichterstattung, so wie diese von der Europdischen Union
genehmigt wurden.

Bratislava, den 10. Méarz 2008

Deloitte Audit s.r.o. Ing. Zuzana Letkova
SKAu- Lizenz Nr. 014 verantwortlicher Wirtschaftsprifer
SKAu- Lizenz Nr. 865
% i = . ; Member of
Audit.Tax.Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Ubersetzung aus dem slowakischen Original
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Wiistenrot poistoviia, a.s.
BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

An Aktiondre und den Vorstand der Gesellschaft Wiistenrot poistovfia, a.s.:

1. Wir haben eine Wirtschaftspriiffung des beiliegenden Konzernjahresabschlusses der Gesellschaft Wiistenrot
poistoviia, a.s. und ihrer Tochtergesellschaft (nachfolgend nur ,Gesellschaft) durchgefiihrt, der Bilanz zum 31.
Dezember 2007, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung und Finanzflussrechnung fiir das Jahr, das
zum gegebenen Datum beendet wurde, Ubersicht bedeutender Buchhaltungsmethoden und weitere ergénzende
Bemerkungen einschlieBt. '

Verantwortung des Gesellschaftsvorstandes fiir den Jahresabschluss

2. Der Vorstand der Gesellschaft ist fir die Erstellung und getreue Darstellung dieses Jahresabschlusses in
Ubereinstimmung mit den Internationalen Standards fir Finanzberichterstattung, wie sie von der Europdischen
Union genehmigt wurden, verantwortlich. Einen Bestandteil dieser Verantwortung stellt Vorschlag,
Implementierung und Erhaltung der internen Kontrollen, betreffenden die Erstellung und getreue Darstellung
des Jahresabschlusses dar, so dass dieser keine bedeutenden Unrichtigkeiten aufgrund eines Betruges oder
Fehlers enthédlt; Wahl und Anwendung geeigneter Buchhaltungsmethoden und die den gegebenen Umstidnden
angemessene Schatzungen.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

3. Unsere Verantwortung ist AuBerung einer Meinung zu diesem Jahresabschluss anhand unserer
Wirtschaftspriifung. Die Wirtschaftspriifung haben wir in Ubereinstimmung mit den Internationalen
Wirtschaftspriferstandards durchgefiihrt. Anhand dieser Standards sind wir verpflichtet ethische Normen zu
erfillen und die Wirtschaftsprifung so zu planen und durchzufihren, dass der Jahresabschluss keine
bedeutenden Unrichtigkeiten enthalt.

Die Wirtschaftspriifung schlieBt Durchfiihrung - der Wirtschaftsprifermethoden ein mit dem Ziel
Wirtschaftspriiferbeweise zu den im Jahresabschluss verdffentlichten Betragen und Tatsachen zu erwerben. Die
Wahl der Wirtschaftspriifermethoden hdangt vom Urteil des Wirtschaftsprifers ein, einschlieBlich der Beurteilung
von Risiken, dass der Jahresabschluss bedeutende Unrichtigkeiten aufgrund eines Betruges oder eines Fehlers
enthdlt. Bei der Beurteilung dieser Risiken beurteilt der Wirtschaftspriifer die internen Kontrollen der
Gesellschaft, betreffende die Erstellung und getreue Darstellung des Jahresabschlusses. Ziel der Beurteilung der
internen Kontrollen der Gesellschaft ist Vorschlag geeigneter Wirtschaftspriifermethoden; nicht die AuBerung
einer Meinung zur Effektivitdt dieser internen Kontrollen. Die Wirtschaftsprifung beinhalten weiter eine
Beurteilung der Eignung angewandter Buchhaltungsmethoden und Angemessenheit bedeutender Schéatzungen
der Gesellschaftsfiihrung, sowie auch eine Beurteilung der Prasentierung des Jahresabschlusses als Gesamtheit.

Wir sind Uberzeugt, dass die erworbenen Wirtschaftspriifernachweise eine ausreichende und angemessene
Grundlage zur AuBerung unserer Meinung darstellen.

Stellungnahme

4. Unserer Meinung nach drickt der Konzernjahresabschluss die finanzielle Situation der Gesellschaft Wistenrot
poistoviia, a.s. und ihrer Tochtergesellschaft zum 31. Dezember 2007 und die Ergebnisse ihrer
Wirtschaftstatigkeit und die Finanzflisse fiir das Jahr, das zum gegebenen Datum beendet wurde, in
Ubereinstimmung mit den Internationalen Standards fiir Finanzberichterstattung, so wie diese von der
Européischen Union genehmigt wurden, getreu in allen bedeutenden Zusammenhéngen aus.

Bratislava, den 10. Marz 2008

Deloitte Audit s.r.c. Ing. Zuzana Letkova
SKAu- Lizenz Nr. 014 verantwortlicher Wirtschaftsprifer
SKAu- Lizenz Nr. 865

: = : : : Member of
Audit,Tax ., Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Ubersetzung aus dem slowakischen Original
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Wiistenrot poistovia, a.s.
der Vorstand

Karadzicova 17

825 22 Bratislava 26

Betreff Bratislava, den 10 Mé&rz 2008
Information zur Jahresberichtpriifung

Anhand unserer Uberpriifung im Sinne des Buchhaltungsgesetzes Nr. 431/2002, § 20, des Gesetzes (iber
Wirtschaftspriifer und SKAu (Slowakische Wirtschaftspriferkammer) Nr. 466/2002 und in
Ubereinstimmung mit den Internationalen Wirtschaftspriiferstandards haben wir festgestellt, dass die
finanziellen Angaben im Jahresbericht der Gesellschaft Wistenrot poistoviia, a.s. (,Gesellschaft") in
Ubereinstimmung mit dem Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Jahr mit Ende am 31. Dezember
2007 sind und dass der Jahresabschluss fir das Jahr mit Ende am 31. Dezember 2007, der im
Jahresbericht der Gesellschaft fiir das Jahr 2007 aufgefiihrt wird, komplett und in Ubereinstimmung mit
dem, den wir geprift haben, ist.

Anhand der im ersten Absatz aufgefiihrten Tatsachen sind wir damit einverstanden, dass sie den Bericht

eines unabhadngigen Wirtschaftspriifers zur Jahresabschlussprifung fir das Jahr mit Ende am
31. Dezember 2007 im Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr 2007 auffiihren.

Mit freundlichen Griissen

esive

Deloitte Audit s.r.o.
SKAu- Lizenz Nr. 014

SKAu- Lizenz Nr. 865

. . . . . Member of
Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Ubersetzung aus dem slowakischen Original
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Gewinn- und Verlustrechnung (in Tsd. SKK) Aufstellung tiber die Veranderungen des Eigenkapitals
zum 31.12.2007 (in Tsd. SKK)
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zum 31.12.2006
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Kapitalflussrechnung (in Tsd. SKK)
zum 31.12.2007

Billanz zum konsolidierten Abschluss
Gewinn- und Verlustrechnung zum
konsolidierten Abschluss

® Aufstellung uber die Veranderungen des
Eigenkapitals zum konsolidierten Abschluss
Kapitalflussrechnung zum Konzernabschluss
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Konsolidierte Bilanz (in Tsd. SKK)
zum 31.12.2007
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Konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung (in Tsd. SKK)
zum 31.12.2007
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Konsolidierte Kapitalflussrechnung (in Tsd. SKK)

zum 31.12.2007
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1 ALLGEMEINE ANGABEN

11 Handelsname und Sitz der Gesellschaft

Waistenrot poistovina, a.s. (weiter nur ,Gesellschaft) wurde mit dem Grindungsvertrag vom 29. September 1994 gegriindet und in
das Handelsregister am 22.November 1994 (Handelsregister des Kreisgerichtes Bratislava I., Abteilung Sa, Einlage Nr. 757/B) unter
der ldentifikationsnummer der Organisation (ID-Nr. 31 383 408) eingetragen. Bis zum 31. Dezember 2003 wirkte die Gesellschaft
unter dem Handelsnamen Univerzalna bankova poistoviia, a.s.

Sitz der Gesellschaft ist: Waistenrot poistoviia, a.s.
Karadzi¢ova 17

825 22 Bratislava 26
31383408

SK 2020843561

ID-Nr.:
MwSt.-ID-Nr.:

Die Befugnis zur Ausubung der Versicherungstatigkeit erlangte die Gesellschaft am 27. Marz 1995. Die Haupttatigkeiten der
Gesellschaft werden in dem folgenden Teil 1.2. beschrieben.

Das Finanzmarktsamt hat mit der Entscheidung Nr. GRUFT-009/2003/POIS vom 18. Dezember 2003 der Gesellschaft genehmigt,
die Haftpflichtversicherung fir Kraftfahrzeuge anzubieten. Am 1. Januar 2004 wurde die Gesellschaft Mitglied der Slowakischen
Versicherungskanzlei und begann die Kfz-Haftpflichtversicherung ab 1.Mai 2004 anzubieten.

1.2 Haupttatigkeiten der Gesellschaft laut dem Handelsregisterauszug:

e Versicherungstatigkeit im Bereich der Lebens- und der Nichtlebensversicherung einschlieRlich Zusatzversicherungen (§ 2 Abs. 1
des Gesetzes Nr. 95/2002 Ges. Slg. liber das Versicherungswesen und iiber die Anderung und Ergénzung einiger Gesetze)
Vermittlungstatigkeiten fur Banken und Bausparkassen

e Vermittlungstatigkeiten fiir Verwaltungsgesellschaften und auslandische Verwaltungsgesellschaften

Die Gesellschafthat 36 Kundenzentren aufdem Gebiet der Slowakischen Republik und eine Organisationseinheitdes Unternehmens mit
der Bezeichnung ,Wustenrot pojistovna, Niederlassung fiir die Tschechische Republik®. Der Geschaftsgegenstand der Niederlassung
ist die Versicherungstatigkeit im Bereich der Lebens- und der Nichtlebensversicherung einschliellich der Zusatzversicherungen und
die Vermittlungstatigkeit fiir Banken und Bausparkassen.

1.3 Struktur der Aktionare der Gesellschaft

Struktur der Aktionare zum 31.Dezember 2007:

Anteil am Grundkapital Stimmrechte

in Tsd. SKK in % in%
Aktionare
Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Osterreich 244 684 66,13 66,13
Wistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart, Deutschland 125 316 33,87 33,87
Gesamt 370 000 100,00 100,00

Die oberste Muttergesellschaft ist Wiistenrot Wohnungswirtschaft Reg. Ges.M.B.H, Salzburg.

1.4 Informationen iiber die Organe der Gesellschaft

Zusammensetzung des Vorstandes war im Jahr 2007 folgend:

Funktion
Mag. Siegfried Fatzi Vorsitzender
PaedDr. Jozef Gomol¢ak Mitglied
JUDr. Dana Mackova Mitglied

Ab 29. Dezember 2007 ist PaedDr. Jozef Gomol&ak nicht mehr Vorstandsmitglied.

Die Prokuristin der Gesellschaft ist Ing. Jana Rampackova. Im Namen der Gesellschaft wirken zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam
oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen.

wustenrot

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrates war zum 31.12.2007 folgend:

Funktion

Vorsitzender
stellvertretende Vorsitzende
Mitglied

Mitglied

Gen.- Dir. Helmut Geier
Dr. Rudolf Aichinger
Mag. Gerald Hasler

Dr. Franz Steiner

Dr. Edmund Schwake war bis 27. September 2007 der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates und Dr. Steiner war bis
2. Januar 2008 Mitglied des Aufsichtsrates.

1.5 Anteile an Tochterunternehmen

Die Gesellschaft besitzt einen 100%igen Geschaftsanteil an der Gesellschaft Wiistenrot Reality, s.r.o..

Anteil %

Gesellschaft Haupttatigkeit Sitz

Karadzi¢ova 17
811 09 Bratislava

Vermietung von

Wistenrot Reality, s.r.o. 100 >
Immobilien

Die Rechnungseinheit ist kein unbeschrankt haftender Gesellschafter in anderen Rechnungseinheiten.

1.6 Informationen lber den Konsolidierungskreis

Die Gesellschaft wird in den Konzernabschluss der Muttergesellschaft Wistenrot Versicherungs-AG, Alpenstrasse 61, Salzburg,
Osterreich einbezogen, der nach den Osterreichischen Buchungsstandards aufgestellt wird und der in deren Sitz zu Verfligung
steht.

1.7 Angestelltenanzahl

Die Anzahl der Angestellten der Gesellschaft zum 31.12.2007 war 209, davon 23 leitende Angestellte (im Jahr 2006: 190, davon 21
leitende Angestellte).

1.8 Rechtsgrund fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses

Die Aufstellung des vorbenannten Einzelabschlusses (weiter nur ,Jahresabschluss®) in der Slowakischen Republik ist in
Ubereinstimmung mit dem §17 Abs.6 des Gesetzes Nr. 431/2002 Ges.Slg. Uber die Buchfilhrung in der Fassung der spateren
Vorschriften und der Veranlassung des Finanzministeriums Nr. MF/11498/2007-74. Mit Wirksamkeit ab 1. Januar 2006 wird von
den Versicherungsgesellschaften die Aufstellung deren individuellen Jahresabschliisse und des Jahresberichtes gemal besonderer
Rechtsvorschriften verlangt - Anordnung des Europaparlamentes und Rates (ES) 1606/2002 (iber das Durchbringen der Internationalen
Standards der Rechnungslegung (IFRS). Nicht konsolidierte Finanzberichte, aufgestellt in Ubereinstimmung mit IFRS, haben somit
wirksam den nach slowakischen Rechnungsstandards aufgestellten Jahresabschluss ersetzt.

AulRer dem in Ubereinstimmung mit IFRS aufgestellten individuellen Jahresabschluss stellt die Gesellschaft auch den ordentlichen
konsolidierten zum 31.12.2007 in Ubereinstimmung mit IFRS aufgestellten Jahresabschluss auf, die am 10. Marz 2008 herausgegeben
wurden und die in den Raumen der Gesellschaft aufbewahrt sind. Die Liste der Gesellschaften, die nicht in dem Einzelabschluss
konsolidiert wurden, ist in Anmerkung 5.4 angefiihrt.
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2 ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN BILANZIERUNGSGRUNDSATZE

Die bei der Aufstellung dieser Finanzberichte angewendeten Hauptgrundsatze werden in folgenden Teilen beschrieben. Die
Buchungsmethoden und die allgemeinen Bilanzierungsgrundsatze wurden konsistent in allen prasentierten Jahren angewendet.

2.1 Grundlage der Prasentation

Der Rechnungsabschluss der Gesellschaft des Finanzjahres 2007 und die vergleichbaren Angaben des Finanzjahres 2006 wurden im
Einklang mit den Internationalen Standards der Rechnungslegung (weiter nur “IFRS”) in der von den Organen der Europaischen Union
(weiter nur ,EU*) angenommenen Fassung in der Anordnung der Kommission (ES) Nr. 1725/2003, inklusive gultigen Interpretationen
des Internationalen Komitees fur die Interpretation der Finanzstandards (,IFRIC*) aufgestellt. Die von der EU angenommenen
IFRS unterscheiden sich nicht von den vom Rat fiir die Internationalen Standards der Rechnungslegung (International Accounting
Standards Board — IASB) ausgegebenen Standards, mit Ausnahme von dem Erfordernis fir die Buchung der Sicherstellung der
Portfolien laut IAS 39, welche die EU nicht ratifiziert hat. Die Unterzeichnung der Buchung der Sicherstellung der Portfolien laut
IAS 39 von der EU zum Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses sollte nach der Meinung der Gesellschaft keinen bedeutenden
Einfluss auf den Jahresabschluss haben.

Im Jahr 2007 hat die Gesellschaft alle neuen und revidierten Standards und Interpretationen, die der Rat fiir die Internationalen
Buchungsstandards (,JASB*) und IFRIC bei IASB in der von der EU angenommenen Fassung und die sich auf lhren Betrieb
beziehen, wirksam in den am 1. Januar 2007 beginnenden Buchungsperioden angenommen. Es handelt sich um diese Standards
und Interpretationen:

IFRS 7 Finanzinstrumente: Offenlegung der Angaben (ab 1. Januar 2007 wirksam),

Zusatze zum IAS 1 Darstellung des Jahresabschlusses Utber die Ausweisung des Kapitals (ab 1. Januar 2007

wirksam),

IFRIC 7 Anwendungdes Restatement-Ansatzes nach I1AS 29firdie Rechnungslegungin Hochinflationslandern
(mit Wirksamkeit fur die Jahresperioden beginnend ab dem 1. Marz 2006 und nach diesem
Datum),

IFRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2 (mit Wirksamkeit fiir die Jahresperioden beginnend ab dem 1. Mai

2006 und nach diesem Datum),

IFRIC 9 Neubeurteilung eingegebener Derivate (mit Wirksamkeit fur die Jahresperioden beginnend ab dem
1. Juni 2006 und nach diesem Datum),

IFRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderungen von Vermdgenswerten (mit Wirksamkeit fir die

Jahresperioden beginnend ab dem 1. November 2006 und nach diesem Datum).

Die Anwendung dieser neuen und revidierten Standards und Interpretationen hatte keine Auswirkung auf die Anderung der

Buchungsmethoden der Gesellschaft, die die ausgewiesenen Summen des laufenden Jahres und der Vorperiode beeinflissen

warden.

Zum Datum der Genehmigung dieser Finanzberichte wurden folgende Standards und Interpretationen der IFRS, die bis jetzt nicht in
Kraft getreten sind, zur Ausgabe vorbereitet:

Dokumente der IASB ratifiziert von der EU :

IFRIC 11 IFRS 2: Transaktionen der Gruppe und Transaktionen aufgrund eigener Geschéaftsanteile (mit
Wirksamkeit flr die Jahresperioden beginnend ab dem 1. Marz 2007 und nach diesem Datum),
IFRS 8 Operative Segmente (ab 1. Januar 2009 gliltig).

Dokumente der IASB noch nicht von der EU ratifiziert:

IFRIC 12 Konzessionsvertrage Uber Gewahrung von gemeinniitzigen Dienstleistungen (mit Wirksamkeit ab
1. Januar 2008, vor der Genehmigung fir die Vertrage, bei den zur Zeit IFRIC 4 appliziert wird, darf
diese nicht angenommen werden),

IFRIC 13 Kundentreuerprogramme (ab 1. Juli 2008 giiltig),

IFRIC 14 IAS 19: Begrenzung der oberen Grenze des Anlagenwertes von definierten Profiten, minimale

Anforderungen fir die Deckung mit Quellen und Verhaltnisse zwischen ihnen (ab 1. Januar 2008
gliltig),

Behandlung des IAS 23 Aufwendungen fir erlangte Ausleihungen und Darlehen (ab 1. Januar 2009 gliltig),
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Behandlung des IAS 1 Prasentation des Jahresabschlusses — aufbereitete Prasentation (ab 1. Januar 2009 gliltig),

Zusatze zum IAS 27 Konzern- und Einzeljahresabschluss (ab 1. Juli 2009 giiltig),

Geanderter Standard IFRS 3 Betriebskombinationen (ab 1. Juli 2009 giiltig),
Zusatze zum IFRS 2 Zahlungen auf Grund von Anteilen: Bedingungen fir die Aktienlibertragung und Kuindigung von
Vertragen Uber Zahlungen aufgrund von Anteilen (ab 1. Januar 2009 giiltig) und

Zusatze zum IAS 32

Finanzierungsinstrumente: Prasentation - Finanzierungsinstrumente kindbar von der Seite des
Besitzers und Verbindlichkeiten aus der Liquidation (ab 1. Januar 2009 giiltig).

Es wird nicht erwartet, dass die Annahme dieser Standards und Interpretationen in zukiinftigen Perioden einen bedeutenden Einfluss
auf den ausgewiesenen Gewinn oder Eigenkapital der Gesellschaft haben wird.

Ausgangspunkte der Jahresabschlussaufstellung

Der Jahresabschluss ist aufgrund der historischen Preise, aufder der folgenden Aktiva und Passiva, die im Realwert ausgewiesen
sind, aufgestellt: als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, tber Gewinn- und Verlustrechnung verrechnete oder zum Verkauf
bestimmte Finanzsinstrumente.

Die Aufstellung der Finanzberichte im Einklang mit IFRS erfordert die Verwendung von Abschatzungen und Voraussetzungen. Von
der Geschaftsfuhrung der Gesellschaft wird auRerdem verlangt, bei der Anwendung der Buchungsgrundsatze ihr eigenes Urteil
einzusetzen. Abschatzungen und zusammenhangende Voraussetzungen gehen von historischen Erfahrungen und verschiedenen
anderen Faktoren, die unter gegebenen Umstanden als angemessen betrachtet werden, aus. Bereiche, die ein hoheres Malk an
Urteil erfordern oder die komplizierter sind, bzw. Bereiche, in denen die Voraussetzungen und Abschéatzungen fur die Finanzberichte
bedeutend sind, werden im Teil 3 angefihrt.

Der Rechnungsabschluss wurde unter der Voraussetzung der Unternehmensfortfiihrung aufgestellt.

Aufgrund der Absicht, die Organisationseinheit in der Tschechischen Republik zu verkaufen, wird der Standard IFRS 5 angewendet.
Der Posten des Guthabens ist dann als ,zu Verkauf* klassifiziert, wenn dessen Buchwert friher durch den Verkauf als durch dessen
laufende Benutzung zurtckerlangt wird (Anm. 5.10 und 5.24).

Der Rechnungsabschluss ist in Slowakischen Kronen aufgestellt und die Werte sind auf nachste Tausend abgerundet, falls nicht
anders angefihrt wird.

2.2 Segmentberichterstattung

Den Geschaftssegment bildet die Gruppe der Aktiva und der Betriebsstatten, die sich an der Gewahrung von Produkten oder
Dienstleistungen, die Gegenstand von Risiken und potentiellen Gewinnen sind, die von Risiken und potentiellen Gewinnen anderer
Handelssegmente abweichen, beteiligen. Das geographische Segment beteiligt sich an der Gewahrung von Produkten oder
Dienstleistungen im Rahmen des konkreten 6konomischen Umfelds, das Gegenstand der Risiken und potentiellen Gewinne ist, die
von Risiken und potentiellen Gewinnen anderer 6konomischen Umfelde abweichen.

Ungeachtet der Tatsache, dass die Gesellschaft nicht verpflichtet ist, das IAS 14 Segment Reporting anzuwenden, sind die
unten genannte Angaben in zwei Segmente des Unternehmens aufgegliedert, und zwar in die Lebensversicherung und die
Nichtlebensversicherung. Da die Mehrheit der Ertrage der Gesellschaft mit der unternehmerischen Tatigkeit auf dem Gebiet der
Slowakischen Republik zusammenhangen, wurden die Angaben des Rechnungsabschlusses in ein geographisches Segment
eingeschlossen.

Der vorwiegende Teil der Aktiva, Passiva, Aufwendungen und Ertrage der Gesellschaft hangen ausschlieRlich mit dem erste oder dem
zweiten der ausgewiesenen Segmente zusammen und sind deshalb direkt der Lebens- oder Nichtlebensversicherung zuzuweisen.

Aktiva, Passiva, Ertrage und Kosten der Gesellschaft, die fur die Lebensversicherung und die Nichtlebensversicherung gemeinsam
sind, sind in diese Segmente durch ausgewahlte Schlissel nach der Art des jeweiligen Postens aufgeteilt. Bei der Aufteilung wurde
berlcksichtigt, dass die Definition der Ertrage des Segments, der Kosten des Segments, der Aktiva des Segments, der Passiva des
Segments miteinander zusammenhangen und dass die Gesamtaufteilung konsistent sein sollte. Bei der Aufteilung ist man weiter von
den Grundsatzen ausgegangen, die bei der Aufteilung der Posten der Aktiva und Passiva der Gesellschaft bei der Berechnung der
von zustandigem Regulator (Slowakische Nationalbank) erforderten Zahlungsfahigkeit geltend gemacht werden.

Die Grundlage fir die Aufteilung einzelner Posten der Aktiva, Passiva, Aufwendungen und Ertrage gesamt fir die Lebens- und
Nichtlebensversicherung:

- die Grundlage fir die Aufteilung der Aktiva wie Grundstiicke, Gebaude und Einrichtungen und immaterielle Vermogenswerte ist
die Aufteilung der Abschreibungen dieser Vermégenswerte in Segmente (unten beschrieben);

- das Finanzvermogen, dessen Quelle nicht technische Ruckstellungen sind, Ertrage und Kosten zu diesem Finanzvermdgen sind
unter die Segmente durch den Anteil, der den Prinzipen der Aufteilung von Aktiva und Passiva bei der Berechnung der Solvenz
aufgeteilt, was der Anteil 50:50 ist;
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- die Grundlage fur die Aufteilung der Verbindlichkeiten aus L6hnen und der damit zusammenhangenden Verbindlichkeiten bildet

die Aufteilung der Lohnkosten in Segmente fiir die gegebene Periode, in der die Verbindlichkeit ausgewiesen wird;

- die Grundlage fir die Aufteilung der Verbindlichkeiten gegeniiber den Vermittlern ist die Aufteilung der Kosten fir Provisionen und

Belohnungen der Vermittler fur die Periode, zu der die Verbindlichkeit ausgewiesen wird;

- alle sonstigen Posten der Aktiva und Passiva, die fir die Lebensversicherung und die Nichtlebensversicherung gemeinsam sind,

sind in diese Segmente zu gleichen Teilen aufgeteilt (50:50);

- die Grundlage fur die Aufteilung der Kosten fir die Vermittlung von Versicherungsvetragen, die fur die Lebensversicherung

und die Nichtlebensversicherung gemeinsam sind, ist der gewichtete Anteil an der Zahl der neuabgeschlossenen

Versicherungsvertrage;

- die fur die Leben- und Nichtlebensversicherung gemeinsamen allgemeinen Betriebskosten sind nach dem Anteil der verdienten

Versicherungspramie dieser Segmente an der gesamten verdienten Versicherungspramie aufgeteilt.

Segmentierte Bilanz

Segmentierte Bilanz (Fortfiihrung)

Lebens- Sach- Gesamt Lebens- Sach- Gesamt
in Ted. SKK Versicherung | Versicherung Versicherung | Versicherung
Anm. | 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006
Aktiva
Grundstlicke, Gebaude und Anlagen 5.1 24 515 40 689 65 204 25273 46 962 72 235
Investitionen in Immobilien 5.2 0 96 489 96 489 0 20 808 20 808
Immaterielle Vermdégensgegenstande 5.3 194 850 13 464 208 314 136 437 20 544 156 981
Abgegrenzte Anschaffungskosten 5.31 188 023 11 234 199 257 129 814 16 099 145913
Sonstiges immaterielles Vermdgen 5.3.2 6 827 2230 9 057 6 623 4 445 11 068
Anteile an Tochterunternehmen 5.4 21707 21706 43 413 21707 21706 43 413
Finanzaktiva 55 1118723 623 317 | 1742040 864 385 684 148 1548 533
Schuldverschreibungen 530 623 304 634 835 257 451 682 342 877 794 559
- bis Falligkeit gehalten 451 488 304 634 756 122 451 682 342 877 794 559
-~ zum Verkauf 79135 0 79135 0 0 0
-~ im Realwert durch GuV verbucht 0 0 0 0 0 0
Termineinlagen 381 558 173 228 554 786 307 919 190 812 498 731
Investmentfondsanteile 44 453 0 44 453 3 806 0 3 806
Kapitalanlagen der FLV 42 550 0 42 550 4010 0 4010
Darlehen und Forderungen 119 539 145 455 264 994 96 968 150 459 247 427
-~ Darlehen 84 733 84 733 169 466 71297 71297 142 594
- Vorauszahlungen auf Polizzen 10 077 0 10 077 5872 0 5872
§ F‘\’/rggigﬂgfu”nggg Sirektem 15619 29 303 44 922 13972 41 381 55 353
- Forderungen aus r?;r 0 5 261 5 261 34 8 148 8 182
§ V‘;{:gﬁﬁﬂ:g;ggg”r:r?zduﬁ;“ve 7 761 19 655 27 416 4039 21676 25715
- Sonstige Forderungen 1349 6 503 7 852 1754 7 957 9711
Anteil der Riickversicherer
an versicherungstechnischen 5.6 4 821 7432 12 253 6 104 11 088 17 192
Ruckstellungen
Einkommenssteuerforderungen 571 0 0 0 257 0 257
Geldmittel und Geldaquivalente 5.8 7 063 5282 12 345 5460 6 502 11 962
Sonstige Aktiva 5.9 1212 1212 2424 2 566 3507 6 073
Mit dem zum Verkauf bestimmten
Unternehmensteil zusammenhangende 5.10 12778 173 092 185 870 0 0 0
Aktiva
Aktiva gesamt 1 385 669 982 683 | 2368 352 1062 189 815 265 1877 454
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Lebens- Sach- Gesamt Lebens- Sach- Gesamt
in Tsd. SKK Versicherung | Versicherung Versicherung | Versicherung
Anm. | 31.12.2007 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 31.12.2006 | 31.12.2006
Eigenkapital
Grundkapital 185 000 185 000 370 000 185 000 185 000 370 000
Emissionsagio 4612 4611 9223 4612 4611 9223
Bewertungsdifferenzen -781 0 -781 122 0 122
Sonstige Ricklagen 5037 5036 10 073 4416 4415 8 831
Gewinnvortrag / Verlustvortrag 93 225 -23 141 70 084 65 539 -52 947 12 592
der Vorjahre 64 297 -52 947 11 350 24 295 -24 129 166
des Geschéftsjahres 28 928 29 806 58 734 41 244 -28 818 12426
Eigenkapital gesamt 5.11 287 093 171 506 458 599 259 689 141 079 400 768
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen | 5.12 898 980 475584 | 1374 564 715 007 548 506 | 1263 513
Pramienlbertrage 72 003 128 269 200 272 69 080 168 003 237 083
Egg‘;ﬁ‘fg{fe’}%f\‘};‘s?gﬁ e’:h":& <Eillo 50 403 346440 | 396 843 48795 379588 | 428383
Deckungsruickstellung 730 098 0 730 098 591 485 0 591 485
Deckungsrtickstellung der FLV 46 476 0 46 476 5238 0 5238
Ruckstellung fiir
Pramienruckerstattungen und 0 875 875 409 915 1324
ErmaRigungen
Sonstige Ruckstellungen 0 0 0 0 0 0
Finanzverbindlichkeiten 87 102 87 103 174 205 0 0 0
Darlehen und Ausleihungen 5.13 87 102 87 103 174 205 0 0 0
Verbindlichkeiten aus dem
Geschaftsverkehr und sonstige 5.14 102 614 79 902 182 516 78 150 108 387 186 537
Verbindlichkeiten
aus direktem Versicherungsgeschaft 45 845 36 484 82 329 38134 40 648 78 782
aus Ruckversicherungsgeschaft 39 822 2694 42 516 33 036 991 34 027
gegenliber den Angestellten 6430 6 920 13 350 4 849 8772 13 621
passive Rechnungsabgrenzung 0 29 29 0 70 70
sonstige Verbindlichkeiten 10 517 33775 44 292 2131 57 906 60 037
Ruckstellungen flr sonst.
Verbindlichkeiten und Beglinstigungen 5.15 2 047 12 162 14 209 3763 17 293 21 056
der Angestellten
Einkommenssteuerverbindlichkeiten 5.7.2 4934 12 551 17 485 5580 0 5580
Mit dem zum Verkauf bestimmten
Unternehmensteil zusammenhangende 5.10 2899 143 875 146 774 0 0 0
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gesamt 1098 576 811177 | 1909 753 802 500 674186 | 1476 686
Z:;g';f""hke'te“ und Eigenkapital 1385 669 982683 | 2368352| 1062189 815265 | 1877454
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Segmentierte Gewinn- und Verlustrechnung

Lebens-

Sach-

Lebens-

Sach-

in Tsd. SKK Versicherung | Versicherung Gesamt Versicherung | Versicherung Gesamt
Anm. | 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 31.12.2006 | 31.12.2006

FORTGEFUHRTE TATIGKEIT

Verrechnete Pramien, brutto 535 562 447 295 982 857 433 489 547 749 981 238

Veranderung der PramienUbertrage -2 513 25225 22712 -3 397 17 372 13 975

Pramienertrége brutto 533 049 472520 | 1005 569 430 092 565 121 995 213

Abgegebene - 9954 27013|  -36967 7229 31788|  -39017

Ruckversicherungspramien

Veré_nderung der Pr_é]mienijbertrége, 42 -2 449 -2 491 65 1851 1916

Anteil der Rickversicherer

Pramienertrége netto 5.16 523 053 443 058 966 111 422 798 531 482 954 280

Einkiinfte aus Geblhren und 517 4778 1771 6549 3197 3250 6 447

Provisionen

Ertrage aus Investitionen 5.18 43 435 48 393 91 828 33 863 23 634 57 497

Sonstige Betriebsertrage 5.19 6 086 2 156 8 242 1545 3362 4 907

Nettoertrage 577 352 495378 | 1072730 461 403 561728 | 1023131

Zahlungen fir Versicherungsfalle -90 781 -152 364 -243 145 -75 528 -181 454 -256 982

Veranderung der Riickstellung

fiir noch nicht abgewickelte -1 608 28 632 27 024 1824 -93 193 -91 369

Versicherungsfalle

Veranderung der -138 613 0| -138613 -110 332 0| -110332

Deckungsrickstellung

Veranderung Deckungsriickstellung 41 239 0 41 239 5238 0 5238

der FLV

Anteil der Rtickversicherer an den 3729 2214 5943 4047 434 4 481

Zahlungen fir Versicherungsfalle

Anteil der Rickversicherer an

Veranderung der Rickstellung -1 240 620  -1860 114 355 469

fur noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle

Nettoversicherungsleistungen 5.20 -269 752 -122 138 -391 890 -185 113 -273 858 -458 971

Leistungen aus Investitionsvertréagen 0 0 0 0 0 0

Aufwendungen fur den 5.21 182421  -120905| -303326 161066 98615| -259 681

Versicherungsabschluss

Aufwendungen fur den 5.21 -84 328 182851 | -267 179 -65 050 191047 |  -256 097

Versicherungsbetrieb

Betriebsergebnis 40 851 69 484 110 335 50 174 -1792 48 382

Finanzkosten 5.22 -2 752 -2 753 -5 505 -255 0 -255

Jahresergebnis vor 38 099 66731| 104830 49919 4792| 48127

Einkommenssteuer

Einkommenssteuer 5.23 -8 888 -18 705 -27 593 -8 675 0 -8 675

Jahresgewinn des nicht

zum Verkauf bestimmten 29 211 48 026 77 237 41 244 -1792 39 452

Unternehmensteil

TATIGKEIT ZUM EINSTELLEN

Verlust der zum Verkauf 5.24 283 18220  -18503 0 -27026|  -27026

bestimmten Niederlassung

Jahresgewinn 28 928 29 806 58 734 41 244 -28 818 12 426

23 Umrechnung der Angaben in Fremdwéahrung

Die in Fremdwahrung erfolgten Operationen werden mit Hilfe des aktuellen Kurses der slowakischen Nationalbank zum Tag der
Transaktion umgerechnet. Kursgewinne und Kursverluste, die sich aus der Realisierung von solchen Transaktionen und aus der
Umrechnung der in Fremdwahrung ausgedriickten Geldaktiva und Geldpassiva zum Jahresende giiltigen Wechselkurs ergeben,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

2.4 Grundstiicke, Gebaude und Anlagen

Grundstiicke, Gebaude und Anlagen werden im Anschaffungspreis, vermindert um die Abschreibungen, ausgewiesen. Im
Anschaffungspreis sind die Kosten inbegriffen, die sich direkt auf die Anschaffung von Posten beziehen.

Zusatzliche Kosten der technischen Verwertung werden in den Buchwert des Vermdgens eingeschlossen oder als selbstandiges
Vermdgen nach der Eignung ausgewiesen, nur wenn vorausgesetzt werden kann, dass der kulinftige 6konomische Nutzen, der mit
Hilfe von dem gegebenen Vermogen produziert werden kann, in die Gesellschaft flieRen wird, wobei der Preis des Postens verlasslich
bestimmt werden kann. Alle sonstigen Kosten fur Reparatur und Instandhaltung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der
tatsachlichen Hohe wahrend der Rechnungsperiode, in der sie entstanden sind, verbucht.

Immobilien, die fur die kiinftige Nutzung als Immobilieninvestition gefertigt und entwickelt werden, sind im Posten Gebaude, Grund-
stlicke und Anlagen im Anschaffungspreis bis zum Zeitpunkt deren Fertigstellung, zu dem sie in die Immobilieninvestitionen umge-
bucht werden, ausgewiesen.

Der Abgangswert des Vermdgens und die Lebensdauer werden jeweils zum Datum der Aufstellung der Bilanz beurteilt und werden
erforderlichenfalls maRRgeregelt. Falls der Buchwert des Vermogens hoher als der geschatzte Ruckflusswert ist, wird dieser sofort auf
den Wert des Ruckflusswertes durch die Gewinn- und Verlustrechnung abgeschrieben.

Gewinne, bzw. Verluste aus dem Abgang werden durch den Vergleich der Ertrage aus dem Verkauf mit dem Buchwert ermittelt und
in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Abschreibungen des langfristigen Sachanlagevermdgens gehen von den Abschatzungen der 6konomischen Lebensdauer und
physischen Abnutzung aus. Mit der Abschreibung des langfristigen Anlagevermégens wird in dem Monat seiner Uberlassung zur
Nutzung begonnen. Geringwertiges Sachanlagevermdgen mit Anschaffungspreis bis 3 000 SKK wird zum Datum der Uberlassung
zur Nutzung abgeschrieben. In der folgenden Tabelle sind die geschatzte 6konomische Lebensdauer, die Methoden der Abschreibung
und die Abschreibungssatze angefihrt:

Geschatzte
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.. f Meth r hr hreibungs-

Skonormische  ypeC oy o
Gebaude 45 Jahre Progressiv 0,03-0,4
Biromaschinen und Computer 4 Jahre Gleichmalig 25
Personenkraftwagen 4 Jahre Gleichmalig 25
Sicherheitssystem, Fernsehgerate, Gerate fiir Tonaufnahme 6 Jahre GleichmaRig 16,7
Mébel und sonstiges Inventar 6 Jahre GleichmaRig 16,7
Klimaanlagen, Panzerschranke und befestigte Schranke 12 Jahre GleichmaRig 8,3

2.5 Immobilieninvestitionen

Die Immobilieninvestitionen stellen das Vermdgen im Eigentum der Gesellschaft dar, das von der Gesellschaft nicht genutzt, sondern
nur zum Zweck der Erzielung von langfristigen Mietertrdgen und Kapitalertragen gehalten wird.

Die Immobilieninvestitionen schlieRen Grundstlicke und Gebaude ein. Sie werden primar mit dem Anschaffungspreis einschlieflich
der mit der Transaktion verbundenen Kosten bewertet. Nach dem ersten Ausweis wird dieses Vermdgen im Realwert ausgewiesen,
der von dem Preis auf dem freien Markt ausgeht, angepasst nach Bedarf um jedwede Differenzen, die sich aus dem Charakter, der
Lokalitat oder dem Stand des konkreten Vermdgens ergeben. Falls solche Informationen nicht zuganglich sind, wird die Gesellschaft
alternative Methoden der Bewertung, z.B. Diskontierung von erwarteten Geldfllissen oder aktuelle Preise auf weniger aktiven Markten
benutzen. Der Realwert der Investitionen in Immobilien wird auf Jahresbasis durch einen unabhangigen Sachverstandigen geprift.
Die Anderungen des Realwertes sind in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Falls die Gesellschaft ein solches Vermdgen zu nutzen beginnt, wird sie dieses in den Posten Grundstiicke, Gebaude und Einrichtungen
umbuchen und der Realwert dieses Vermdgens wird zum Datum der Umbuchung seinen Anschaffungspreis zum Zwecke einer
nachfolgenden Bewertung darstellen. Falls aus dem Posten Grundstiicke, Gebdude und Einrichtungen aufgrund der Anderung
der Nutzung des gegenstéandlichen Vermdgens Investitionen in Immobilien werden, wird jede Differenz zwischen dem Buchwert
und dem Realwert dieses Postens zum Datum der Ubertragung im Eigenkapital ausgewiesen. Wird jedoch der Gewinn aus dem
Realwert zur Auflésung der friiher ausgewiesenen Wertberichtigung zur Wertminderung verwendet, so wird dieser in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Beim Abgang solcher Investitionen in Immobilien werden alle im Eigenkapital friher ausgewiesenen
Restwerte in den nicht verteilten Gewinn umgebucht; diese Ubertragung wird nicht iiber Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.
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2.6 Immaterielle Vermégensgegenstinde
2.6.1  Abgegrenzte Anschaffungskosten (DAC)

Bestandteil der immateriellen Vermogenswerte sind auch die abgegrenzten Anschaffungskosten, die im Teil 2.12.1 ndher beschrieben
werden.

2.6.2  Computersoftware und andere Posten der immateriellen Vermégensgegensténde

Die angekauften Lizenzen fiir Computersoftware werden auf Grund der tatsachlichen, bei der Anschaffung und der Uberlassung der
konkreten Software zur Nutzung entstandenen Kosten kapitalisiert. Diese Kosten werden aufgrund der erwarteten 6konomischen
Lebensdauer (drei bis funf Jahre) abgeschrieben. Die Kosten, die direkt mit der Produktion von identifizierbaren und einzigartigen
Softwareprodukten unter der Kontrolle der Gesellschaft zusammenhangen, die hochstwahrscheinlich 6konomische Vorteile bringen
werden, die die Kosten fir eine Periode langer als ein Jahr tbersteigen, werden als immaterielle Aktiva ausgewiesen. Die Direktkosten
schlieBen die Personalkosten der Mitglieder des an der Entwicklung der Software beteiligten Teams und den anteilmaRigen Teil
der jeweiligen Regiekosten ein. Alle sonstigen Kosten fiir Entwicklung und Instandhaltung der Computersoftwaresysteme werden
in der tatsachlichen Hohe in Aufwendungen ausgewiesen. Die Gesellschaft weist bisher zum 31.12.2007 keine immateriellen
Vermdgenswerte aus, die wie oben beschrieben durch Aktivierung direkter Kosten entstanden waren.

Die Abschreibungen von Software und von langfristigen immateriellen Vermoégenswerten gehen von den Abschatzungen ihrer
O6konomischen Lebensdauer und der Abnutzung aus. Mit der Abschreibung des langfristigen Anlagevermégens wird in dem Monat
seiner Uberlassung zur Nutzung begonnen. Geringwertige immaterielle Vermdgenswerte mit Anschaffungspreis bis 3 000 SKK
werden zum Datum ihrer Uberlassung zur Nutzung abgeschrieben.

2.7 Finanzaktiva

Die Gesellschaft ordnet ihre Finanzaktiva in diese zwei Kategorien ein: Finanzaktiva gehalten bis zur Falligkeit, Finanzaktiva zum
Verkauf, Finanzaktiva im Realwert, verbucht tUiber Gewinn- und Verlustrechnung, Kredite und Forderungen. Die Einordnung hangt
von dem Zweck ab, zu dem die gegebenen Investitionen erworben wurden.

Die Geschaftsfuhrung der Gesellschaft bestimmt die Einordnung der Investitionen bei deren erstem Ausweis und bewertet diese aufs
Neue jeweils zum Datum der Aufstellung des Rechnungsabschlusses.

2.7.1  Finanzaktiva gehalten bis zur Félligkeit

Finanzaktiva gehalten bis zur Falligkeit sind nicht derivate Finanzaktiva mit fest bestimmten oder bestimmbaren Zahlungen und
mit einem festen Falligkeitstermin (auf3er denjenigen, die die Definition der Kredite und der Forderungen erfillen), die von der
Gesellschaft geplant werden und die sie bis zur Falligkeit halten kann.

2.7.2 Finanzaktiva zum Verkauf

Finanzaktiva zum Verkauf sind nicht derivate Finanzaktiva, die in diese Kategorie eingeordnet sind oder die in keine andere Kategorie
eingeordnet sind.

2.7.3  Finanzaktiva im Realwert, verbucht liber die Gewinn- und Verlustrechnung

Diese Kategorie ist in zwei Unterkategorien aufgeteilt: die fur das Handeln bestimmten Finanzaktiva und die Finanzaktiva, die im
Realwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden. In diese Kategorie werden die Finanzaktiva eingeordnet, die
grundsatzlich mit dem Zweck friherer VerauRerung erworben wurden, wenn sie ein Bestandteil des Portfolios von Finanzaktiva
sind, die im kurzfristigen Horizont nachweisbar einen Gewinn bringen, oder wenn sie von der Gesellschaftsflihrung so bezeichnet
werden. In die Kategorie ,bestimmt fir das Handeln“ werden auch diejenigen Derivate eingeordnet, die nicht als ,Risikosicherung®
bezeichnet sind. Weiterhin gehdrt hierher solches Finanzvermdgen, das eng mit den finanziellen Verbindlichkeiten zusammenhangt,
die ebenso auf den Realwert tber die Gewinn- und Verlustrechnung Gberwertet werden (zum Beispiel Investierung im Namen der
Versicherten).

2.7.4  Darlehen und Forderungen

Die Darlehen und Forderungen sind nicht derivate Finanzaktiva mit fest bestimmten oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht auf
dem Aktivmarkt notiert sind, auBer den, die die Gesellschaft im kurzfristigen Horizont zu veraufiern beabsichtigt, oder die in die
Kategorie von Finanzaktiva, verrechnet im Realwert (iber die Gewinn- und Verlustrechnung oder in die Kategorie von Finanzaktiva
mit Verflgbarkeit fiir die VerauRerung eingeordnet wurden. Die aus den Versicherungsvertragen entstehenden Forderungen, werden
ebenso in diese Kategorie eingeordnet und aus der Sicht der Abwertung im Rahmen der Beurteilung der Abwertung von Darlehen
und Forderungen Uberpriift.

Ordentlicher Einkauf oder VerauRerung von Investitionen wird zum Datum der Vollziehung der Transaktion ausgewiesen, bzw. dessen
Ausweisung wird beendet, d.h. zum Datum des Geschéftsschlusses oder Kompensation.

Die Finanzaktiva werden urzustandlich mit Anschaffungswert ausgewiesen (im Fall von allen nicht im Realwert tber die Gewinn-

42 || und Verlustrechnung verrechneten Finanzaktiva), erhdht um die direkt mit der Akquisition verbundenen Transaktionskosten. Das
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Finanzve_r_mégen wird nach dem Ablauf des Rechtes auf den Erwerb von Geldstrémen aus gegebenen Investitionen abgebucht, oder
bei ihrer Ubertragung, nachdem die Gesellschaft auch gleichzeitig alle Risiken und Vorteile aus ihrem Besitz (ibertragen hat.

Die, zur Verauerung verfligbaren Finanzaktiva und die im Realwert tiber die Gewinn- und Verlustrechnung verrechneten Finanzaktiva
werden anschlielend im Realwert gebucht. Die Kredite, Forderungen und die, bis zur Falligkeit gehaltenen Finanzaktiva, werden im
angepasstem Anschaffungspreis gebucht (engl. Begriff: amortized cost) unter Hilfe der Methode des effektiven Zinssatzes.

Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste, resultierend aus der Anderung des Realwertes (einschlieRlich der Anderung
des Wahrungskurses) von Finanzaktiva, verrechnet im Realwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung, werden in die Gewinn-
und Verlustrechnung im Zeitraum ihrer Entstehung eingeschlossen. Die nicht realisierten Gewinne und Verluste, resultierend aus
der Anderung des Realwertes von den zur VerduRerung verfiigbaren Finanzaktiva, werden im Eigenkapital ausgewiesen, mit der
Ausnahme von Verlusten aus der Abwertung und Gewinnen und Verlusten, resultierend aus der Anderung des Wahrungskurses.
Bei der Verauerung oder Abwertung des zur Veraufierung verfligbaren Finanzvermoégens, werden die kumulierten, urspriinglich im
Eigenvermdgen ausgewiesenen Gewinne und Verluste, in die Gewinn- und Verlustrechnung eingeschlossen.

2.8 Geldmittel und Geldaquivalente

Die Geldmittelund Geldaquivalente umfassen den Kassenbestand, die auf Verlangen riickzahlbaren Bankeinlagen, Kontokorrentkonten
und andere Geldaquivalente. Als Geldaquivalente werden kurzfristige, hochliquide Investitionen verstanden, bei denen die
Maoglichkeit besteht, diese prompt fiir vorab bekannte Betradge von Geldmitteln zu tauschen und bei welchen eine bedeutungsvolle
Wertsveranderung in der Zeit vorgesehen wird.

29 Sonstige Aktiva

Als sonstige Aktiva werden die Bestédnde und Beschaffungen ausgewiesen, die im Beschaffungspreis gefihrt werden. Im Fall von
veralteten Bestanden wertet die Gesellschaft die Aktiva mittels eines Berichtigungspostens ab und der Verlust aus einer dauernden
Abwertung zeigt sich im Wirtschaftsergebnis zum Zeitpunkt seiner Festlegung.

210 Abwertung von Aktiva
2.10.1  Finanzaktiva mit angepasstem Beschaffungspreis

Die Gesellschaft beurteilt zu jedem Datum des Rechnungsabschlusses, ob ein objektiver Nachweis tUiber Abwertung der Finanzaktiva
oder der Gruppe von Finanzaktiven vorhanden ist. Der Wert der Finanzaktiva oder der Gruppe von Finanzaktiva wird herabgesetzt
und die Verluste aus der Abwertung entstehen, es sei denn ein objektiver Nachweis iber Abwertung in Folge eines oder mehrerer
Ereignisse besteht, die nach erster Ausweisung der Aktiva aufgetreten sind (,Verlustereignis®), wobei solches Verlustereignis (oder
Ereignisse) eine Nachwirkung auf die Schatzung von kulnftigen Geldstromen aus gegebenen Finanzaktiva oder der Gruppe von
Finanzaktiva haben, die zuverlassig abschatzbar ist.

Die Gesellschaft beurteilt zuerst, ob ein objektiver Nachweis Giber Abwertung von einzelnen Finanzaktiva vorhanden ist, die individuell
bedeutsam sind. Sollte die Gesellschaft bestimmen, dass der objektive Nachweis Uber Abwertung der individuell beurteilten
Finanzaktiva, gleich ob bedeutsam oder nicht, nicht vorhanden ist, werden diese Aktiva in die Gruppe von Finanzaktiva mit gleichen
Charakteristiken der Kreditgefahrdung eingeordnet, die aus der Sicht der Abwertung gruppenweise beurteilt werden. Die Aktiva,
die individuell beurteilt wurden und bei welchen ein Verlust aus der Abwertung ausgewiesen ist oder wird, werden nicht in die
gruppenweise beurteilte Abwertung eingeschlossen.

Sollte ein objektiver Nachweis vorhanden sein, dass ein Verlust aus der Abwertung von Finanzaktiva entstanden ist, wird die
Verlusthéhe als Differenz zwischen dem Aktivumbuchwert und dem Barwert von erwarteten kinftigen Geldstromen festgelegt
(auBer entstehenden kiinftigen Kreditverlusten), diskontiert mittels des urspringlichen effektiven Zinsenmalfies der Finanzaktiva.
Der Aktivumbuchwert wird durch Bildung des Berichtigungspostens herabgesetzt und die Verlusthbhe wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Fir die Zwecke der gruppenmafigen Beurteilung der Abwertung werden die Aktiva in die Gruppen
aufgrund von gleichen Charakteristiken der Kreditgefahrdung verbunden (d.h. aufgrund einer Klassifikation, bei welcher die
Gesellschaft die Aktivumart, Branche, geographische Zone, Abzahlungszustand und sonstige relevanten Faktoren beurteilt). Diese
Charakteristiken sind fur die Schatzung von kinftigen Geldstrémungen fiir einzelne Gruppen von solchen Aktiva relevant, weil sie die
Fahigkeit des Emittenten anzeigen ordentlich alle Verbindlichkeiten im Einklang mit Vertragsbedingungen des Schuldinstrumentes,
das beurteilt wird, abzuzahlen.

2.10.2 Grundstiicke, Gebdude, Anlagen und immaterielle Vermégensgegenstédnde

Im Falle der Indikation der Senkung des Vermdgenswertes schatzt die Gesellschaft dessen realisierbaren Wert ein. Wenn der
Buchwert der Aktiva dessen geschatzten realisierbaren Wert lberragt, wird er um diesen realisierbaren Wert gesenkt. Im falle
der Feststellung, dass die Aktiva fur die Gesellschaft Uberflissig sind, wird die Geschéaftsflihrung deren realisierbaren Wert durch
Vergleich mit dem Nettoverkaufspreis beurteilen, der auf Grund der durch dritte Seite usgearbeiteten Bewertungsberichte und die
erwarteten mit der Veraulerung verbundenen Kosten errechnet wurde.

Im Rahmen der Fortfiihrung der Tatigkeiten der Gesellschaft benutzt diese im Prinzip alle Posten der materiellen und immateriellen
Vermdgensgegenstande.
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211 Grundkapital

Die Aktien werden als Grundkapital klassifiziert, wenn keine Verbindlichkeit auf den Ubertrag von Geldmitteln oder anderen
Aktiva besteht. Die, direkt mit der Emission von Aktieninstrumenten verbundenen zusatzlichen Kosten, als Entgelt fir die
Unternehmenszukaufe, werden im Beschaffungspreis der Akquisition eingeschlossen.

212 \Versicherungsvertrage — Klassifizierung

Die Gesellschaft schlieRt die Vertrage iiber Ubertragung des Versicherungsrisikos ab. Die Versicherungsvertriage sind Vertrage,
mit welchen das erhebliche Versicherungsrisiko Ubertragen wird. Nach allgemeiner Regel definiert die Gesellschaft das erhebliche
Versicherungsrisiko als eine Mdglichkeit fir die Entstehung der Pflichtleistung im Fall des Auftretens des Versicherungsfalles, das
mindestens um 10% die Verbindlichkeiten aus Versicherungspramie tberschreitet, sollte der Versicherungsfall nicht auftreten.

Die Gesellschaft hat eine Klassifikation lhrer Produkte durchgefiihrt, in deren Rahmen sie beurteilt hat, ob es in den
Versicherungsvertragen einzelner Produkte zu bedeutendem Transfer des Versicherungsrisikos auf die Gesellschaft kommt.
Auf Grund dessen hat sie festgestellt, dass alle Ihre Produkte die Definition des Versicherungsvertrages im Sinne des IFRS 4
LVersicherungsvertrage* erfillen.

Kurzfristige Versicherungsvertrage

Kurzfristige Versicherungsvertrage umfassen die Vertrage Uber Haftpflichtversicherung, Vertrage Uber Vermdgensversicherung
und kurzfristige Lebensversicherungsvertrage. Die Vertrage der Haftpflichtversicherung schitzen die Klienten vor dem Risiko der
Schadenszufiihrung an Dritte in Folge ihrer berechtigten Tatigkeiten. Die Versicherung deckt die Schaden, die die vertraglichen
und vertragslosen Ereignisse umfassen. Am haufigsten handelt es sich um den Schutz der Arbeitnehmer, denen eine rechtliche
Entschadigungspflicht an die Angestellten beim Unfall (Haftpflicht des Arbeitnehmers) entsteht, und der natirlichen Personen und
Unternehmer, denen eine Vergitungspflicht an Dritte bei der Gesundheitsbeschadigung oder beim Vermdgensschaden (allgemeine
Haftung, berufliche Haftung) entstanden ist. Die Vertrage tber Vermdgensversicherung entschadigen die Klienten der Gesellschaft
vor allem fir die Vermdgensschaden oder den Vermdgensverlust. Die Klienten, die eine Geschaftstatigkeit in eigenen Raumen
ausliben, kénnen auch die Entschadigung fir entgangenen Gewinn in Folge der Unmdglichkeit das versicherte Vermdgen bei ihrer
Geschaftstatigkeit nicht verwenden zu kdnnen (Betriebsunterbrechungsversicherung) gewinnen. Kurzfristige Lebensversicherung
svertrage schitzen die Klienten der Gesellschaft vor den Folgen der Ereignisse (z.B. Tod oder Invaliditat), die die Fahigkeit des
Klienten oder der Personen die von ihm abhangig sind, um das derzeitige Einkommensniveau einzuhalten beeinfllissen wirden. Die
garantierten Versicherungsleistungen, die beim Auftreten von spezifizierten Versicherungsfallen ausgezahlt werden sind entweder
fest bestimmt, oder hangen vom Umfang des Wirtschaftsverlustes, der dem Besitzer des Versicherungsvertrages entstanden ist
ab. Die Vertrage enthalten nicht die Leistungen bei Ablauf oder Rickkauf. Bei allen Vertragen wird die Versicherungspramie als
Einkommen (verdiente Pramie) proportional wahrend der Periode der Versicherungsdeckung ausgewiesen. Der Anteil der aus gltigen
Vertragen erhaltenen Pramie, der sich auf die noch nicht beendeten Risiken zum Datum des Rechnungsabschlusses bezieht, wird als
Versicherungstechnische Rickstellung - Pramienlibertrage ausgewiesen. Die Versicherungspramie wird vor dem Abzug der Provision
ausgewiesen. Die Ausgabenbereitung fir die Versicherungsanspriiche und Verluste wird in die Einkommen in Ist-Hohe durch die
Gewinn- und Verlustrechnung verbucht, aufgrund der Abschatzung von Verbindlichkeiten aus der Entschadigung, die die Gesellschaft
den Besitzern von Versicherungsvertragen schuldet, oder den Dritten, denen die Besitzer von Versicherungsvertragen einen Schaden
verursacht haben. Sie enthalten direkte und indirekte Kosten flr die Schadensabgeltung und ergeben sich aus den Ereignissen, die
zum Datum des Rechnungsabschlusses aufgetreten sind, auch in dem Fall, dass sie der Gesellschaft noch nicht angemeldet wurden.
Die Gesellschaft diskontiert nicht ihre Verbindlichkeiten aus nichtausgezahlten Anspriichen, ausgenommen die Ansprliche, die mit der
Anuitatsform ausgezahlt werden. Die Verbindlichkeiten aus nichtausgezahlten Anspriichen werden mittels einer Eingangsbeurteilung
von einzelnen, schon angemeldeten Ereignissen, wie auch mit Hilfe der statistischen Analysen von Anspriichen, die entstanden sind,
oder nicht angemeldet wurden geschatzt, um eine Abschatzung von den zu erwarteten Endkosten auf kompliziertere Anspriiche zu
gewinnen, die durch externe Faktoren (zum Beispiel mit der Gerichtsentscheidung) beeinflusst werden kénnen.

Langfristige Versicherungsvertrage mit festen und garantierten Bedingungen

Diese Vertrage versichern die mit Menschenleben verbundenen Ereignisse (zum Beispiel Versicherung auf den Er- und Ablebensfall).
Die Versicherungspramie wird in die Ertrage bei der Falligkeit seitens Besitzer des Versicherungsvertrages ausgewiesen. Die
Versicherungspramie wird vor dem Abzug der Provision ausgewiesen.

Die Leistungen werden laufend in den Aufwendungen ausgewiesen. Die Verbindlichkeit aus den Vertragsleistungen, die in der
Zukunft zu erwarten sind, wird bei der Verbuchung der Versicherungspramie ausgewiesen. Die Verbindlichkeit wird als Summe der
vorgesehenen diskontierten Hohe des Wertes der ausgezahlten Versicherungsleistungen und kiinftigen Kosten auf die Verwaltung der
Versicherung festgelegt, die direkt mit dem Vertrag zusammenhangen, minus der vorgesehene diskontierte Wert der theoretischen
Versicherung, die fuir die Deckung von Versicherungsleistungen und Versicherungsverwaltung aufgrund der verwendeten Auswertungs-
Voraussetzungen beansprucht ware (Abschatzung der Versicherungspramie). Die Verbindlichkeit ist auf den bei der Entstehung des
Vertrages definierten Voraussetzungen gegriindet, die die Sterblichkeit, Lebensdauer, Aufwand fiir Verwaltung der Versicherung und
Ertrage aus Investitionen betreffen. Definierten bei der Entstehung des Vertrages. Die Voraussetzungen enthalten auch die Marge
auf negative Abweichungen.

Vertrage mit DPF

Statutarische Vorschriften, Beziehungen und Bedingungen von diesen Vertragen, bestimmen die Basis fir die Bestimmung von

44 | Betragen, aus welchen die Zusatzanteile auf dem Uberschuss laut Erwégung der Gesellschaft abgeleitet werden (Recht auf Anteile
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vom Uberschuss - engl. Begriff: Discretionary Participation Features - weiter nur ,DPF*). Die Gesellschaft kann tiber dem Wert und
der zeitlichen Festlegung der Auszahlung von diesen Uberschiissen an die Besitzer der Versicherungsvertrdge entscheiden. Die
Anteile an dem Uberschuss sind als der Bestandteil der Versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen.

2.12.1 Zeitabgrenzung der Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss (DAC)

Direkte Beschaffungskosten auf Versicherungsvertrage (Provisionen und andere variable Beschaffungskosten), die beider Beschaffung
von neuen Versicherungsvertragen und nach Erneuerung schon existierenden Versicherungsvertragen entstanden sind, werden als
immaterielles Vermdgen (DAC) kapitalisiert. Alle sonstigen Beschaffungskosten werden laufend in die Aufwendungen ausgewiesen.
DAC wird anschlieRend wahrend der Vertragslebensdauer abgeschrieben, und zwar wie folgt:

® |m Falle der Vertrage der Sachversicherung, Unfallversicherung und kurzfristigen Vertragen der Lebensversicherung wird DAC
wahrend der Provisionsauszahlungsdauer gleichzeitig mit dem Ausweis der verdienten Pramie abgeschrieben.

® Bei langfristigen Versicherungsvertragen mit festem oder garantiertem Zeitraum, wird DAC im Einklang mit dem Pramienertrag
aufgrund der Voraussetzungen, die mit den bei der Ausrechnung von kiinftigen Verbindlichkeiten aus Versicherungsleistungen
verwendeten Voraussetzungen Ubereinstimmen, aufgelost.

® FEin Teil derAbschlusskosten der Lebensversicherung ist zeitlich abgegrenzt durch Zillmerisation. In diesem Fall ist in die Abgrenzung
die von dem Vertrag (Deckungsrickstellung) hervorgehende Verbindlichkeit eingeordnet und als Aktivum wird nur im Falle, dass
die resultierende korrigierte Verbindlichkeit negativ ist, ausgewiesen. Bei der Berechnung berilcksichtigt die Gesellschaft die
Stornoquote der Versicherungsvertrage.

Die Gesellschaft hat zum 31.12.2007 im Portfolio von Lebensversicherungsvertragen keine langfristigen Versicherungsvertrage ohne
einen fest bestimmten Zeitraum.

2.12.2 Die Priifung der Angemessenheit der Verbindlichkeiten

Zu jedem Bilanzstichtag werden die Prifungen der Angemessenheit von Verbindlichkeiten durchgefiihrt, um die Angemessenheit
von Vertragsverbindlichkeiten nach Abrechnung von zusammenhangenden DAC Aktiva zu gewahren. Bei diesen Prifungen
werden gegenwartige beste Abschatzungen von kinftigen vertraglichen Geldstrdomungen, Aufwendungen auf die Regulierungen
von Versicherungsfallen und administrative Kosten verwendet, wie auch Ertrdge aus Investitionen aus Aktiva, mit welchen diese
Verbindlichkeiten gedeckt sind. Jede Abweichung wird sofort in die Gewinn- und Verlustrechnung verbucht, zuerst mit der Abschreibung
von DAC und anschlieRend mit zusatzlicher Bildung der betreffender technischen Ruickstellung. Die Hohe der zusatzlichen Bildung
von technischen Riickstellungen auf Grund des Tests der Angemessenheit der Verbindlichkeiten zum 31.12.2007 ist im Punkt 5.12
beschrieben.

2.12.3 Rickversicherungsvertrdge

Die Vertrage mit den Rickversicherungstragern, durch welche die Gesellschaft fir die Verluste aus einem oder mehreren Vertragen
der Gesellschaft entschadigt wird, die im Punkt 2.12. angefiihrten Anforderungen auf die Ausweisung fiir Versicherungsvertrage
erflllen, werden als Ruckversicherungsvertrage klassifiziert. Die Vertrage, die die angefiihrten Anforderungen auf die Klassifizierung
nicht erfillen, werden als Finanzaktiva klassifiziert.

Die Leistungen, auf welche die Gesellschaft aufgrund ihrer Riickversicherungsvertrage einen Anspruch hat, werden als
Ruckversicherungsaktiva ausgewiesen. Diese Aktiva bilden kurzfristige, von den Rickversicherungstragern fallige Ruckstande
(ausgewiesen im Rahmen des Postens Kredite und Forderungen), wie auch langfristigere Forderungen, klassifizierte als
Ruckversicherungsaktiva (ausgewiesene im Posten Anteil der Riickversicherungstrager in Reserven auf Versicherungsvertrage), die
von den zu erwarteten Versicherungsfallen und von den sich aus zusammenhangenden Rickversicherungsvertragen ergebenden
Leistungen abhangen. Die Betrage, die man von dem Ruckversicherer einkassieren kann, oder die ihnen féllig sind, werden nach den
aus entsprechenden Ruckversicherungsvertragen stammenden Betradgen bewertet. Die sich aus der Riickversicherung ergebenden
Verbindlichkeiten stellen vor allem die fallige Versicherungspramie aus Ruickversicherungsvertragen (Rickversicherungspramie) dar
und werden in die Aufwendungen in der Periode ausgewiesen, mit welcher sie sachlich und zeitlich zusammenhangen.

2.12.4  Forderungen und Verbindlichkeiten aus direktem Versicherungsgeschéft

Die Forderungen und Verbindlichkeiten werden bei deren Entstehung ausgewiesen. Hierher gehéren die Forderungen und
Verbindlichkeiten gegen Versicherte und Versicherungsvermittler. Soll ein objektiver Nachweis vorhanden werden, dass die Forderung
aus dem Versicherungsvertrag abgewertet ist, wird die Gesellschaft angemessen den Buchwert solcher Forderung herabsetzen und
in der Gewinn- und Verlustrechnung einen Verlust aus der Wertminderung ausweisen. Die Gesellschaft gewinnt objektive Nachweise
Uber Wertminderung von Forderungen aus Versicherungsvertrdgen in gleicher Weise, die sie bei den Krediten und Forderungen
geltend macht. Der Verlust aus der Abwertung wird mit gleicher Methode gerechnet, die fir diese Finanzaktiva verwendet wird. Diese
Vorgange werden im Punkt 2.10 beschrieben.

2.13 Darlehen und Ausleihungen
Die Darlehen werden bei erster Ausweisung im Realwert nach Abrechnung von allen aufgewandten Transaktionskosten bewertet. Sie
werden anschlieBend mit angepassten Beschaffungspreis ausgewiesen (engl. Begriff: amortized cost). Jede Differenz im Restwert,

in welchem die Rickzahlung gefordert wird (engl. Begriff: redemption value), wird in der Gewinn- und Verlustrechnung wahrend der
Dauer von Krediten und Darlehen unter Verwendung der Methode des effektiven Zinsenmalles ausgewiesen.
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2.14 Einkommenssteuer

Die aus dem Jahresergebnis hervorgehende Einkommensteuer fiir die Abrechnungsperiode enthalt fallige und latente Steuer. Die
fallige Steuer ist eine zu erwartende Steuerverbindlichkeit fiir steuerpflichtiges Einkommen fir laufende Rechnungsperiode unter
Verwendung des Steuersatzes, gliltig zu dem Tag, an dem der Rechnungsabschluss aufgestellt wird, bzw. des an diesem Tag
genehmigten Satzes, einschliellich der Regelung von Steuerverbindlichkeiten letzter Rechnungsperioden.

Latente Steuer (latente Steuerforderung und latente Steuerverbindlichkeit) ist mit Bilanzmethode festgelegt und ergibt sich aus:

a) temporaren Differenzen zwischen dem Restbuchwert und Steuergrundlage von Aktiva und Passiva,

b) der Mdoglichkeit, den steuerlichen Verlust in der Zukunft zu tilgen, unter welchem eine Mdglichkeit verstanden wird, den
steuerlichen Verlust von der Steuergrundlage in der Zukunft abzuziehen,

c) der Mdglichkeit, die ungenutzten Steuerabsetzungen und sonstige Steueranspriiche in kiinftige Perioden zu Ubertragen.

Latente Steuerforderung wird nur in dem Umfang ausgewiesen, in welchem voraussichtlich ist, dass die Gesellschaft in der Zukunft
ausreichende Steuergrundlagen erreicht, die es ermdglichen, diese temporaren Differenzen auszugleichen.

Latente Steuerforderungen und Verbindlichkeiten werden nicht diskontiert.

215 Rickstellungen

Die Gesellschaft weist die Rickstellungen in dem Fall aus, wenn sie eine rechtliche oder abgeleitete (engl. Begriff: constructive)
Pflicht als Nachwirkung von vorigen Vorkommnissen hat, es voraussichtlich ist, dass der Ausgleich der Verbindlichkeit den
Abfluss von Wirtschaftsnutzen erfordern wird und die Abschatzung der Hohe der Verbindlichkeit zuverlassig ist. In dem Fall, dass
die voraussichtliche Nachwirkung von grofer Bedeutung ist, wird die Hohe der Rickstellung durch Diskontieren von kinftigen
Geldstromen festgelegt, unter Verwendung des Satzes vor der Versteuerung, der die aktuelle Markteinschatzung von Geldmitteln
und eventuelle Risiken darstellt, fir welche diese Verbindlichkeit spezifisch ist (wenn relevant).

Im Falle von mehreren ahnlichen Verbindlichkeiten wird die Wahrscheinlichkeit, dass fur ihren Ausgleich der Abfluss vom
Wirtschaftsnutzen notwendig wird, aufgrund der Beurteilung der Gruppe von Verbindlichkeiten als eines Komplexes festgelegt. Die
Rickstellung wird auch dann ausgewiesen, wenn eine kleine Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Abfluss vom Wirtschaftsnutzen im
Zusammenhang mit beliebiger, in der gleichen Gruppe von Verbindlichkeiten eingeschlossener Position, auftritt.

216 Ertragsausweis
Die Ertrage werden mit Realwert nach dem Abzug der Mehrwertsteuer bewertet.

2.16.1 Prdmienertrdge

Die Ertrage aus Versicherungspramien enthalten die vorgeschriebene Bruttopramie aus direkter Versicherung. Vorgeschriebene
Bruttopramie wird im Einklang mit den Bedingungen der glltigen Versicherungsvertragen berechnet im Zeitpunkt seiner Falligkeit
in der Hohe des unbeschrankten Rechtsanspruches berechnet ohne Riicksicht darauf, ob sich die Versicherungspramie auf die
kiinftigen Rechnungsperioden voll oder teilweise bezieht. Bei den Versicherungsvertragen, bei welchen die Versicherungspramie in
Abzahlungen bezahlt wird, ist sie im Zeitraum der entsprechenden Abzahlung verbucht.

Die vorgeschriebene Bruttopramie wird in der Hohe verbucht, die um die beim Abschluss des Versicherungsvertrages vereinbarten
Bonifikationen und Rabatte vermindert ist. Die anschlieRend gewahrten Rabatte (z. B. der Schadenfreiheitsrabatt) werden zu
Lasten der Aufwendungen verbucht, bei der Ausweisung ermafigen sie jedoch gleichermalRen die Betrage der vorgeschriebenen
Bruttopramie.

2.16.2  Ertrdge aus Investitionen

Die Ertrage aus Investitionen enthalten die Ertrage aus den Finanzaktiva und die Ertrage aus der Vermietung von Immobilien.

Die Ertrage aus den Finanzaktiva enthalten die Zinsertrage, Dividendenertrdge, Nettogewinn aus der Uberbewertung der, mit
Realwert Gber Gewinn- und Verlustrechnung bewerteten Finanzaktiva, die aus den fur die VerauBerung bestimmten Finanzaktiva
erbrachten Ertrage.

Die Erl6szinsen aus Finanzaktiva, die nicht auf Realwert tUber die Gewinn- und Verlustrechnung tUberbewertet werden, werden unter
Verwendung der Methode des effektiven Zinssatzes ausgewiesen. Im Fall der Abwertung der Forderung vermindert die Gesellschaft
den Buchwert der Forderung auf ihren falligen Wert, der die kiinftigen geschatzten Geldstrome darstellt, diskontiert mit urspriinglichem
effektivem Zinsenmal} des gegebenen Instrumentes und setzt mit der Diskontausweisung als eines Erldszinses fort.

Die Erlése aus der Vermietung von Immobilien werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gleichmafig, wahrend der Dauer des
Pachtvertrages, ausgewiesen.
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2.17 Anteile in Tochterunternehmen

Die Anteile in Tochterunternehmen werden in dem Anschaffungswert, vermindert um die Berichtigungsposten, angefiihrt. Die
Dividendenertrage werden in der Gewinn- und Verlustrechnung zum Zeitpunkt ausgewiesen, zu dem der Gesellschaft das Recht auf
das Erhalten der Dividenden entsteht.

3 GRUNDSATZLICHE BUCHUNGSABSCHATZUNGEN UND BEURTEILUNGEN BEI
DURCHSETZUNG VON BUCHUNGSVERFAHREN

Die Gesellschaft nutzt Abschatzungen und Annahmen, die Einfluss auf ausgewiesene Werte von Aktiva und Passiva in nachster
Buchungsperiode nehmen. Abschatzungen und Beurteilungen werden durchlaufend bewertet und gehen aus friheren Erfahrungen
und sonstigen Faktoren einschlieRlich der erwarteten kiinftigen Ereignisse aus, die unter den gegebenen Umstanden fiir begriindet
gehalten werden.

Abschatzung von kinftigen ausgezahlten Versicherungsleistungen oder Versicherungspramien, die sich aus langfristigen
Versicherungsvertragen ergeben, und der zusammenhangenden zeitlich abgegrenzten Beschaffungskosten und sonstigen
immateriellen Aktiva.

Die Bestimmung der Verbindlichkeiten aus langfristigen Versicherungsvertragen hangt von den Abschatzungen der Gesellschaft ab.
Die Abschatzungen betreffen die erwarteten Versicherungsfélle (Ableben, schwere Krankheiten, Dauerfolgen, Unfélle) fur jedes Jahr,
in welchem die Gesellschaft einem Risiko ausgesetzt ist. Die Gesellschaft geht bei diesen Abschatzungen aus Standardtafeln der
Sterblichkeitsrate flir gegebene Branche und aus nationalen Sterblichkeitstabellen, welche die neuesten historischen Angaben tber
die Sterblichkeit widerspiegeln, aus, wobei diese bei Bedarf so angepasst werden, dass diese eine bestimmte eigene Erfahrung der
Gesellschaft widerspiegeln. Bei Vertragen, welche das Risiko der Langlebigkeit versichern, wird eine angemessene, aber nicht all zu
vorsichtige Rickstellung fir erwartete Verbesserung der Sterblichkeit gebildet. Die geschatzte Anzahl der Todesfalle bestimmt den
Wert von ausgezahlten Versicherungsleistungen und den Wert der kalkulierten Versicherungspramie. Die Unsicherheit beruht vor allem
auf der Tatsache, dass die Epidemien wie AIDS und SARS und die Anderungen des Lebensstils mit weitgehenden Auswirkungen,
z.B. Verpflegung, Rauchen, physische Aktivitat, dazu fuhren kdnnen, dass die Sterblichkeit in Zukunft in solchen Altersgruppen,
in welchen die Gesellschaft einem bedeutenden Sterblichkeitsrisiko ausgesetzt ist, viel schlechter als in Vergangenheit sein wird.
Andererseits kann die standige Verbesserung der gesundheitlichen Firsorge und der Sozialbedingungen zu solcher Verbesserung
der Langlebigkeit fiihren, welche die in Abschatzungen, die fir die Festsetzung von Verbindlichkeiten aus Vertragen, durch welche
die Gesellschaft dem Langlebigkeitsrisiko ausgesetzt wird, berticksichtigte Verbesserung tbersteigen wird.

4 STEUERUNG DES VERSICHERUNGS- UND FINANZRISIKOS

Die Gesellschaft schlielt Vertrage ab, die das Versicherungs- oder Finanzrisiko bzw. beides verschieben. In diesem Teil sind diese
Risiken, als auch das Verfahren, mit dem sie von der Gesellschaft gesteuert werden, zusammengefasst.

41 Versicherungsrisiko

Die Moglichkeit des Auftretens eines Versicherungsfalls und einer ungewissen Summe des resultierenden Versicherungsanspruchs
bedeutet ein Risiko, das in jedem Versicherungsvertrag einbezogen ist. Allein der Charakter des Versicherungsvertrags bestimmt,
dass dieses Risiko zuféllig und nicht vorsehbar ist. Im Falle des Portfolios von Versicherungsvertragen, in denen die Wahr-
scheinlichkeitstheorie zur Kalkulation der Versicherungspramie und der technischen Reserven benutzt wird, das Hauptrisiko,
dem die Gesellschaft im Zusammenhang mit diesen Versicherungspolicen begegnet, bedeutet das Risiko, dass die tatsachlichen
Versicherungsfalle und die ausgezahlte Versicherungsleistungen den sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Buchwert
der Verbindlichkeiten tberschreiten. Dieses Risiko kann auftreten, wenn die Frequenz oder die Wichtigkeit der Versicherungsfalle
und Versicherungsleistungen die Abschatzungen Uberschreiten. Die Versicherungsfalle sind zufallig und die tatsachliche Anzahl
und der Wert der Versicherungsfalle und der Versicherungsleistungen sind jedes Jahr anders, als die durch statistische Methoden
bestimmten Abschatzungen. Die Erfahrungen zeigen, dass je héher das Portfolio der ahnlichen Versicherungspolicen ist, desto
niedriger wird die relative Unbestandigkeit der erwarteten Ergebnisse. Dazu ist auch die Wahrscheinlichkeit niedriger, dass das
vielféltigere Portfolio durch eine Anderung in einem anderen beliebigen Teilportfolio im Ganzen beeinflusst wird. Die Gesellschaft hat
die Strategie der Zeichnung der Versicherungspramie erarbeitet, um die Art der akzeptierten Versicherungsrisiken zu differenzieren
und im Rahmen jeder Kategorie eine ausreichend grof3e Population von Risiken zu erreichen, mit dem Ziel die Unbestandigkeit der
erwarteten Ergebnisse zu reduzieren.

Die das Versicherungsrisiko verschlechternden Faktoren umfassen eine ungeniigende Diversifikation des Risikos im Sinne der Art
und der Hohe des Risikos, der bedeckten geographischen Lokalitat und der Art der Branche.

4.1.1  Die mit der Haftpflichtversicherung verbundenen Risiken
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Die Frequenz und die Wichtigkeit der Versicherungsfalle kbnnen von mehreren Faktoren beeinflusst werden. Der wichtige Faktor ist
z.B. die geschatzte Inflation aufgrund eines langen Zeitraums, der gewdhnlich zur L6sung dieser Falle notwendig ist. Die Gesellschaft
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steuert diese Risiken mit Hilfe der Zeichnungsstrategie, eines angemessenen Ruckversicherungsprogramms und einer aktiven
Abwicklung von Versicherungsfallen.

Die Strategie der Zeichnung bemiht sich zu sichern, dass die gezeichneten Risiken ausreichend in Bezug auf Art und Hohe des
Risikos, der Branche und der Lokalitat diversifiziert werden. Es werden Limits fiir die Zeichnung eingefiihrt, mit dem Ziel angemessene
Kriterien fir die Auswahl von Risiken geltend zu machen. Z.B. ist die Gesellschaft berechtigt, einzelne Versicherungsvertrage nicht zu
erneuern, sie kann den Selbstbehalt geltend machen und sie hat das Recht die Auszahlung eines betrligerischen Versicherungsfalles
abzulehnen. Aufgrund von Versicherungsvertragen ist die Gesellschaft weiter berechtigt, von Dritten die Vergiitung von einigen oder
allen Kosten (Regresse, bzw. Ruckgriffe) zu verlangen.

Das Ruckversicherungsprogramm der Gesellschaft fir Haftpflichtversicherung umfasst Sicherstellung des Schadeniiberschusses auf
Risikobasis. Solche Sicherstellung hat zur Folge, dass die Gesellschaft aus keinem Versicherungsfall bzw. aus keiner Katastrophe
einen gesamten Nettoverlust aus den Versicherungsvertragen erleiden sollte, der eine Summe von 22 Mio. SKK Ubersteigt.

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen

Die Versicherungsfalle im Rahmen der Haftpflichtversicherung sind auf Grund des Falles — Auftretens féllig. Die Gesellschaft ist
bei den Versicherungsvertrage, die die eigene festgesetzte Last nicht Gberschreiten, verantwortlich fiir alle Versicherungsfalle, die
wahrend der Giiltigkeit des Versicherungsvertrags entstanden sind, auch in dem Fall, wenn der Schaden erst nach der Beendigung
des Zeitraums, fur den der Versicherungsvertrag abgeschlossen wurde (Prinzip claims-occurrence) entdeckt wird. Fir die die eigene
Last Uberschreitenden Versicherungsvertragen ist die Gesellschaft verantwortlich nur fir die Versicherungsfalle, die wahrend der
Glltigkeit des Versicherungsvertrags entstanden sind und geltend gemacht wurden (Prinzip claims-made). Die Versicherungsfalle
der Versicherungsvertrage von Typ claims-occurrence werden im Laufe der langen Periode liquidiert, was in dem héheren Anteil der
Reserve fir entstandene aber nicht angemeldete Versicherungsfalle (IBNR — incurred but not reported) beriicksichtigt wird. Hier sind
mehrere Variablen vorhanden, die einen Einfluss auf die Menge und Timing von Cashflows, die sich aus diesen Versicherungspolicen
ergeben, nehmen. Sie betreffen vor allem das in den Geschéaftsaktivitdten enthaltene Risiko, die von den einzelnen Vertragsbesitzern
durchgefiihrt werden, und in den Verfahren der Leitung von Risiken, die von ihnen geltend gemacht werden.

Die abgeschatzten Kosten fir Versicherungsfalle umfassen direkte Kosten, die bei der Abwicklung der Félle entstehen, nach
Abzug der erwarteten Subrogation und bei anderen Riickvergitungen. Die Gesellschaft trifft alle entsprechenden MaRnahmen, um
ausreichende Informationen Uber ihre Engagiertheit, die die Versicherungsfélle betreffen, sicherzustellen. In Bezug auf Unsicherheit
bei der Feststellung der Reserve fir Versicherungsfalle ist doch wahrscheinlich, dass das Endergebnis unterschiedlich von der
ursprunglich bestimmten Verbindlichkeit sein wird. Die Verpflichtung, die diese Versicherungspolicen betrifft, stellt die Reserve IBNR
und die Reserve fir angemeldete Versicherungsfalle dar, bei denen die Leistung noch nicht bezahlt wurde (RBNS). Die Hohe der
Haftpflichtversicherungsfalle istsehrempfindlich aufdas Niveau der Gerichtsbeschlisse und auf Entstehung des Rechtsprazedenzfalles
in den Fragen der vertraglichen und biirgerlich rechtlichen Haftung. Die Haftpflichtversicherung unterliegt auch dem Auftreten von
neuen Arten der latenten Vertragsfalle. Zum Datum der Bilanz wurde in diesem Zusammenhang keine Reserve ausgewiesen. Bei
Berechnung der abgeschatzten Kosten auf nicht bezahlte Versicherungsfalle (angemeldet und auch nicht angemeldet) benutzt die
Gesellschaft die auf den Entwicklungsdreiecken der entstandenen und angemeldeten Schaden gegriindeten Methoden, wobei der
angemessene Sicherheitszuschlag, der die Unsicherheit der kiinftigen Entwicklung dieser Schaden beriicksichtigt, benutzt wird.

4.1.2  Langfristige Vertrdge der Lebensversicherung
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Bei Vertragen, in denen das versicherte Risiko der Tod ist, gehdren zu den bedeutendsten Faktoren, die die gesamte Frequenz
der Leistungen erhdhen kénnten, verschiedene Epidemien (z.B. AIDS oder SARS) oder verbreitete Anderungen des Lebensstils
(z.B. Verpflegung, Rauchen und physische Aktivitdten), die vorzeitige oder haufigere Versicherungsleistungen gegeniber den
Voraussetzungen zur Folge haben.

In der Gegenwart verandern sich diese Faktoren in der Beziehung zur Lokalisation des von der Gesellschaft versicherten Risikos nicht
wichtig. Die GbermaRige Konzentration laut Summen konnte eine Wirkung auf Wichtigkeit der bezahlten Versicherungsleistungen
auf der Ebene des Portfolios haben. Bei den Vertragen mit einer festen oder garantierten Versicherungsleistung und mit einer
festen kunftigen Versicherungspramie sind keine mildernden Bedingungen vorhanden, die das angenommene Versicherungsrisiko
reduzieren. Die Gesellschaft leitet angegebene Risiken mit Hilfe der Strategie der gesundheitlichen und finanziellen Zeichnung und
durch abgeschlossene Ruckversicherungsvertrage.

Das Ziel der Strategie der Zeichnung bildet die Sicherstellung einer guten Diversifikation von angenommenen Risiken aus der Sicht
des Typs der einzelnen Risiken und des Niveaus der Versicherungsleistungen, wobei durch die Diversifikation auch der Ausgleich sich
zusammenerganzenden Risiken der Sterblichkeit und des Erlebens erreicht wird. Beim Abschluss der Versicherungsvertrage benutzt
die Gesellschaft auch arztliche Untersuchungen, wobei die Versicherungsvertrage den unterschiedlichen Gesundheitszustand der
Antragsteller und Historie der Familienanamnese widerspiegeln. Die Gesellschaft akzeptiert in der Lebensversicherung zu eigenen
Lasten nur die Risiken, dessen Hohe nicht den Limit von 1,5 Mio. SKK Uberschreiten.

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kinftigen Versicherungsleistungen und Einnahmen aus den
Versicherungspramien

Die Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen und Einnahmen aus Versicherungspramien
bei langfristigen Versicherungspolizzen ergibt sich aus der Unvorhersehbarkeit der langfristigen Anderungen des gesamten
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Die Gesellschaft benutzt entsprechende Tabellen zur Berechnung der Basis der normalen Sterblichkeit laut Vertragstyp und Lokalitat,
in der der Versicherungsnehmer lebt. Zur Zusammenstellung einer méglichst genaueren Abschatzung der erwarteten Sterblichkeit
Uberprift die Gesellschaft eigene Erfahrungen aus allen abgeschlossenen Versicherungsvertragen und benutzt auch statistische
Methoden zur Regelung des groben Mal3es der Sterblichkeit. Die Erfahrungen der Gesellschaft widerspiegeln auch den Einfluss von
allen historischen Beweisen Uber das selektive Verhalten der Versicherungsnehmer. Die Gesellschaft fihrt unabhangige Statistiken
Uber Kiindigung der Versicherungsvertrage, um die Abweichungen in der tatsachlichen Anzahl der gekiindigten Versicherungsvertrage
von den Voraussetzungen festzustellen. Zur Bestimmung der Stornoquote der Versicherungsvertrage werden statistische Methoden
benutzt, wobei ein Sicherheitszuschlag fiir die Deckung der Unsicherheit des klnftigen Datenverlaufes so benutzt wird, dass eine
moglichst genauere Abschatzung der kiinftigen Stornoquoten der Versicherungsvertrage erreicht werden kann.

4.1.3  Kurzfristige Vertrdge der Lebensversicherung
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Die Gesellschaft schlielt die Versicherungsvertrage dieser Art hauptsachlich mit den Partnern ab, die diese Versicherung fir den
Ablebensfall als Erganzung zu eigenen Kreditprodukten anbieten (Versicherung fiir den Ablebensfall dient dann gleichzeitig auch
als Form der Sicherstellung des Kredits fir den Fall des Todes des Schuldners). Diese Strategie gewahrleistet der Gesellschaft eine
glinstige geographische und branchenartige Verteilung des Todesrisikos und verhindert somit eine ibermafRige Konzentration dieses
Risikos.

In Ubereinstimmung mit dem Riickversicherungsprogramm der Gesellschaft werden auch diese Risiken durch exzendente
Ruckversicherung mit eigener Last auf ein Versicherungsrisiko in Héhe von 1 Mio. SKK gesichert.

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen

In Bezug auf den kurzfristigen Charakter der Versicherungsvertrage ist die Gesellschaft dem versicherungstechnischen Risiko, das
sich aus der ungewissen kinftigen langfristigen Entwicklung der Sterblichkeit der versicherten Personen ergibt, nicht ausgesetzt.

4.1.4  Vertrdge der Sachversicherung
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Im Falle von Versicherungsvertragen der Sachversicherung fiihren die klimatischen Anderungen zu haufigeren und ernsthafteren
Ereignissen infolge des extremen Wetters (z.B. Hochwasser, Hurrikane, Taifune usw.) und deren Folgen (z.B. Versicherungsfalle im
Zusammenhang mit Erdsturz). Bei einigen Vertragen hat die Gesellschaft noch dazu die begrenzte Anzahl an Versicherungsfallen, die
in einem Versicherungsjahr ausgezahlt werden kdnnen, bzw. es wurde ein Hochstbetrag fallig fur Versicherungsfalle im betreffenden
Versicherungsjahr eingeflihrt. Die Gesellschaft ist berechtigt, das Risiko bei Vertragserneuerung neu zu bewerten. Zudem kann sie
den Selbstbehalt geltend machen und die Auszahlung eines im Falle eines Versicherungsbetrugs ablehnen. Diese Vertrage sind
unter Berufung auf den kommerziellen Reproduktionswert des versicherten Vermdgens und der Gegenstande gezeichnet, wobei
zur Festlegung des oberen Wertes des falligen Betrags beim Auftreten eines Versicherungsfalls die Limits der Versicherungsfalle
genutzt werden. Die Kosten fir den Umbau der Immobilien, den Ersatz des Versicherungsgegenstandes oder die Entschadigung
daflr und die Zeit, die fiir die Wiederaufnahme der Tatigkeit nach Unterbrechung gebraucht wird, stellen die Schllsselfaktoren dar,
welche die Héhe der Versicherungsanspriiche aus solchen Vertragen beeinflussen. Die hdchste Wahrscheinlichkeit fiir bedeutende
Verluste aus diesen Versicherungen entsteht im Zusammenhang mit den durch Stiirme und Hochwasser verursachten Schaden. Die
Gesellschaft hat fiir solche Schaden die Rickversicherungsdeckung in Form eines Schadenuberschusses auf Basis des Einzelrisikos
sichergestellt, sowie auch fiir den Fall einer Katastrophe, wobei die Prioritdt der Gesellschaft (und daher der maximale Nettoverlust
aus einem Versicherungsfall bzw. aus einer Katastrophe) 10 Mio. SKK betragt.

Die Hauptrisikogruppen der Versicherungsvertrage zur Vermogensversicherung sind Elementarereignisse, Diebstahl und Unfall. Die
Gesellschaft setzt die Diversifikation von Vermogensrisiken durch, und das sowohl geographisch (die Gesellschaft ist im Gebiet
von zwei Staaten tatig), als auch typologisch (die Gesellschaft versichert das Vermdgen im Besitz der Bevodlkerung, sowie auch das
Vermdgen, das zur Unternehmungstatigkeit dient).

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen

Die bedeutendste Unsicherheitsquelle flir Versicherungsfalle beziglich des Vermdgens ist die kinftige Entwicklung von
Elementarrisiken (vor allem die Risiken von Hochwasser und Uberflutungen). Die Gesellschaft eliminiert diese Risiken sowohl durch
Zeichnungsstrategie (bei der Zeichnung von Vermdgensrisiken wird die Klassifizierung der Versicherungssorte je nach dem Grad
des Hochwasserrisiko genutzt), als auch durch das Riickversicherungsprogramm (firr einzelne Risiken, sowie auch fir den Fall einer
Katastrophe).

Bei Abschatzung von IBNR fir Vermdgensversicherungsfalle nutzt die Gesellschaft Methoden, die auf Entwicklungsdreiecken
von entstandenen und gemeldeten Schaden basieren, wobei ein angemessener Sicherheitszuschlag zur Deckung des
versicherungstechnischen Risiko geltend gemacht wird, welches sich aus der potentiellen kiinftigen ungtinstigen Entwicklung der
Versicherungsfalle im Vergleich mit der erwarteten Entwicklung ergibt.
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4.2 Finanzrisiko

Die Gesellschaftist durch ihr Finanzvermdgen und die Verbindlichkeiten, die Sicherungsaktiva und die Versicherungsverbindlichkeiten
einem Finanzrisiko ausgesetzt. Das Hauptfinanzrisiko stellt vor allem die Tatsache dar, dass die Ertrage aus dem Finanzvermdgen der
Gesellschaft flr die Finanzierung von Verbindlichkeiten aus ihren Versicherungsvertragen nicht ausreichen werden. Der wichtigste
Bestandteil dieses Finanzrisikos ist das Zinsenrisiko, ein Risiko, das mit dem Wert von Wertpapieren zusammenhangt, das Wahrungs-
und das Kreditrisiko. Diese Risiken entstehen aus offenen Positionen der Zinssatze, der Wahrungs- und der Vermégensprodukte.
Alle sind namlich den allgemeinen und den spezifischen Marktbewegungen ausgesetzt.

Die Gesellschaft steuert diese Positionen im Rahmen des Systems der Vermdgens- und Verbindlichkeitsverwaltung (ALM), das von
der Gesellschaft zum Erreichen einer langfristigen Rickflussdauer der Investitionen entwickelt wurde, welche die Verbindlichkeiten
der Gesellschaft aus Versicherungsvertragen tbersteigen wiirde. Das Hauptprinzip des ALM-Systems beruht in der Zuordnung der
Aktiva zu den Passiva aus Versicherungsvertragen unter Berufung auf die Art der Leistungen, die vom Besitzer der Vertrage zur
Zahlung fallig sind. Fir jede separate Kategorie der Verbindlichkeiten wird ein selbststéandiges Portfolio der Aktiva erfasst. Das ALM-
System der Gesellschaft ist mit der Steuerung von Finanzrisiken, die mit sonstigem Finanzvermdgen und der Verbindlichkeiten der
Gesellschaft zusammenhangen, die mit Versicherungsverbindlichkeit direkt nicht zusammenhangen integriert.

Die folgenden Anmerkungen erklaren die Art der Steuerung von Finanzrisiken mit Hilfe von Kategorien, die im Rahmen des Systems
der Steuerung von Aktiva und Passiva der Gesellschaft genutzt werden.
4.2.1 Zinsenrisiko

Die nachstehenden Tabellen zeigen den Einfluss der Anderung des Zinssatzes auf die Finanzaktiva und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft zum 31.12.2007 und zum 31.12.2006.

in Tsd. SKK positive Anderung negative Anderung
Wert nach Einfluss der  Einfluss der Wert nach Einfluss der  Einfluss der
Buchwert Berlick- Anderung Anderung Buchwert Beriick- Anderung Anderung
sichtigung der  auf Jahres- auf Eigen- sichtigung der  auf Jahres- auf Eigen-
zum 31.12.2007 Anderung ergebnis kapital Anderung ergebnis kapital
Finanzaktiva
Schuldwertpapiere 79 135 81 106 - 1971 - - - -
Termineinlagen - - - - 554786 554 620 -166 -
Investmentfondsanteile 44 453 47 329 2876 - - - - -
Kapitalanlagen der FLV 42 550 45 343 2793 - - - - -
Finanzaktiva, die
nicht vom Kreditrisiko 1021 116 1021 116 - - - - - -
abhangig sind
Gesamtanstieg / 5 669 1971 166
Abgang
Gesamtanstieg / 5503 1971
Abgang zusammen
in Tsd. SKK positive Anderung negative Anderung
Wert nach Einfluss der  Einfluss der Wert nach Einfluss der  Einfluss der
Buchwert Berlick- Anderung Anderung Buchwert Berlick- Anderung Anderung
sichtigung auf Jahres- auf Eigen- sichtigung der  auf Jahres- auf Eigen-
zum 31.12.2006 der Anderung ergebnis kapital Anderung ergebnis kapital
Finanzaktiva
Termineinlagen - - - - 498 731 498 615 -116 -
Investmentfondsanteile 2627 3175 548 - 1178 1169 -9 -
Kapitalanlagen der FLV 2 840 3517 677 - 1170 1161 -9 -
Finanzaktiva, die
nicht vom Kreditrisiko 1041 987 1041987 0 - - - - -
abhangig sind
Gesamtanstieg / 1225 134
Abgang
Gesamtanstieg / 1091

Abgang zusammen

Die Gesellschaft erwartet im Jahr 2008 den Leistungsgrad der Investmentfondsanteile bis zu 10%, Grundzinssatz, der die
Termineinlage beeinflusst, in Hohe von 3,50% p.a. und Rentabilitdt der langfristigen Staatsschuldverschreibungen auf der Ebene
von 4,30% - 4,50% p.a. Auf Grund dieser Voraussetzungen erwartet die Gesellschaft den Einfluss auf das Jahresergebnis und das
Eigenkapital des Jahres 2008 in der in oben angefiihrten Tabellen angezeigten Hohe.

wustenrot

Die Zinssatze entwickelten sich wahrend des Jahres 2007 im Rahmen der qualifizierten, von der Entwicklung der Vorperioden
hervorgehenden Schatzungen der Gesellschaft, und die Bewegung der Zinssatze auf dem Markt unterscheidet sich von den
Schatzungen der Gesellschaft minimal.

4.2.2 Kreditrisiko

Die Gesellschaft ist dem Kreditrisiko ausgesetzt, was ein Risiko darstellt, dass die Vertragspartei nicht fahig sein wird, die Betrage im
Rahmen der Falligkeitsfrist in voller Hohe zu zahlen.

Die Gesellschaft unterscheidet den Grad von Ubernommenem Kreditrisiko mit Hilfe von Engagiertheitslimits gegentiiber einer
Vertragspartei, bzw. gegeniiber einer Gruppe von Vertragsparteien, und gegeniiber einzelnen Branchen. Die Kreditrisiken gehdren
zum Gegenstand von Jahresiiberpriifungen oder von héufigeren Uberpriifungen. Zur Steuerung von Versicherungsrisiken wird die
Ruckversicherung genutzt. Dadurch erlischt die Verantwortung der Gesellschaft als des unmittelbaren Versicherers aber nicht. Falls
der Ruckversicherer aus irgendeinem Grund nicht fahig ist, den Anspruch zu bezahlen, ist die Gesellschaft fiir die Auszahlung des
Versicherungsanspruches an den Besitzer des Versicherungsvertrags verantwortlich. Die Vertrauenswirdigkeit der Rickversicherer
wird einmal jahrlich durch Beurteilung ihrer Finanzkraft vor Abschluss jedes Vertrags Uberprift. Die Engagiertheit gegenliber von
einzelnen Vertragsparteien richtet sich auch nach anderen Mechanismen, z.B. nach dem Recht auf gegenseitige Aufrechnung, wenn
die Vertragsparteien Debitoren und Kreditoren der Gesellschaft gleichzeitig sind. Informationen zur Steuerung, die der Gesellschaft
vorgelegt werden, enthalten detaillierte Informationen Uber Berichtigungsposten zur Senkung des Wertes von Krediten und
Forderungen und Uber die anschlieRenden Abschreibungen. Die Angaben lber die Engagiertheit gegeniiber den einzelnen Besitzern
von Versicherungsvertragen und gegenuber einer Gruppe von Besitzern von Versicherungsvertragen werden im Rahmen eines
permanenten Monitoring von Kontrollmechanismen betreffend die Liquiditat, die von Regulationsorganen gefordert wird, gesammelt.
Im Falle einer bedeutenden Engagiertheit gegeniber den einzelnen Besitzern von Versicherungsvertrdgen oder gegenuber
homogenen Gruppen von Besitzern von Versicherungsvertragen, wird vom Risikoreferat der Gesellschaft gleiche Finanzanalyse
erarbeitet, welche fur Ruckversicherer erstellt wird.

Bei den Forderungen, die auf Grund der Kreditgewahrung entstanden sind, ist die Gesellschaft keinem Kreditrisiko ausgesetzt. Die
Darlehen wurden vor allem der Tochtergesellschaft gewahrt und die Ausleihungen an Versicherungsnehmer, s.g. Vorauszahlungen auf
Polizzen werden den Klienten maximal bis in die Hohe des Abkaufwertes, den die um die bisher nicht eingezahlte Ausgangskosten,
oder eventuelle weitere mit der Betriebstatigkeit und dessen Beendung verbundenen Gebulhren gesenkte Pramienrlckstellung
bildet, gewahrt. Im Falle des Versicherungsfalles, der die Beendung des Versicherungsvertrages verursacht, zahlt die Gesellschaft
die um den Betrag der noch nicht eingezahlten gewahrten Vorauszahlung und die Geblihr gesenkte Leistung der Person aus, der ein
Anspruch auf die gegenstandliche Leistung entsteht.

Die nachstehenden Tabellen enthalten Daten Uber Finanzaktiva und Verbindlichkeiten bis und nach der Falligkeit. Die nicht
entwerteten Forderungen sind nach dem Rating der Schuldner in Kategorien eingeteilt. Die Forderungen nach dem Falligkeitsdatum
sind in die entwerteten und die nicht entwerteten eingeteilt, wobei bei den nicht entwerteten deren Altersstruktur und bei den
entwerteten die Hohe der individuellen oder nach Portfolio festgestellten Wertberichtigung angefiihrt wird. Die Wertberichtigungen
zu den Portfolioforderungen werden aufgrund der Analysen des Eintreibungserfolges der einzelnen Forderungen und auch durch
qualifizierte Schatzung festgelegt.
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Die nicht entwerteten Finanzaktiva bis Falligkeit stellen zum 31.12.2007 die Hoéhe von 1 693 Mio. SKK dar (2006: 1 486 Mio. SKK).

in Tsd. SKK 2007
Standard & Poor’s A A- Unelnde
/\szlc;%%’s Aa2 ,::3 A1 A2 Baa1 o Gesamt
Schuldwertpapiere - - 160 946 643 628 30 683 - 835 257
Staat - - - 603 539 - - 603 539
Finanzinstitutionen - - 160 946 40 089 - - 201 035
Sonstige Betriebe - - - - 30 683 - 30 683
Termineinlagen 72 458 - 166 900 89 507 75039 150 882 554 786
Finanzinstitutionen 72 458 - 166 900 89 507 75039 150 882 554 786
Investmentfondsanteile - - - - - 44 453 44 453
Finanzinstitutionen - - - - - 44 453 44 453
Kapitalanlagen der FLV - - - - - 42 550 42 550
Kleinklienten - - - - - 42 550 42 550
Darlehen und Ausleihungen - - - 7 880 - 207 945 215 825
Darlehen - - - - - 169 466 169 466
Sonstige Betriebe - - - - - 166 421 166 421
Kleinklienten - - - - - 3045 3045
Vorauszahlungen aus Polizzen - - - - - 10 077 10 077
Kleinklienten - - - - - 10 077 10 077
Forderungen aus dem direkten ) ) ) ) ) ) )
Versicherungsgeschaft
Finanzinstitutionen - - - - - - -
Sonstige Betriebe - - - - - - -
Kleinklienten - - - - - - -
Forderungen aus der - - 240 - zem sz
\Z/g[tz‘ézzraeﬂ'zuﬁr?ge” und aktive - - - 5477 - 21939 27 416
Staat - - - 5 366 - 5 366
Finanzinstitutionen - - - 111 - 6 632 6743
Sonstige Betriebe - - - - - 15 064 15 064
Kleinklienten - - - - - 119 119
Angestellte - - - - - 124 124
Andere Forderungen - - - - - 3605 3605
Staat - - - - - - -
Finanzinstitutionen - - - - - - -
Sonstige Betriebe - - - - - 3135 3135
Kleinklienten - - - - - - -
Angestellte - - - - - 470 470
Noch nicht fallige 72 458 - 327846 741015 105722 445830 1692871

Finanzaktiva gesamt
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in Tsd. SKK 2006

Standard & Poor’s A A-

Moody’s Aa2 Aa3 A1 A2 Baal  on9e Gesamt

FITCH AA-

Schuldwertpapiere 45 685 - 582 189 85704 40 079 40 902 - 794 559
Staat - 569 041 - - - - 569 041
Finanzinstitutionen 45 685 - 13 148 85704 40 079 - 184 616
Sonstige Betriebe - - - - - 40902 - 40 902

Termineinlagen 115 612 60 290 - 188 508 83 549 - 50 772 498 731
Finanzinstitutionen 115612 60 290 - 188 508 83 549 - 50 772 498 731

Investmentfondsanteile - - - - - - 3 806 3 806
Finanzinstitutionen - - - - - - 3 806 3 806

Kapitalanlagen der FLV - - - - - - 4010 4010
Kleinkliente - - - - - - 4010 4010

Darlehen und Ausleihungen - 1030 - 8011 - - 175 441 184 482

Darlehen - - - - - - 142 594 142 594
Sonstige Betriebe - - - - - - 120 308 120 308
Kleinklienten - - - - - - 22 286 22 286

Vorauszahlungen aus Polizzen - - - - - - 5872 5872
Kleinklienten - - - - - - 5872 5872

ik L B L
Finanzinstitutionen - 1021 - - - - - 1021
Sonstige Betriebe - - - - - - - -
Kleinklienten - - - - - - 43 43

Raskversonerung : : : : - - 8@z w2
Finanzinstitutionen - - - - - - 8182 8182

\Z/erg‘ézzrz:';:‘r?ge” und aktive - 9 - 8o - - 17695 25715
Staat - - - 7 659 - - - 7 659
Finanzinstitutionen - 9 - 352 - - 11973 12 334
Sonstige Betriebe - - - - - - 5211 5211
Kleinklienten - - - - - - 243 243
Angestellte - - - - - - 268 268

Sonstige Forderungen - - - - - - 1055 1055
Staat - - - - - - - -
Finanzinstitutionen - - - - - - 522 522
Sonstige Betriebe - - - - - - 150 150
Kleinklienten - - - - - - - -
Angestellte - - - - - - 383 383

Noch nicht fdllige 161297 61320 582189 282223 123628 40902 234029 1485588

Finanzaktiva gesamt

Ratings in Kategorien AAA, AA, Aund BBB sind fiir investitionsgerecht und entsprechend gehalten.

Die Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft und sonstige Forderungen nach der Falligkeit fur die Jahre 2007 und 2006

sind in folgenden Tabellen beschrieben. Deren Wert bildet zum 31.12.2007 den Betrag 49 169 Tsd. SKK (2006: 62 945 Tsd. SKK).
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in Tsd. SKK

Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2007
Wertberichtigungen

Stand zum 1. Januar 2007

Bildung (+) / Auflésung (-)

Stand zum 31. Dezember 2007

Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2007

in Tsd. SKK

Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2006
Wertberichtigungen

Stand zum 1. Januar 2006

Bildung (+) / Auflésung (-)

Stand zum 31. Dezember 2006

Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2006

Ein Teil der oben genannten Forderungen nach der Falligkeit ist nicht entwertet. Deren Altersstruktur fur die Jahre 2007 und 2006 ist

folgend:

Finanzaktiva nach der Falligkeit, nicht entwertet

in Tsd. SKK

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2007
bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis 5 Jahre

Uber 5 Jahre

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2007

Finanzaktiva nach der Falligkeit, nicht entwertet

in Tsd. SKK

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2006
bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis 5 Jahre

Uber 5 Jahre

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2006

Oben genannte Forderungen sind zum 31.12.2007 in Gesamthdhe von 2 688 Tsd. SKK (2006: 18 640 Tsd. SKK). Den Rest der
Forderungen nach Falligkeit bilden entwertete Forderungen in Héhe von 46 481 Tsd. SKK (2006 44 305 Tsd. SKK). Folgende Tabelle
enthélt die Ubersicht der entwerteten Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft und sonstiger Forderungen nach

gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

110 086 10 124 14767 1341

64 116 690 8718 192

5025 5457 2600 351

69 141 6 147 11 318 543

40 945 3977 3449 798
gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

117 905 1289 14 837 2729

48 013 1064 8 821 79

16 208 -380 -103 113

64 221 684 8718 192

53 684 605 6119 2 537

gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

588 1498 0 241

25 120 0 0

134 35 0 47

0 0 0 0

747 1653 0 288
gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

15 597 59 0 1320

306 165 13 613

79 0 39 449

0 0 0 0

15 982 224 52 2 382

Falligkeit, zu denen die Gesellschaft Wertberichtigungen bildet, die individuell oder PortfoliomaRig bestimmt werden:

Finanzaktiva nach der Filligkeit, entwertet
in Tsd. SKK

Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2007
Individuell bestimmte Wertberichtigungen

PortfoliomaRig bestimmte Wertberichtigungen
Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2007
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gegeniiber gegeniiber
Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern
109 339 8 471 14767 1053
0 1220 0 21
69 141 4 927 11 318 522
40 198 2324 3449 510

Finanzaktiva nach der Falligkeit, entwertet

in Tsd. SKK

Finanzaktiva, brutto zum 31. Dezember 2006
Individuell bestimmte Wertberichtigungen

PortfoliomaRig bestimmte Wertberichtigungen
Finanzaktiva, netto zum 31.Dezember 2006

4.2.3  Liquiditétsrisiko

gegeniiber gegeniiber
Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern
101 923 1065 14 785 347
1270 622 1250 79
62 951 62 7 468 113
37702 381 6 067 155

Die Gesellschaft muss alltégliche Anforderungen an zugangliche Bargeldquellen I6sen, vor allem im Zusammenhang mit Anspriichen,

die aus kurzfristigen Versicherungsvertragen entstehen.

Das Liquiditatsrisiko bedeutet, dass die Gesellschaft das Bargeld fir

einen angemessenen Preis zur Bezahlung von falligen Verbindlichkeiten nicht zur Verfugung haben muss. Die Geschéftsleitung
bestimmt Limits des Mindestanteils von félligen Finanzquellen, die fir die Deckung von solchen Antréagen zuganglich sind und das
Mindestniveau der Darlehen, die zur Deckung von félligen Betragen, Anspriichen und des Abkaufs bei einer Anforderung in einer
unerwarteten Hohe zur Verfugung stehen sollten. Die Gesellschaft investiert in Finanzaktiva in solcher Struktur, dass sie fahig ist,
alle ihre falligen Verbindlichkeiten zu bezahlen. GroRer Teil der Finanzaktiva wird in Liquiditadtsform gehalten, es ist mdglich diese im
Laufe von 14 Tagen freizugeben. In der Tabelle ist das Defizit der Liquiditdt zum 31. Dezember 2007 und 2006 dargestelit:

Finanzaktiva und Finanzverbindlichkeiten

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
2um 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva gesamt 721 159 50 306 330490 623 376 16 709 1742 040
Finanzverbindlichkeiten gesamt 4510 0 0 169 695 0 174 205
Bilanzposition 716 649 50 306 330 490 453 681 16 709 1 567 835

Finanzverbindlichkeiten des Jahres 2007 stellt das von der Muttergesellschaft gewahrte Darlehen dar, bei dem kein fester
Ratenzahlungskalender vereinbart wurde, und deshalb wird kein Einfluss der Diskontierung erwahnt. Das Darlehen wurde im
Nominalwert von 5 Mio. EUR mit festem Zinssatz von 5% gewahrt. Die Zinsen sind einmal Jahrlich zum 31. Dezember fallig.

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2006 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva gesamt 629 968 94 178 282 204 536 311 5872 1548 533
Finanzverbindlichkeiten gesamt 0 0 0 0 0 0
Bilanzposition 629 968 94 178 282 204 536 311 5872 1548 533
Versicherungsaktiva und Versicherungsverbindlichkeiten

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert
Versicherungsaktiva gesamt 5697 3529 2740 287 0 12 253
ggg;htemngs"erb'”d"Chke'te” 208 491 262 169 508 180 395724 0 1374564
Bilanzposition -202 794 -258 640 -505 440 -395 437 0 -1 362 311
in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
2um 31.12.2006 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert
Versicherungsaktiva gesamt 11277 5440 399 76 0 17 192
gggfnqerungs"erb'”d"Chke'te” 414153 267 635 219 408 362 317 0 1263513
Bilanzposition -402 876 - 262 195 -219 009 - 362 241 0 -1 246 321
Liquiditatsdefizit

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva und Versicherungsv

erbindlichkeiten 716 649 50 306 330 490 453 681 16 709 1567 835
Versicherungsaktiva und Versiche

rungsverbindlichkeiten -202 794 -258 640 -505 440 -395 437 0 -1362 311
Liquiditatsdefizit 513 855 -208 334 -174 950 58 244 16 709 -205 524
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in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2006 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva und Versicherungsv

erbindlichkeiten 629 968 94 178 282 204 536 311 5872 1548 533
Versicherungsaktiva und Versiche

rungsverbindlichkeiten -402 876 - 262 195 -219 009 - 362 241 0 - 1246 321
Liquiditatsdefizit 227 092 -168 017 63 195 174 070 5872 302 212

4.2.4 Wéhrungsrisiko

Die Gesellschaft registriert Fondsanteile der Kapitalanlagengesellschaft Carl Spangler KAG, Osterreich und empfangt Kredit von
Woistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, dem Aktionar der Gesellschaft denominiert in EUR, deshalb setzt sie einen Einfluss des
Wahrungsrisikos auf das Jahresergebnis voraus. Die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft setzt voraus, dass im Jahr 2008 der
Wahrungskurs von 33,603 SKK/EUR auf 33,00 SKK/EUR verandert wird, was gesamt einen positiven Einfluss auf das Jahresergebnis
in Hohe von 1 565 Tsd. SKK darstellt (die Gesellschaft hat im Jahr 2006 den Einfluss des Wahrungsrisikos auf das Jahresergebnis
nicht analysiert, da sie nicht mit bedeutendem Volumen der Finanzaktiva und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung disponierte).

4.2.5  Sonstige Preisrisiken

Die Gesellschaft wies im Jahr 2007 keine Finanzaktiva und Verbindlichkeiten aus, die sensibel auf sonstige Preisrisiken mit Einfluss
auf das Jahresergebnis waren.

5 ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZU BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

5.1 Grundstiicke, Gebaude und Anlagen

in Tsd. SKK Grundstiicke Bauten Anlagen  Fahrzeuge Sonstige Gesamt
Anschaffungswert

Stand zum 1. Januar 2007 141 4975 56 562 30934 39594 132206
Zugange 0 0 12125 2370 10 640 25135
Abgénge 98 2 361 1990 3664 927 9 040
Umbuchungen 0 -405 4 095 0 -2 086 1604
Anschaffungspreis direkt

zusammenhangend mit den Aktiva zu 0 0 -1 524 -2 759 -1012 -5 295
Verkauf

Stand zum 31. Dezember 2007 43 2209 69 268 26 881 46 209 144 610
Berichtigungsposten

Stand zum 1. Januar 2007 0 726 27 744 11725 19777 59 972
Zugange 0 2 266 13 660 6 924 6 050 28 900
Abgénge 0 2 361 1990 3664 145 8 160
Umbuchungen 0 -61 450 0 -388 1
Berichtigungsposten direkt

zusammenhangend mit den Aktiva zu 0 0 -324 -802 -181 -1 307
Verkauf

Stand zum 31. Dezember 2007 0 570 39 540 14 183 25113 79 406
Restbuchwert 2006 142 4249 28 817 19 209 19 818 72 235
Restbuchwert 2007 43 1639 29728 12 698 21096 65 204

Im Jahr 2007 besorgte die Gesellschaft EDV und sonstige Technik (10 892 Tsd. SKK), Fahrzeuge fir die Auffrischung des Autoparks
(2 370 Tsd. SKK), Lichtwerbungen und Mdbel (11 873 Tsd. SKK). Der Bestandteil des Restbuchwertes des Vermdgens, der
zum 31.12.2007 in Hohe von 65 204 Tsd. SKK (2006: 72 235 Tsd. SKK) war, stellt unbedeutende Kosten fur den Erwerb neuer
Anlagen dar, die zum 31.12.2007 nicht in Benutzung angenommen wurden. Es handelt sich um die Gesamtsumme in Héhe von 2
202 Tsd. SKK (2006: 599 Tsd. SKK).

Zum 31.12.2007 erfasst die Gesellschaft voll abgeschriebene Anlagen im Anschaffungspreis von 25 941 Tsd. SKK (2006: 17 384
Tsd. SKK), die stets benutzt werden.

Der Ausmalf} der Versicherung der langfristigen Anlagen ist folgend: Die Gesellschaft hat zu allen Fahrzeugen eine Haftpflicht- und
56 | Kaskoversicherung in Héhe von 994 Tsd. SKK abgeschlossen, davon langfristiges mit Aktiva zum Verkauf zusammenhangendes
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Vermdgen in Hohe von 103 Tsd. SKK (2006: 856 Tsd. SKK, davon langfristiges mit Aktiva zum Verkauf zusammenhangendes
Vermdgen in Hohe von 43 Tsd. SKK). Die Gesellschaft versichert eigene materielle Vermdgensgegenstande bei Dritten.

Von den Ausgaben fiir die Anschaffung des im Posten Grundstiicke, Gebaude und Anlagen ausgewiesenen Vermogens, die der
Gesellschaft im Jahr 2007 entstanden sind, entfallen auf das Segment der Lebensversicherung 4 605 Tsd. SKK. Auf das Segment
der Nichtlebensversicherung entfallen 7 520 Tsd. SKK.

5.2 Immobilieninvestitionen
in Tsd. SKK 2007 2006
Stand zum 1. Januar 20 808 20 808
Anschaffung 58 073 0
Realwertsanderung 19 496 0
Abgange 1888 0
Stand zum 31. Dezember 96 489 20 808

Im ersten Halbjahr 2007 erwarb die Gesellschaft den restlichen Bestandteil einer zur Vermietung gehaltenen Immobilie, deren
Uberwiegenden Teil sie schon zum 31.12.2006 besal, und das im Anschaffungspreis von 10 Mio. SKK. Die Gesellschaft hat im Laufe
des zweiten Halbjahres ein weiteres Gebaude im Anschaffungspreis von 48 073 Tsd. SKK erworben.

Zum Tag des Jahresabschlusses wurde der Realwert des Vermdgens beurteilt und aufgrund des aktuellen Fachgutachtens kam es
zur Erhéhung des Wertes um 19 496 Tsd. SKK.

5.3 Immaterielle Vermoégensgegenstinde

5.3.1  Abgegrenzte Anschaffungskosten

Bestand-
in Tsd. SKK 2006 sédnderung 2007
Abgegre_nztg Anschaffur_]gskosten der L_ebensve_r_smherung durch 06 253 43 284 52 969
Zillmerisation der Versicherungstechnischen Ruckstellungen
Abgegrenzte Anschaffungskosten der FLV 31228 99612 130 840
Prowspnen der Leb(-:t.nsversmrlerung nicht in <?I|e Zillmerisation der 21333 1881 4214
Versicherungstechnischen Riickstellungen eingeschlossen
Provisionen der Nichtlebensversicherung 11765 -531 11234
Abgegrenzte mit Aktiva zum Verkauf direkt zusammenhangende 4334 4334 0
Anschaffungskosten
Gesamt 145913 53 344 199 257

Die Abgrenzung der Anschaffungskosten in der Lebensversicherung hangt vor allem mit der Zillmerisation der aus den Lebensver
sicherungsvertragen (im Teil 2.12.1 beschriebenen) hervorgehenden Ruckstellungen. Die Gesellschaft hat im Jahr 2007 70 % der
negativen Zillmerreserve aktiviert, inwieweit sie die Stornoquote der Lebensversicherungsvertrage beriicksichtigt hat.
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5.3.2  Sonstige Immaterielle Vermégensgegenstande
Sonstige Immaterielle

in Tsd. SKK Software Vermégensgegen- Gesamt
stdnde

Anschaffungswert

Stand zum 1. Januar 2007 71039 476 71515

Zugange 3798 0 3798

Abgange 625 0 625

Umbuchungen -134 0 -134

Anschaffungspreis direkt zusammenhangend mit B )

den Aktiva zu Verkauf 1651 0 1651

Stand zum 31. Dezember 2007 72 427 476 72903

Kummulierte Abschreibungen

Stand zum 1. Januar 2007 60 199 248 60 447

Zugange 4154 119 4273

Abgange 625 0 625

Umbuchungen 0 0 0

Kummulierte Abschreibungen direkt

zusammenhangend mit den Aktiva zu Verkauf 249 0 249

Stand zum 31. Dezember 2007 63 479 367 63 846

Restbuchwert 2006 10 840 228 11 068

Restbuchwert 2007 8948 109 9 057

Die Gesellschaft hat im Laufe des Jahres 2007 Software im Gesamtwert von 3 798 Tsd. SKK erworben, wobei der Zuwachs aus dem
Einkauf der neuen Software im Wert von 1 511 Tsd. SKK und der technischen Auswertung in Héhe von 2 287 Tsd. SKK besteht.
Zum 31.12.2007 erfasst die Gesellschaft das vollabgebuchte materielle Vermégen im Anschaffungspreis von 53 690 Tsd. SKK, das
immer genutzt wird (2006: 53 662 Tsd. SKK).

Von den Ausgaben fir die Anschaffung des sonstigen immateriellen Vermoégensgegenstande, die der Gesellschaft im Jahr 2007

entstanden sind, entfallen auf das Segment der Lebensversicherung 2 863 Tsd. SKK. Auf das Segment der Nichtlebensversicherung
entfallen 935 Tsd. SKK.

5.4 Anteile an Tochterunternehmen

in Tsd. SKK 2007 2006
Stand 1. Januar 43 413 43 413
Stand 31. Dezember 43 413 43 413

Wie im Teil 1.5 beschrieben wurde, besitzt die Gesellschaft den Geschéaftsanteil an der Gesellschaft Wistenrot Reality, s.r.o..
Zum 31.12.2007 stellt das Eigenkapital der Tochtergesellschaft die Summe von 13 961 Tsd. SKK dar (2006: 14 955 Tsd. SKK), die
gesamten Aktiva waren in Hohe von 249 634 Tsd. SKK (2006: 210 455 Tsd. SKK) und das Jahresergebnis des Jahres 2007 war der
Verlust in Hohe von 994 Tsd. SKK (2006: Gewinn 4 170 Tsd. SKK). Die Angaben sind gemaf den slowakischen Buchungsstandards
(SAS) ausgewiesen. Die Gesellschaft ist Uberzeugt, dass im Falle der Ausweisung gemafy IFRS keine bedeutenden Unterschiede
entstehen wirden.

5.5 Finanzaktiva

Aufstellung von Finanzaktiva der Gesellschaft gemaR der Klassifizierung bei der Bewertung:

in Tsd. SKK 2007 2006
Bis zur Falligkeit gehalten 756 122 794 559
Zu Verkauf 79 135 3 806
Im Realwert durch Gewinn- und Verlustrechnung verbucht 87 003 4010
Termineinlagen 554 786 498 731
Darlehen und Forderungen 264 994 247 427
Gesamt 1742 040 1548 533
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Die in die oben genannten Kategorien eingeteilten Finanzaktiva sind ausfiihrlich in folgender Tabelle beschrieben:

Finanzaktiva bis zur Falligkeit gehalten

2007 2006

in Tsd. SKK
Staatsschuldverschreibungen 573 999 569 041
Bdrsennotiert 573 999 569 041
mit fixem Zinssatz 543 255 538 130
mit variablem Zinssatz 30 744 30 911
Hypothekarpfandbriefe 151 440 184 616
Borsennotiert 148 410 181 593
mit fixem Zinssatz 83 312 116 504
mit variablem Zinssatz 65 098 65 089
Nicht bérsennotiert 3030 3023
mit fixem Zinssatz 3030 3023
Unternehmensschuldscheine 30 683 40 902
Borsennotiert 30 683 40 902
mit fixem Zinssatz 30 683 40 902
Gesamt 756 122 794 559

Das Portfolio der bis Falligkeit haltenden Finanzaktiva bilden ausschlieRlich die Schuldwertpapiere.

AuRer der Hypothekarpfandbriefe der Istrobanka, AG, im Nominalwert von 3 Mio. SKK, die aus den Mitteln der Riickstellungen
der Nichtlebensversicherung besorgt wurden, sind alle Schuldwertpapiere im Besitz der Gesellschaft an der Wertpapierbdrse in
Bratislava, AG kotiert.

Die Gesellschaft erwarb im Jahr 2007 Staatschuldscheine und Hypothekenpfandbriefe mit der Absicht, sie bis zum Falligkeitsdatum
im Einstandspreis von 66 841 Tsd. SKK (2006: 190 526 Tsd. SKK) zu halten.

Finanzaktiva zum Verkauf 2007 2006
in Tsd. SKK
Staatsanleihen 29 540 0
Bdrsennotiert 29 540 0
mit fixem Zinssatz 29 540 0
Hypothekarpfandbriefe 49 595 0
Borsennotiert 49 595 0
mit fixem Zinssatz 49 595 0
Investmentfondsanteile 0 3 806
Offen 0 3806
Gesamt 79135 3 806

Die Gesellschaft hat im Laufe des Jahres 2006 aus den Mitteln der Lebensversicherungstechnischen Ruckstellungen die in Euro
denominierte Investmentfondsanteile der Kapitalanlagengesellschaft Carl Spangler KAG, Osterreich, die sie in das Portfolio zum
Verkauf einordnete, erlangt. Der Abstieg der in dieses Portfolio eingeordneter Investmentfondsanteile brach im Laufe des Jahres
2007 aufgrund dessen Rickverkaufs herein.

Die im Laufe des Jahres 2007 angeschafften Investmentfondanteile wurden in das Portfolio der im Realwert durch Gewinn- und
Verlustrechnung verbuchten Finanzaktiva eingeordnet. Die Gesellschaft erlangte im Laufe des Jahres 2007 Staatsanleihen und
Hypothekarpfandbriefe zur Verfligung zum Verkauf im Anschaffungswert von 79 995 Tsd. SKK.

Finanzaktiva im Realwert durch die Gewinn- und Verlustrechnung verbucht 2007 2006

in Tsd. SKK

Investmentfondsanteile 44 453 0
Offen 44 453 0

Investmentfondsanteile (Kapitalanlagen der FLV) 42 550 4010
Offen 42 550 4010

Gesamt 87 003 4010

Die Gesellschaft hat aus den Mitteln der Lebensversicherungstechnischen Rickstellungen in eigenem Name die in Euro denominierte
Investmentfondsanteile der Kapitalanlagengesellschaft Carl Spangler KAG, Osterreich erlangt, die sie in dieses einordnete.

Die Gesellschaft hat im Namen der Versicherten in die in EUR denominierte Investmentfondsanteile, welche die

Kapitalanlagengesellschaft Carl Spangler KAG, Osterreich bewirtschaftet, investiert. Diese Fonds sind aus den Mitteln der
Ruckstellung der Fondsgebundenen Lebensversicherung beschaffen worden.
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im Nominalwert von 8 Tsd. SKK (2006: 151 Tsd. SKK) durchgefihrt.

Die Gesellschaft hat zum 31.12.2007 ein Aktivum zu den Verbindlichkeiten gegenulber der Slowakischen Versicherungskanzlei in
Héhe von 6 632 Tsd. SKK (2006: 11 796 Tsd. SKK) als Pramienzuflisse der Zukunftsperioden, naher beschrieben im Teil 5.15,
gebildet.

Den Realwert der obengenannten Finanzaktiva zeigt folgende Tabelle:

Real- und Buchwert der Finanzaktiva 2007 2006

in Tsd. SKK Buchwert Realwert Buchwert Realwert

Schuldwertpapiere 756 122 751 339 794 559 810513
bis Falligkeit gehalten 756 122 751 339 794 559 810 513

Darlehen und Forderungen 179 543 178 447 148 466 148 463
Darlehen 169 466 168 448 142 594 142 669
Vorauszahlungen auf Polizzen 10 077 9999 5872 5794

gllgir:\:?]z;i(tlva, bei denen der Buchwert dem Realwert 806 375 806 375 605 508 605 508

Finanzaktiva gesamt 1742 040 1736 161 1548 533 1564 484

Realwert der Schuldwertpapiere wird aufgrund der auf dem Markt zuganglichen Informationen festgestellt. Falls diese nicht bekannt
sind, zum Beispiel wenn mit den Wertpapieren zum Bilanzstichtag nicht gehandelt wurde, wird der Realwert durch Qualifizierte
Schatzung durch Benutzung der Ertragslinie der Schuldwertpapiere festgestellt. Auch bei der Feststellung des Realwertes der
gewahrten Darlehen und Ausleihungen werden bei der Berechnung Marktzinssatze benutzt. Bei sonstigen Finanzaktiva ist der

Darlehen und Forderungen 2007 2006
in Tsd. SKK
Darlehen 169 466 142 594
der Tochtergesellschaft Wistenrot Reality, s.r.o. gewahrt 166 421 120 308
sonstige gewahrte Darlehen 3045 22 286
Vorauszahlungen auf Polizzen 10 077 5872
Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft (vor Berichtigungsposten) 120 210 120 258
Forderungen an Versicherungsnehmer 110 086 118 969
Forderungen an Versicherungsvermittler 10 124 1289
Berichtigungsposten zu Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft -75 288 -64 905
Berichtigungsposten zu Forderungen an Versicherungsnehmer -69 141 -64 221
Berichtigungsposten zu Forderungen an Versicherungsvermittler -6 147 -684
Abrechnungsforderungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft 5261 8182
Vorauszahlungen 13185 3758
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 14 231 21957
davon _!Einflijsse aus Pr_émie der Zuku_nftsperioder_l zur Deckung d_er Verbindlichkeiten 6 632 11796
gegenuber der Slowakischen/Tschechischen Versicherungskanzlei
Sonstige Forderungen (vor Berichtigungsposten) 19713 18 621
davon Regressforderungen 14 767 14 837
Berichtigungsposten zu sonstigen Forderungen -11 861 -8 910
davon Berichtigungsposten zu Regressforderungen -11 318 -8718
Gesamt 264 994 247 427

Die Gesellschaft registriert zum 31.12.2007 gewahrte Kredite in Hohe von 169 466 Tsd. SKK, die den Grundwert in Héhe von 163 000
Tsd. SKK (2006: 137 000 Tsd. SKK) und die Zinsen in Hohe von 6 466 Tsd. SKK (2006: 5 594 Tsd. SKK) enthalten.

Die Gesellschaft registriert gegenutiber Ihrer Tochtergesellschaft Wistenrot Reality, s.r.o. eine Forderung auf Grund der eingerdumter
Kredite in Gesamthdhe von 166 421 Tsd. SKK (2006: 120 308 Tsd. SKK), die in den Jahren 2015, 2030 und 2032 fallig sind.

Das Kredit, das im Jahr 2006 einer nattrlichen Person in Hohe von 19 Mio. SKK gewahrt wurde, wurde im Laufe des Jahres 2007 in
voller H6he eingezahlt.

Weiteres an eine natirliche Person gewahrtes Darlehen in Héhe von 3 Mio. SKK ist durch einen auf die Summe von 3 Mio. SKK
lautenden Sichtwechsel gesichert. Der Schuldschein ist fallig auf Sicht mit verlangerter Zahlungsdauer von 2,5 Jahren seit der
Ausstellung. Die Gesellschaft betrachtet das Darlehen nicht als entwertet und deshalb wurde dazu kein Berichtigungsposten
erstellt.

Die Gesellschaft registriert zum 31.12.2007 Vorauszahlungen auf Polizzen im Nominalwert von 7 823 Tsd. SKK (2006: 4 570 Tsd.
SKK) und Zinsen in Hohe von 2 254 Tsd. SKK (2006: 1 302 Tsd. SKK).

Die Gesellschaft registriert zum 31.12.2007 Forderungen gegenuber den Versicherten aus dem Titel der Pramienrlickstédnde in
Gesamthohe von 82 477 Tsd. SKK (2006: 98 593 Tsd. SKK), davon aus der Nichtlebensversicherung 54 555 Tsd. SKK (2006: 70 663
Tsd. SKK) und aus der Lebensversicherung 27 922 Tsd. SKK (2006: 27 930 Tsd. SKK).

Zu den Forderungen aus den Pramienrliickstanden wurden Berichtigungsposten in Hohe von 52 379 Tsd. SKK (2006: 54 324
Tsd. SKK), gebildet, davon zu den Nichtlebensversicherungsforderungen 37 432 Tsd. SKK (2006: 39 918 Tsd. SKK) und zu den
Forderungen der Lebensversicherung in Hohe von 14 947 Tsd. SKK (2006: 14 406 Tsd. SKK).

Die Gesellschaft registriert weiter Forderungen gegentber den Versicherten aus dem Titel der stornierten Versicherungsfélle in
Hohe von 220 Tsd. SKK (2006: 563 Tsd. SKK), zu denen im Jahr 2007 kein Berichtigungsposten gebildet wurde (2006: 6 Tsd.
SKK) und Rickgriffforderungen im Nominalwert von 27 389 Tsd. SKK (2006: 19 813 Tsd. SKK). Zu diesen Forderungen wurde ein
Berichtigungsposten in Hohe von 16 762 Tsd. SKK (2006: 9 891 Tsd. SKK) gebildet.

Im Jahr 2007 hat die Gesellschaft Forderungen aus den Pramienriickstanden in Héhe von 1 386 Tsd. SKK (2006: 1 593 Tsd. SKK)
abgeschrieben. Die abgeschriebenen Forderungen waren alter als ein Jahr nach der Falligkeitsfrist.

Im Laufe des Jahres 2007 hat die Gesellschaft die Forderungen aus den Versicherungen im Nominalwert 12 112 Tsd. SKK (2006:
2733 Tsd. SKK) verkauft, davon aus der Nichtlebensversicherung 6 426 Tsd. SKK (im Jahr 2006: 1 025 Tsd. SKK) und der
Lebensversicherung 5 686 Tsd. SKK (2006: 1 708 Tsd. SKK). Aus dem Verkauf wurde der Verlust in Hohe von 7 818 Tsd. SKK erzielt
(2006: 2 216 Tsd. SKK).

Die Forderungen gegenuber den Vermittlern aus den stornierten Provisionen und Entlohnungen bilden den Nominalwert in Héhe von
10 124 Tsd. SKK (2006: 1 289 Tsd. SKK). Die Folge des Anstieges des Forderungstandes gegeniiber dem Vorjahr war die Bildung
der zu diesen Forderungen gestalteten Berichtigungsposten. Zum 31.12.2007 sind die Berichtigungsposten zu diesen Forderungen
in Summe von 6 147 Tsd. SKK (2006: 684 Tsd. SKK).

Im Laufe des Jahres 2007 wurde Abschreibung der Forderungen gegenuber den Vermittlern auf Grund der stornierten Provisionen
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Buchwert dem Realwert gleich und dessen Gesamtwert ist in der letzten Zeile der Tabelle ausgewiesen.

5.6 Anteil der Riickversicherer an Versicherungstechnischen Riickstellungen

in Tsd. SKK 2007 2006
Nichtlebensversicherung

Anteil der Riickversicherer an Pramieniibertragen

Stand 1. Januar 8 829 10 093
Zugange 12 969 19 958
Abgange 15418 21204
Kursdifferenzen 0 -18
Anteil der Rickversicherer direkt verbunden mit den Aktiva zu Verkauf -588 0
Stand 31. Dezember 5792 8 829
Anteil der Riickversicherer an Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelten

Versicherungsfallen

Stand 1. Januar 2259 1904
Zugange 614 1113
Abgange 1234 758
Stand 31. Dezember 1639 2 259
Lebensversicherung

Anteil der Ruickversicherer an Pramienubertragen

Stand 1. Januar 761 826
Zugange 5681 5573
Abgange 5723 5638
Stand 31. Dezember 719 761
Anteil der Riickversicherer an Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelten

Versicherungsfillen

Stand 1. Januar 5343 5229
Zugange 5381 7 002
Abgange 6 621 6 888
Stand 31. Dezember 4103 5343
Stand 31. Dezember gesamt 12 253 17 192
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Der Anteil des Ruckversicherers an Pramientbertragen der Nichtlebensversicherung ist zwischenjahrlich um 3 037 Tsd. SKK zufolge
des Niederganges des Stammes der Kfz-Haftpflichtversicherung gesunken.
Der Rickversicherersanteil an sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen wurde nicht wesentlich verandert.

5.7 Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten
Die latenten Steuerforderungen und Verbindlichkeiten wurden zum 31.12.2007 gegenseitig abgebucht, inwieweit ein Rechtsanspruch

auf die Abbuchung der falligen Steuerforderungen und Verbindlichkeiten vorhanden ist, und die Einkommensteuer demselben
Steueramt unterliegt. Es handelt sich um folgende Summen:

in Tsd. SKK 2007 2006

Latente Steuerforderungen:
- aus Verbindlichkeiten, die den Steuerwert erst nach Bezahlung vermindern 7131 12713
- aus den Ruckstellungen der Lebens- und Nichtlebensversicherung fiir die noch nicht

gemeldete Versicherungsfalle 45414 0
- aus Uberbewertung der in das Portfolio zu Verkauf eingeordneten Wertpapiere 965 0
- aus Verlusten, die getilgt werden kénnen 0 200
Latente Steuerverbindlichkeiten:
- aus vorube.rgehender Differenz zwischen dem Restbuchwert der Anlagen und deren 11 842 11 493

Steuerbasis
- aus den Riickstellungen der Lebens- und Nichtlebensversicherung fiir die noch nicht

: A 45414 0

gemeldete Versicherungsfalle
- aus Forderungen, die den Steuerwert erst nach Bezahlung erhohen 4673 65
- aus den Berichtigungsposten zu den Pramienforderungen 14 901 0
- aus Uberbewertung der Investitionen in Immobilien 19 383 0
Einkommenssteuerzinssatz 19% 19%
Latente Steuerforderung (+) / Latente Steuerverbindlichkeit (-) -8 114 257

Im Sinne des Gesetzes Nr. 621/2007 Z.z. Uber die Einkommenssteuer ist die Bildung von Rickstellungen der Lebens- und
Nichtlebensversicherung fir die noch nicht gemeldeten Versicherungsfélle nicht steuerlich anerkannt, wobei der Gesellschaft die
Pflicht, den vor 1. Januar 2008 ausgewiesenen Rest der benannten Riickstellungen in die Steuergrundlage wahrend zwei unmittelbar
nachfolgenden Erhebungszeitrdume, spatestens aber bis zum 31. Dezember 2009 einzuschlieRen, entsteht. Die Gesellschaft
wird aber im nachsten Jahr die Schaden auf die diese Ruckstellungen gebildet wurden, realisieren und aus diesem Grund hat die
Gesellschaft von latenter Steuerverbindlichkeit und auch von latenter Steuerforderung gebucht.

Durch die benannte Gesetzesnovelle kam es zu Anderungen der Anerkannbarkeit der Bildung der Wertberichtigungen zu
Forderungen. Die Gesellschaft muss den Unterschied zwischen den in die laut § 20 Abs. 4 in der bis 31. Dezember 2007 glltigen
Fassung eingeschlossenen steuerlich anerkannten Kosten und den Wertberichtigungsposten, die laut § 20 Abs. 4 in der ab 1.
Januar 2008 gultigen Fassung steuerlich anerkannt sind, gleichmaBig in die Steuergrundlage in den zwei unmittelbar nachfolgenden
spatestens am 31. Dezember 2009 endenden Erhebungszeitrdume einschlieBen. Deshalb hat die Gesellschaft tber die latente
Steuerverbindlichkeit, die in Zusammenhang mit den Pramienforderungen entsteht, gebucht.

5.7.1  Einkommenssteuerforderungen

in Tsd. SKK 2007 2006
Latente Einkommenssteuerforderung 0 257
Einkommenssteuervorauszahlungen 5591 0
Vorschussmafig bezahlte Ertragsabzugsteuer 4 066 3353
Gegenseitliche Anrechnung der Forderungen und Verbindlichkeiten zu falliger Steuer -9 657 -3 353
Einkommenssteuerforderungen 0 257

5.7.2 Einkommenssteuerverbindlichkeiten

in Tsd. SKK 2007 2006
Latente Steuerverbindlichkeit 8114 0
Fallige Einkommenssteuer 19 028 8 933
Gegenseitliche Anrechnung der Forderungen und Verbindlichkeiten zu falliger Steuer -9 657 -3 353
Einkommenssteuerverbindlichkeiten 17 485 5580
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5.8 Geldmittel und Geldaquivalente

in Tsd. SKK 2007 2006
Bankguthaben 11 632 11 051
Kassenbestand 393 296
Geldaquivalente 320 615
Gesamt 12 345 11 962

59 Sonstige Aktiva

in Tsd. SKK 2007 2006
Vorrate 2424 6 073
Sonstige Aktiva gesamt 2424 6 073

Die Gesellschaft weist zum 31.12.2007 die Vorrate im Einstandspreis 2 424 Tsd. SKK aus, die vor allem die Versicherungs- und
Werbeformulare, Blrounterlagen und Souvenirs darstellen.

5.10 Gruppe der Aktiva zum Verkauf und die direkt mit den Aktiva zum Verkauf verbundenen Verbindlichkeiten

Die Gesellschaft bietet Versicherungsdienstleistungen auch durch die Niederlassung an, die am 1. Januar 2006 in der Tschechischen
Republik gegriindet wurde.

Die Aktionare der Gesellschaft entschieden die Struktur der Gruppe zu andern. Am 23. November 2007 hat die Generalversammlung
(in der Anwesenheit beider Aktionére) die Ubertragung der Téatigkeiten, Aktiva und Passiva der Niederlassung in der Tschechischen
Republik auf ein neues Rechtssubjekt, dessen 74% die Wistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart, Deutschland und
26% die Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Osterreich besitzen, bewilligt. Es wird erwartet, dass die Bedingungen der
Transaktion prazisiert werden und dass die Transaktion im Jahr 2008 in zwei Phasen durchgefuhrt wird. In erster Phase wird der
Lebensversicherungsstamm an die Gesellschaft Wistenrot Zivotni pojisStovna, a.s. verkauft und in der zweiten Phase wird der
Nichtlebensversicherungsstamm an das neu entstandene Rechtssubjekt verkauft. Der erwartete Preis tbersteigt den Nettowert der
Aktiva der Niederlassung und deshalb hat die Gesellschaft keine Abwertung bei der Klassifizierung der Niederlassung als ,endende
Tétigkeiten® gebucht.

Haupttatigkeit Sitz

Nam. Kinskych 602/2
150 00 Praha 5
Tschechische Republik

Organisationseinheit

Versicherungsbetrieb auf dem gebiet der
Nichtlebensversicherung
und Vermittlungstatigkeit

Wl'.'lstenrovt pojistovna,
pobocka pro Ceskou republiku
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Die unten angeflihrte Tabelle zeigt die wichtigsten Aktiva und Verbindlichkeiten der Niederlassung der Gesellschaft, die verkauft wird:

in Tsd. SKK 2007 2006
Grundstlicke, Gebaude und Anlagen 5861 3988
Immaterielle Vermdgensgegenstande 23 698 5736
Abgegrenzte Anschaffungskosten 22473 4 334
Sonstiges immaterielles Vermdgen 1225 1402
Finanzaktiva 123772 3260
Termineinlagen 108 403 0
Investmentfondsanteile 1740 0
Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung (FLV) 1055 0
Darlehen und Forderungen 12 574 3260
Forderungen aus direktem Versicherungsgeschaft 11 492 2084
Forderungen aus der Ruckversicherung 154 698
Vorauszahlungen und Aktive Rechnungsabgrenzung 705 442

Sonstige Forderungen 223 36

Anteil der Rickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen 3718 587
Einkommenssteuerforderungen 15408 3432
Geldmittel und Geldaquivalente 12 063 2 407
Sonstige Aktiva 1350 0
Gruppe der Aktiva zum Verkauf 185 870 19 410
Versicherungstechnische Riickstellungen 113 376 19 065
Pramienlbertrage 71 361 14 486
Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 40 596 4516
Deckungsruckstellung der FLV 1256 0
Ruckstellung fir Pramienrickerstattungen und Ermagigungen 163 63
Sonstige Rickstellungen 0 0
Geschaftsverkehrsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten 30 745 26 698
Verbindlichkeiten aus direktem Versicherungsgeschaft 20 969 7 635
Verbindlichkeiten aus Ruickversicherungsgeschaft 5898 40
Verbindlichkeiten gegenuber den Angestellten 1221 823
Passive Rechnungsabgrenzung 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2 657 18 200
Rickstell. fir sonstige Verbindlichkeiten und Beglinstigungen der Angestellten 2653 673
Verbindlichkeiten direkt verbunden mit den Aktiva zum Verkauf 146 774 46 436
Nettobuchwert der Aktiva, die verauBert werden 39 096 -27 026

5.11 Eigenkapital und Eigenkapitalsteuerung

Die Ubersicht iiber die Veranderungen des Eigenkapitals zeigt der Bericht auf Seite 5.

Das registrierte Grundkapital besteht von 170 000 Namensaktien im Nominalwert von 1 000 SKK und 200 Namensaktien im
Nominalwert von 1 Mio. SKK. Alle ausgegebenen Aktien sind in vollem Wert eingezahilt.

Die Uberbewertungsunterschiede in Héhe von - 781 Tsd. SKK werden von kumulativer negativen Realwertsanderung der Finanzaktiva
in zu Verauflerungszwecken gehaltenem Portfolio, das die Wertpapiere sind (beschrieben im Teil 5.5.), gebildet.

Sonstige Rickstellungen werden vor allem von gesetzlicher Ricklage (zum 31.12.2007 in Hoéhe von 9 817 Tsd. SKK, zum
31.12.2006 in Hohe von 8 575 Tsd. SKK) gebildet. Im Jahr 2007 war die Bildung der gesetzlichen Ricklage vom Gewinn, die
von der Generalversammlung genehmigt wurde, in Héhe von 1 242 Tsd. SKK (siehe die Tabelle unten). Die Gesellschaft plant die
gesetzliche Ricklage fir die Deckung eventueller Zukunftsverluste zu benutzen. Laut Handelsgesetz der Slowakischen Republik
darf die gesetzliche Rucklage nicht an die Aktionare aufgeteilt werden.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 15. Juni 2007 den Jahresabschluss und das Ergebnis des Jahres 2006
(laut SAS) genehmigt und Uber dessen Benutzung folgendermaflen beschlossen:

in Tsd. SKK

Gewinn des Jahres 2006 nach Steuer 12 426
Bildung der gesetzlichen Ricklage 1242
Verlustbegleichung vom Gewinn 0
Gewinnvortrag 11 184

wustenrot

Die Gesellschaft Investiert eigene Mittel in die Termineinlagen (53%), Darlehen (44,5%) und Immobilien (2,5%). Die Investierung
eigener Mittel unterliegt keinen legislativen Anspriichen, die Gesellschaft bemiht sich bei dessen Steuerung um Maximierung der
Sicherheit und der Rentabilitat.

Wahrend des ganzen Jahres 2007 kam die Gesellschaft, wie es die nachstehende Tabelle anzeigt, den Solvabilitdtsanspriichen
nach:

in Tsd. SKK 2007 2006
Angeforderte Solvabilitatsrate der Gesellschaft 183 256 164 378
Tatsachliche Solvabilitatsrate der Gesellschaft 452 448 389 701
Verhéltnis der angeforderten und der tatséchlichen Solvabilitdtsrate der 247% 237%

Gesellschaft

Die tatsachliche und angeforderte Solvabilitdtsrate der Gesellschaft wurde laut dem Stand zum 31.12.2007 im Sinne der Ankiindigung
441/2004 Ges. Slg. laut den nachtraglichen Vorschreibungen.

Die tatsachliche Solvabilitdtsrate der Gesellschaft warzum 31.12.2007 in HOhe des 2,47-Vielfaches der angeforderten Solvabilitatsrate
(2006: 2,37-Vielfaches der angeforderten Solvabilitatsrate), womit die Gesellschaft betrachtlich die vorgeschriebenen minimalen
Anspriiche auf lhre Solvabilitat Ubersprungen hat.

Im Sinne des Versicherungsgesetzes muss die Gesellschaft, die die Versicherungstatigkeit im Gebiet der Lebensversicherung
auslbt, Eigenkapital in minimaler Héhe von 4 Mio. EUR und die Gesellschaft, die die Versicherungstatigkeit im Gebiet der

Nichtlebensversicherung ausibt, Eigenkapital in minimaler Héhe von 5 Mio. EUR besitzen. Die Gesellschaft kommt diesen durch
das Gesetz festgestellten Anspriichen nach.

5.12 Versicherungstechnische Riickstellungen

in Tsd. SKK 2007 2006
Nichtlebensversicherung

Pramienubertrage

- Kfz-Haftpflichtversicherung 73772 117 223
- Kaskoversicherung 21243 22 309
- Sachversicherung und sonstige Haftpflichtversicherung 25 161 26 156
- Unfallversicherung 3815 505
- Reiseversicherung 4278 1810
Gesamt 128 269 168 003
Riickstellung fiir die Versicherungsfille
- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte gemeldete Versicherungsfalle 312 207 316 491
- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte ungemeldete Versicherungsfalle 34 233 63 097
Gesamt 346 440 379 588
Bonusreserve 875 915
Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtleben gesamt 475 584 548 506
Lebensversicherung
Pramieniibertrage
- Kapitalversicherung 59 907 62 564
- Risikoversicherung 5762 6 516
- Fondsgebundene Lebensversicherung 6 334 0
Gesamt 72 003 69 080
Riickstellung fiir die Versicherungsfalle
- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte gemeldete Versicherungsfalle 39 222 36 722
- Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte ungemeldete Versicherungsfalle 11181 12073
Gesamt 50 403 48 795
Bonusreserve 0 409
Deckungsriickstellung 730 098 591 485
Versicherungstechnische Riickstellung der FLV 46 476 5238
Versicherungstechnische Riickstellungen Leben gesamt 898 980 715 007
Versicherungstechnische Riickstellungen gesamt 1374 564 1263 513
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Veranderung der versicherungstechnischen Rickstellungen zeigt die folgende Tabelle:

in Tsd. SKK 2007 2006

Die aus den Vertragen der Nichtlebensversicherung hervorgehenden
Riickstellungen

Stand 1. Januar 548 506 453 621
Zugange 367 930 576 547
Abgange 421787 481 244
Rickstellungen direkt zusammenhangend mit Aktiva zum Verkauf -19 065 0

Kursdifferenzen 0 -418

Stand 31. Dezember 475 584 548 506
Die aus den Vertragen der Lebensversicherung hervorgehenden Riickstellungen

Stand 1. Januar 715 007 597 863
Zugange 399 340 316 796
Abgange 215 367 199 652
Kursdifferenzen 0 0
Stand 31. Dezember 898 980 715 007
Die aus den Versicherungsvertragen hervorgehenden Riickstellungen 1374 564 1263 513

Zugange und Abgénge der aus den Versicherungsvertrdgen hervorgehenden Ruckstellungen sind naher in den Tabellen in Teilen
5.16 und 5.20 beschrieben.

Die Pramienlbertrage der Nichtlebensversicherung wurde von der Hohe 168 003 Tsd. SKK auf die Hohe von 128 269 Tsd. SKK
erniedrigt. Der gesamte Niedergang besteht aus der Anderung der Beitragsiibertrige und der Restwert in Gesamthéhe von 14 486
Tsd. SKK stellt die Rickstellung fiir die mit der Niederlassung, die verkauft wird, zusammenhangende Beitragstbertrage dar.

Die Rickstellung fur die Versicherungsfalle der Nichtlebensversicherung wurde gegenliber dem Vorjahrum 33 148 Tsd. SKK
gesenkt. Die Senkung besteht aus der Anderung der Riickstellung in Héhe von 28 632 Tsd. SKK. Der Restwert in Héhe von 4 516
Tsd. SKK hangt mit der Riickstellung fir die Versicherungsfalle der Niederlassung in der Tschechischen Republik, die verkauft wird,
zusammen, naher beschrieben im Teil 5.10.

Die Deckungsrickstellung wurde gegeniiber dem Vorjahr um 138,6 Mio. SKK hauptsachlich wegen dem Verlauf der Riickstellung der
Kapitalversicherungen flir das Ablebensrisiko erhéht.

Die Ruckstellung der fondsgebundenen Lebensversicherung stieg vom 5 238 Tsd. SKK auf 46 476 Tsd. SKK an. Der Anstieg ist durch
den erheblichen Anstieg des Produktes der fondsgebundenen Lebensversicherung verursacht.

Die Hohe der restlichen versicherungstechnischen Ruckstellungen wurde nicht wesentlich verandert.

Aufgrund des Tests der Angemessenheit der Verbindlichkeiten, durchgefihrt am 31.12.2007, hat die Gesellschaft zusatzliche
Deckungsriickstellung in Héhe von 8 972 Tsd. SKK und keine Rickstellung fur die Versicherungsfalle der Nichtlebensversicherung
gebildet.

Die Summe der wahrend der Rechnungsperiode ausgezahlten Leistungen fir Versicherungsfalle, die in den Vorperioden entstanden
sind, und der Hohe der Riickstellung fiir die bisher noch nicht ausgezahlten Leistungen dieser Versicherungsfalle zum Jahresende,
war niedriger als die Ruckstellung fur die Leistungen aus diesen Versicherungsfalle zum Jahresanfang, die Gesellschaft bildet also
die Rickstellung flr die Versicherungsleistungen in ausreichender Hohe.

Verlauf der Leistungen und der Riickstellung fiir die Versicherungsfalle (brutto) der Nichtlebensversicherung in der
Slowakischen Republik

in Tsd. SKK

Jahr der Meldung der Versicherungsfalle 2004 2005 2006 2007 Gesamt
Schatzung der gesamten Leistungen (Leistungen und RBNS):

Versicherungsfélle gemeldet am Jahresende 145574 307995 297406 217 701

1 Jahr spater 147393 320610 290 264

2 Jahre spater 138295 282150

3 Jahre spater 130 845

Aktuelle Schatzung der gesamten Leistungen 130845 282150 290264 217701 920 960
Gesamtauszahlungen der Leistungen 127069 204200 180145 101895 613 309
Verbindlichkeit (RBNS) 3776 77950 110120 116874 308 720
RBNS fir frihere Jahre der Meldung 3487
RBNS gesamt 312 207
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Wie aus den Tabellen des Verlaufes der Leistungen und Riickstellung fiir die Versicherungsfalle hervorgeht, war die Summe der in
dieser Buchungsperiode ausgezahlten Leistungen fiir die in den Vorperioden entstandenen Versicherungsfalle und der Riickstellung
fur bisher noch nicht ausgezahlte Leistungen dieser Versicherungsfalle am Ende des Geschaftsjahres niedriger als die Hohe der
Ruckstellung fir die Versicherungsfalle dieser Versicherungsleistungen am Jahresanfang, die Gesellschaft bildet also die Riickstellung
fur die Versicherungsfalle in genltigender Héhe. Die vorher genannte Feststellung gilt fiir die Nichtlebensversicherung als Einheit,
aber speziell fur die KFZ-Haftpflicht, als die aus der Sicht der Gesellschaft bedeutendste Nichtlebensversicherungsparte.

Die Tabellen des Verlaufes der Leistungen und Rickstellung fiir die Versicherungsfalle prasentieren nur den Verlauf fur die
Versicherungsfélle in der Slowakischen Republik hinsichtlich der kurzen Geschichte der Versicherungsfalle der Niederlassung der
Gesellschaft in der Tschechischen Republik (erst seit dem Jahr 2006).

Den Verlauf der Leistungen und Riickstellung fiir die Versicherungsfalle verifiziert die Gesellschaft quartalsmafig durch einen Run-Off
Test.

Verlauf der Leistungen und der Riickstellungen fiir die Versicherungsfalle (brutto) der KFZ-Haftpflichtversicherung (KH)
in der Slowakischen Republik

in Tsd. SKK

Jahr der Meldung der Versicherungsfille 2004 2005 2006 2007 Gesamt
Schétzung der gesamten Leistungen (Leistungen und RBNS):

Versicherungsfalle gemeldet am Jahresende 41 893 232 765 239892 165838

1 Jahr spater 52918 251993 236 027

2 Jahre spater 44576 213704

3 Jahre spater 38 029

Aktuelle Schatzung der gesamten Leistungen der KH 38 029 213 704 236 027 165838 653 598
Gesamtauszahlungen der Leistungen der KH 34 521 136 728 126 315 61 550 359 114
Verbindlichkeit (RBNS KH) 3508 76976 109712 104 288 294 484
RBNS fir frihere Jahre der Meldung -
RBNS gesamt 294 484

5.12.1  Sensitivitdtsanalyse

In der folgenden Tabelle ist die Sensitivitdt des Wertes der Verbindlichkeiten aus den von der Gesellschaft abgeschlossenen
Versicherungsvertragen der Lebensversicherung von den Veradnderungen der Werte der ausgesuchten bei der Schatzung der
Verbindlichkeiten aus der Versicherung benutzten Voraussetzungen angefiihrt. Die Gesellschaft benutzt bei der Schatzung der
Verbindlichkeiten aus der Versicherung die beste Einschatzung der Werte der Voraussetzungen (Best Estimate), das um den
Sicherheitszuschlag fur die Deckung der Ungewissheit des zuklnftigen Verlaufes des Voraussetzungswertes aufbereitet wurde
(Market Value Margin).

Verschlechterung der Erh6hung der Verbindlichkeit und Kosten,

Voraussetzung Voraussetzung um Senkung des Eigenkapitals um
in Tsd. SKK
2007 2006
Mortalitat 10% 24127 25570
Die Hohe der gewohnlichen
Verwaltungskosten 10% 47 287 48702
Inflation der gewdhnlichen
Verwaltungskosten 0,25% p.a. 5353 5227

5.12.2 Anderung der Voraussetzungen

Die Gesellschaft hat bei der Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten aus der Versicherung keine Anderungen in
benutzten Voraussetzungen durchgefiihrt, die auf den Jahresabschluss bedeutenden Einfluss hatten.

5.13 Finanzverbindlichkeiten

in Tsd. SKK 2007 2006

Darlehen und Ausleihungen

- Grundwert 169 695 0
- Zinsen 4510
Finanzverbindlichkeiten gesamt 174 205
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Die Gesellschaft hat im Juni 2007 zum Zweck der Anschaffung von zwei Immobilien ein Darlehen in Héhe von 5 Mio. EUR von dem
Aktionar der Gesellschaft, der Wiustenrot Versicherungs-AG, Salzburg, erhalten. Das Darlehen ist mit einem Zinssatz von 5% p.a.
verzinst und ist bis 31.12.2017 fallig.

Das Darlehen wurde fir die Marktzinssatze verliehen und aufgrund der kurzen Zeitspanne zwischen der Verleihung des Kredites und
dem 31. Dezember 2007 kann man annehmen, dass der gebuchte Wert die beste Schatzung dessen Wertes ist.

5.14 Geschiftsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. SKK 2007 2006

Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschaft und dem Riickversicherungsgeschaft

an Versicherungsnehmer 55 824 56 295
- nicht identifizierte Zahlungen der Versicherungsnehmer 37 364 39 658
- Pramienlberzahlungen 17 238 15495
- nicht ausgezahlte Leistungen 1222 1142
an Versicherungsvermittler 26 505 22 487
an Ruckversicherer 42 516 34 027
Gesamt 124 845 112 809
Sonstige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten
Verbindlichkeiten gegenuber den Angestellten 13 350 13 621
- Léhne 12 844 12 872
- Sozialfond 388 269
- Sonstige 118 480
Ertrage der Zukunftsperioden 29 70
Sonstige Verbindlichkeiten 44 292 60 037
- an Lieferer 14 492 21081
- an Steuerverwalter (auRer der Einkommenssteuer) 2371 2522
- an Institutionen der Sozial- und Gesundheitsversicherung 3903 4116
- 8% pflichtmaRige Abgabe von der Pramie der Kfz-Haftpflichtversicherung 23 065 31234
- Sonstige 461 1084
Gesamt 57 671 73728
Geschiftsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten gesamt 182 516 186 537

Die Gesellschaft bildet den Sozialfond zu Lasten der Aufwendungen in Héhe von 0,6% der durch giltige Rechtsvorschriften
bestimmten Bemessungsgrundlage. Der Fond wird fir die Bekdstigungsbeitrage der Angestellten oder andere Form von Realisierung
der Gesellschaftssozialpolitik im Gebiet der Mitarbeiterfiirsorge geschépft. Im Jahr 2007 wurde der Sozialfond in Hohe von 525 Tsd.
SKK gebildet, fir die Bekdstigung der Angestellten wurde der Fond in H6he von 399 Tsd. SKK benutzt, sonstige Benutzung war in
Hohe von 7 Tsd. SKK.

Die Gesellschaft hat zum 31. Dezember keine Verbindlichkeiten, die nach der Falligkeit ausgewiesen waren.

5.15 Kurzfristige Riickstellungen fiir sonstige Verbindlichkeiten und Begiinstigungen der Angestellten

in Tsd. SKK 2007 2006
Nicht ausgezahlte Provisionen an Versicherungsvermittler 5542 6 271
Anteil des Ruickversicherers an Regressforderungen 794 1878
PflichtmaRige Abgaben zu nicht erschopften Beurlaubungen 952 943
Ruckstellung fur Verbindlichkeiten gegeniiber Slowakischen Versicherungskanzlei 6 632 11 750
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 289 214
Gesamt 14 209 21 056

Am 15. Méarz 2007 ist das Gesetz Nr. 110/2007 Slg., durch welches das Gesetz Nr. 381/2001 Slg. uber die Haftpflichtversicherung fir
den durch Kfz-Verkehr errichteten Schaden geandert und erganzt und durch das Gesetz Nr. 95/2002 Slg. Giber das Versicherungswesen
geandert und und die Anderung und Erganzung mancher Gesetze laut spateren Vorschriften ergénzt, zur Geltung gekommen. Das
vorbenannte Gesetz ist am 1. April 2007 in Kraft getreten und legt den Versicherungsgesellschaften unter Anderen die Pflicht auf,
die technische Ruckstellung zur Deckung von Verbindlichkeiten gegenlber der slowakischen Versicherungskanzlei entstehenden
aus der Tatigkeit laut der Sondervorschrift zu bilden, denen das Gesetz Gber die Haftpflichtversicherung der Haftbarkeit fir den durch
Kfz-Verkehr verursachten Schaden gemeint wird.
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Der Betrag, den die Versicherungsgesellschaft an die SKP auszahlt, wird jahrlich festgestellt und maRgeregelt. Der Gesellschaft
resultieren gegenliber der SKP solche Verbindlichkeiten nur solange sie die KFZ-Haftpflichtversicherung anbietet. Die Héhe der
Verbindlichkeit zum 31. Dezember 2007, die aus den zu diesem Datum gultigen Versicherungsvertragen hervorgeht, war in Hohe
von 6 632 Tsd. SKK. Das Gesetz legt die Pflicht vor, die Rickstellung spatestens bis zum 1.5.2008 in Héhe von einem Drittel,
bis zum 1.5.2009 in H6he von zwei Dritteln und bis zum 1.5.2010 in voller Hohe des Anteiles der Versicherungsgesellschaft an
gesamten Verbindlichkeiten entstehenden aus der Tatigkeit laut Sondervorschriften zu bilden. Die Gesamtanteilhéhe entfallend an
die Gesellschaft zum 31. Dezember 2007 ist 85,13 Mio. SKK. Die Gesamthdhe der Verbindlichkeiten wurde auf Grund der Angaben
und Bewertungen zum 31.12.2005 festgelegt, es ist der geschatzte Wert und er hangt von der kiinftigen Auszahlungsentwicklung der
Schéaden an die SKP ab und die endgiltige Hohe kann materiell hdher oder niedriger werden.

Da sich die Geschaftsfuihrung der Gesellschaft zu der IFRIC 6 Interpretation iber die Bildung von Rickstellungen im Durchlaufssystem
inkliniert, bucht die Gesellschaftin die Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Jahres nur die Kosten, die mit den Verbindlichkeiten
auf die zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres giiltigen Vertragen zusammenhangen. Die Gesellschaft plant den Restteil der
Ruckstellung laut des oben erwahnten Gesetzes in ihren primaren Rechnungsbuchungen mit der gegen Verbuchung in Aktiva folgend
zu buchen:

bis zum 1. Mai 2008
bis zum 1. Mai 2009
bis zum 1. Mai 2010
gesamt

21 745 Tsd. SKK,
28 376 Tsd. SKK,
28 376 Tsd. SKK,
78 497 Tsd. SKK.

Da die Buchung des oben erwahnten Anteiles der Riickstellung (ohne die ausgewiesenen mit den Verbindlichkeiten aus den zum
31. Dezember 2007 gltigen Vertragen verbundenen Ruckstellung wie oben erwahnt wird) die IFRS Anspriiche zur Verbindlichkeits
ausweisung nicht erfillt, plant die Geschéaftsflihrung der Gesellschaft diese Rickstellung zum Zweck der Ausweisung in dem IFRS-
Abschluss mit dem gebuchten Aktivum einzurechnen. Deswegen wird diese Rickstellung in dem IFRS-Abschluss des Jahres 2008
nicht ausgewiesen.

Nach der Meinung der Gesellschaft sind so gebildete Riickstellungen gentigend fir die Deckung der Risiken, die von dem unsicheren
Verlauf des Beitrages der Slowakischen Versicherungskanzlei hervorgehen.

Die Gesellschaft hat zum k 31.12.2007 Rickstellungen fur Streitfalle, Sanktionen und Pdnale in Hohe von 289 Tsd. SKK gebildet. Die
Gesellschaft hat keine Ruickstellung fiir Abfindungsgeld gebildet, da dessen Héhe unbedeutend war.
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5.16 Pramienertrage, netto

5.18 Ertrage aus Investitionen

in Tsd. SKK 2007 2006
Ertrage aus den bis zur Falligkeit gehaltenen Investitionen 35818 31657
Zu Verauflerungszwecken gehaltene Investitionen 216 894

- Ertrage aus Investmentfondsanteilen 110 0

- Ertragszinsen aus Schuldverschreibungen 106 894
Investitionen in deren Realwert durch Gewinn- und Verlustrechnung verbucht 2399 0

- Investmentfondsanteile 1150 0

- Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung 1249 0
Ertragszinsen aus Termineinlagen 20 022 17 614
Ertragszinsen aus gewahrten Darlehen 9792 5594
Ertragszinsen aus Vorauszahlungen auf Polizzen 951 691
Mietertrage 1546 871
Ertrage aus dem Verkauf der Immobilien 1455 0
Veranderung des Wertansatzes von Immobilien bei der Neubewertung 19 496 0
Sonstige Ertrage aus Investitionen 133 176
Ertréage aus Investitionen gesamt 91 828 57 497

Den groRten Zuwachs der Ertrage aus Investitionen gegeniiber dem Jahr 2006 verzeichneten die Realwertsdnderung der Immobilien
(19 496 Tsd. SKK), Ertrage aus dem Verkauf der Immobilien (1 455 Tsd. SKK), Ertragszinsen aus gewahrten Krediten (4 198 Tsd.
SKK), die Ertrage aus den Schuldwertpapieren (3 373 Tsd. SKK) und die Ertréage aus Termineinlagen (2 408 Tsd. SKK). Die angefiihrte
Steigerung ist die Folge der Erh6hung des Marktwertes der Investitionen in Immobilien (Anstieg gegenuber dem Jahr 2006: 75 682
Tsd. SKK), des Volumenanstiegs der gewahrten Kredite (Anstieg gegenliber dem Jahr 2006: 26 872 Tsd. SKK), des Volumens der
Schuldwertpapiere (Anstieg gegentiber dem Jahr 2006: 40 698 Tsd. SKK) und des Volumend der Termineinlagen (Anstieg gegeniiber

in Tsd. SKK 2007 2006 2007 2006
Nichtlebensversicherung vor Riickversicherung Anteil des Riickversicherers
Vorgeschriebene Pramie
- Kfz-Haftpflichtversicherung 276 078 398 228 -10 200 -13 450
- Kfz-Kaskoversicherung 68 996 73 684 -5 367 -3174
- Sach- und Haftpflichtversicherung 77 792 67 898 -7 009 -12 091
- Reiseversicherung 13 884 6 667 -4 437 -3 075
- Unfallversicherung 11 258 1837 0 2
- Pramienrickerstattungen und ErmaRigungen -713 -565 0 0
Nichtlebensversicherung gesamt 447 295 547 749 -27 013 -31 788
Veranderung durch Pramienabgrenzung
- Pramien der Zukunftsperioden 25248 17 896 -2 449 -1 851
- Pramienrlckerstattungen und ErméaRigungen -23 -524 0 0
Nichtlebensversicherung gesamt 25225 17 372 -2 449 -1 851
Lebensversicherung
Vorgeschriebene Pramie
- Kapitalversicherung 406 117 391 354 -7 936 -6 368
- Risikoversicherung 31961 33279 -502 -519
- Fondsgebundene Lebensversicherung 97 975 8 856 -1516 -342
- Pramienrickerstattungen und ErmaRigungen -491 0 0 0
Lebensversicherung gesamt 535 562 433 489 -9 954 -7 229
Veranderung durch Pramienabgrenzung
- Kapitalversicherung 2 657 -3175 -25 -60
- Risikoversicherung 755 -222 -17 -5
- Fondsgebundene Lebensversicherung -6 334 0 0 0
- Pramienrickerstattungen und ErmaRigungen 409 0 0 0
Lebensversicherung gesamt -2 513 -3 397 -42 -65
Pramienertrage gesamt 1 005 569 995 213 -39 458 -40 933
Pramienertrage Nichtlebensversicherung, netto 443 058 531 482
Pramienertrage Lebensversicherung, netto 523 053 422 798
Pramienertrage, netto gesamt 966 111 954 280

Die vorgeschriebene Pramie vor Rickversicherung wurde von 981 238 Tsd. SKK auf 982 857 Tsd. SKK erhoht. Positiven
Einfluss hatte die Lebensversicherung, wo die vorgeschriebene Pramie um 102 073 Tsd. SKK anstieg. Im Gegenteil dazu hat die
Nichtlebensversicherung einen Riickgang um 100 454 Tsd. SKK registriert. In der Nichtlebensversicherung war der Riickgang bei
der Kfz-Haftpflicht- und der Kfz-Kaskoversicherung. Die Sachversicherung, Haftpflichtversicherung, Reise- und Unfallversicherung
verzeichnete eine Steigerung.

5.17 Einfliisse aus Gebiihren und Provisionen

in Tsd. SKK 2007 2006
Provisionen von den Ruckversicherer 1560 1884
Sonstige Provisionen 3930 2709
Ertrage aus Geblhren, erhaltene Gebiihrenersatze 1059 1854
Ertrage aus Gebiihren und Provisionen gesamt 6 549 6 447

Provisionen von dem Ruckversicherer der Nichtlebensversicherung verzeichneten eine Senkung um 511 Tsd. SKK, bei der
Lebensversicherung verzeichneten sie jedoch einen Anstieg um 186 Tsd. SKK. Im Rahmen der sonstigen Provisionen verzeichnete
eine bedeutendere Steigerung die Provisionen von der Schwestergesellschaft Wistenrot stavebna sporitelfia, a.s. fur die Vermittlung
der Bausparprodukte, und zwar um von 2 589 Tsd. SKK auf 3 655 Tsd. SKK.

dem Jahr 2006: 56 055 Tsd. SKK) im Laufe des Jahres 2007.

5.19 Sonstige Betriebsertrage

in Tsd. SKK

Sonstige Versicherungstechnische Ertrage

Storno der Forderungsabschreibung

- Pramienforderungen

- Regressforderungen

- Forderungen gegentiber den Versicherungsvermittler
Aufldsung von Wertberichtigungen

- Regressforderungen

Sonstige Versicherungstechnische Ertrage

Gesamt

Sonstige Betriebsertrage
Einkiinfte aus Anlagenverkauf
Zinsen aus laufenden Konten
Kursunterschiede

Verwendung der Rickstellungen
Empfangene Ersetze

Sonstiges

Gesamt

Sonstige Betriebsertrage gesamt

2007 2006
48 0

10 54

0 380

0 103
1398 1790
1456 2327
812 1468
82 202

16 39

0 228
329 226
5547 417
6 786 2580
8 242 4907
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5.20 Versicherungsschaden und Leistungen 5.21 Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss und den Versicherungsbetrieb
in Tsd. SKK 2007 2006 2007 2006 Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss 2007 2006
Nichtlebensversicherung vor Riickversicherung Riicicxgig;:rers in Tsd. SKK
Leistungen Veranderung der abgegrenzter Abschlusskosten -57 685 -25 628
- Kfz-Haftpflichtversicherung 118 536 147 060 0 0; Provisionen und Belohnungen der Versicherungsvermittler 215 876 165 626
- Schadenregresse der Kfz-Haftpflichtversicherung -12 098 -14 784 0 0 Werbekosten 37 828 18 677
- Kfz-Kaskoversicherung 45 350 52 327 -5 336 Personalkosten 45 352 39 995
- Schadenregresse der Kfz-Kaskoversicherung -6 504 -9 185 -1 084 -362 Abschreibungen 11433 8794
- Sach- und Haftpflichtversicherung 5384 5822 52 -58 Material 8 347 8 799
- Schadenregresse der Sach- und Haftpflichtversicherung -340 -507 0 0 Miete und Betriebsaufwendungen 14 946 15 391
- Reiseversicherung 1953 648 -1172 -350 Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 27 229 28 027
- Unfallversicherung 83 73 -5 0 Gesamt 303 326 259 681
Nichtlebensversicherung gesamt 152 364 181 454 -2 214 -434
. . . . Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 2007 2006
Veran.(.ierung der Rutuzkstellunger: fiir Verﬁicherungs.schaden in Tsd. SKK
- \&gfsqgﬁéggﬁgi?glIFeQucksteIIung fir noch nicht abgewickelte gemeldete -4 285 95 824 620 355
- Verénderung de.'.' Ruickstellung fur noch nicht abgewickelte nicht gemeldete 24 347 2631 0 0 Versicherungstechnische Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
Versicherungsfalle Bildung der Wertberichtigungen, Verkauf von Forderungen
Nichtlebensversicherung gesamt -28 632 93 193 620 -355 - Forderungen aus Versicherungspramien 7179 11 813
Nettoversicherungsleistungen der Nichtlebensversicherung 122 138 273 858 - Riickgriffforderungen 7078 8230
Leistungen - Forderungen gegenliber den Versicherungsvermittler 5613 0
- Ableben 24 809 25 335 0 0 Abschreibung der Forderungen
- Abkauf 34 488 22 925 0 0 - Regressforderungen 2627 160
- Tod 11 952 12 353 -2 996 -2 271 - Forderungen gegentiber den Versicherungsvermittler 0 151
- Auslosung 877 1127 0 0 Externe Liquidationskosten 5295 7386
- Unfall 6 665 7 461 -733 -1776 Garantiefondsbeitrage 18 668 25424
- Renten 1712 1706 0 0 8% pflichtmaRige Abgabe von KFZ-Haftpflichtspramie 25317 32177
- Schwere Krankheiten und Krankenhaustagegelt 8769 4621 0 0 Sonstige aus Versicherungsvertradgen hervorgehenden Aufwendungen 318 75
- Zahlungsfreistellung 1460 0 0 0 Gesamt 72095 85416
- Hochzeit 49 0 0 0
Lebensversicherung gesamt 20 781 75 528 3729 4047 Allgemeine Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 69 202 81295
Personalkosten
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungsschéden fﬂbicthibungen 12 ;;2 12 122
= " o : : ateria
\</eerfsr;g|$er$:r?gi?érlIIZucksteIIung flr noch nicht abgewickelte gemeldete 2500 1 545 466 212 Diensteistungen 27 470 93 583
- Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte nicht gemeldete 892 279 774 98 Gebiihren und Steuer (incl. Mehrwertsteuer) 17 567 13791
VerS|che.rungsfalle Miete und Betriebsaufwendungen 18312 15152
Lebensversicherung gesamt 1608 -1 824 1240 -114 . 4 637 4236
IT - Aufwendungen (ohne Abschreibungen)
Verinderung der Deckungsriickstellung 138613 110332 0 0 Reisekosten 2218 2491
Veranderung der Riickstellung der fondsgebundenen Lebensversicherung 41 239 5238 0 0 Kursdifferenzen 314 348
Nettoversicherungsleistungen der Lebensversicherung 269 752 185113 Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 11619 12270
Nettoversicherungsleistungen gesamt 391 890 458 971 Gesamt 195 084 170 681
267 179 256 097

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb gesamt

Die Zahlungen fur die Versicherungsfalle inklusive der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle vor der
Ruckversicherung fielen um 132 230 Tsd. SKK, hiervon kam es bei der Nichtlebensversicherung zur Senkung um 150 915 Tsd. SKK
und bei der Lebensversicherung kam es zu einem Anstieg um 18 685 Tsd. SKK. folgend:

Im Bereich der Lebensversicherung erhéhten sich zwischenjahrlich am meisten die Leistungen fiir den Fall der schweren Krankheiten - Abschreibungen der Lebensversicherung waren in Hohe von 4765 Tsd. SKK (2006: 4 404 Tsd. SKK)
und des Krankenhaustagegeldes. - Abschreibungen der Nichtlebensversicherung waren in Hohe von 6 668 Tsd. SKK (2006: 4 390 Tsd. SKK).

Die Aufteilung der Abschreibungen des Jahres 2007 in Segmente, die die Aufwendungen fir den Versicherungsabschluss bilden, ist

Die Aufteilung der Abschreibungen in Segmente, die die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb bilden, ist folgend:
- Abschreibungen der Lebensversicherung waren in Hoéhe von 8 435 Tsd. SKK (2006: 5 858 Tsd. SKK)
- Abschreibungen der Nichtlebensversicherung waren in Héhe von 10 678 Tsd. SKK (2006: 9 301 Tsd. SKK).
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5.22 Finanzkosten

in Tsd. SKK 2007 2006
Kursdifferenzen aus Umbewertung der Investmentfondsanteilen 0 255
Zinsen aus Darlehen von der Muttergesellschaft WV-AG Salzburg 5505 0
Finanzkosten gesamt 5505 255

Die Finanzkosten in H6he von 5 055 Tsd. SKK hangen mit dem im Jahr 2007 von dem Aktionar Wistenrot Versicherungs-AG
Salzburg erworbenen Darlehen zusammen (Beschrieben im Teil 5.13) dar.

Die Finanzkosten des Jahres 2006 (255 Tsd. SKK) schlief3en die aus der Kursanderung des Fonds und der Wahrungskursanderung der
in EUR denominierten Fondsanteile der FLV (beschrieben im Teil 5.5.) hervorgehende Kursdifferenzen (98 Tsd. SKK) ein. Den zweiten
Teil bilden die aus der Wahrungskursanderung hervorgehenden Kursdifferenzen, die durch Neubewertung der Investmentfondanteile
der Gesellschaft entstanden sind (157 Tsd. SKK). Im Jahr 2007 wurden Kursgewinne, die im Posten Ertrage aus Investitionen (naher
beschrieben im Teil 5.18) ausgewiesen sind, erreicht.

5.23 Einkommenssteuer

in Tsd. SKK 2007 2006
Fallige Einkommenssteuer 19 038 8 933
Latente Einkommenssteuer 8 554 -258
Steueraufwendung/(-Ertrag) Gesamt 27 593 8 675

Erlauterung des Unterschiedes zwischen der Steuer vom Gewinn der Gesellschaft vor Besteuerung und der theoretischen Steuer
der Jahre 2007 und 2006:

in Tsd. SKK 2007 2006
Gewinn vor Steuer (aus fortgefihrten Tatigkeiten) 104 830 21101
- davon theoretische Steuer (19%) 19918 4 009
Die in der Slowakei gezahlte Kérperschaftssteuer aus dem Verlust der tschechischen -6 464 B

Niederlassung (endende Tatigkeiten), die im nachsten Jahr steuerlich anerkannt wird
Einfluss der Steuer:

- der Ertrage, die nicht der Versteuerung unterliegen (absetzbare Betrage) -1164 -2512
- der Aufwendungen, die nicht steuerlich anerkannt sind (Steuernachforderungs-posten)
einschlieBlich des in Tschechien ausgewiesenen steuerlichen Verlustes, der in der 12472 9844
Zukunft in der Slowakei nicht vorgetragen werden kann
- Einfluss der Anderung des Einkommensteuergesetzes 2 831 -
- Bildung/Auflésung der Wertberichtigung zur Forderung aus der latenten Steuer - -2 666
Einkommensteuer 27 593 8 675

Das Wirtschaftsergebnis der Niederlassung in der Tschechischen Republik ist im Sinne der giiltigen Steuerlegislative in der
Tschechischen Republik versteuert. Fur das Jahr 2007 weist die Niederlassung in der Tschechischen Republik einen Verlust in Hohe
von 18 503 Tsd. SKK auf, der bei der Berechnung der Steuergrundlage in der Tschechischen Republik vorgetragen werden kann. Im
Sinne der gultigen Steuerlegislative kann die in der Tschechischen Republik gezahlte Steuer an die Steuerpflicht in der Slowakischen
Republik angerechnet werden.

5.24 Jahresergebnis der Tatigkeiten, die beendet werden
Die Niederlassung der Gesellschaft zum Verkauf, wies fiir das Jahr 2007 einen Verlust in Hohe von 18 503 Tsd. SKK aus.

Die bedeutendsten Ertrage und Aufwendungen der Wistenrot pojiStovna, Niederlassung fir die Tschechische Republik, fassen
folgende Abschnitte.
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5.24.1 Prémienertrdge, netto

in Tsd. SKK 2007 2006 2007 2006
Nichtlebensversicherung vor Riickversicherung Anteil des Riickversicherers
Vorgeschriebene Pramie
- Kfz-Haftpflichtversicherung 132 346 14 102 -8 271 -783
- Kfz-Kaskoversicherung 10 864 1377 -519 -8
- Sach- und Haftpflichtversicherung 17 662 6470 -635 -171
- Reiseversicherung 250 0 -63 0
- Unfallversicherung 764 120 0 0
- Pramienriickerstattungen und Ermagigungen -32 0 0 0
Nichtlebensversicherung gesamt 161 854 22 069 -9 488 -962
Veranderung durch Pramienabgrenzung
- Pramien der Zukunftsperioden -54 174 -14 825 2907 606
- Pramienriickerstattungen und Ermagigungen -95 -65 0 0
Nichtlebensversicherung gesamt -54 269 -14 890 2907 606
Vorgeschriebene Pramie
- Fondsgebundene Lebensversicherung 3522 0 -28
Lebensversicherung gesamt 3522 0 -28
Veranderung durch Pramienabgrenzung
- Fondsgebundene Lebensversicherung -157 0 0 0
- Pramienriickerstattungen und ErmaRigungen 0
Lebensversicherung gesamt -157 0 0
Pramienertrage gesamt 110 950 7179 -6 609 -356
Pramienertrage Nichtlebensversicherung, netto 101 004 6 823
Pramienertrage Lebensversicherung, netto 3337 0
Pramienertrdage, netto gesamt 104 341 6 823

Im Jahr 2007 begann die Niederlassung der Gesellschaft auRer der Nichtlebensversicherung auch die Lebensversicherung anzubieten.
Im Rahmen der Lebensversicherung hat die Filiale das Produkt der Fondsgebundenen Lebensversicherung angeboten.

5.24.2 Einfliisse aus Gebiihren und Provisionen

in Tsd. SKK 2007 2006
Provisionen von den Riickversicherern 140
Sonstige Provisionen 6 0
Ertrdge aus Gebiihren und Provisionen gesamt 146

Die Provisionen von den Riickversicherern der Nichtlebensversicherung waren zum 31.12.2007 in Hohe von 138 Tsd. SKK (2006: 5
Tsd. SKK) und von den Riickversicherern der Lebensversicherung waren in Héhe von 2 Tsd. SKK.

5.24.3  Ertrége aus Investitionen

in Tsd. SKK 2007 2006
Investitionen, in deren Realwert durch Gewinn- und Verlustrechnung verbucht wird 21 0
- Investmentfondsanteile 21 0
- Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung 0 0
Ertragszinsen aus Termineinlagen 2117 0
Ertrdge aus Investitionen gesamt 2138 0
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5.24.4 Sonstige Betriebsertrdge

in Tsd. SKK

Versicherungstechnische Ertrage
Sonstige Versicherungstechnische Ertrage
Gesamt

Sonstige Betriebsertrage
Einkiinfte aus Anlagenverkauf
Zinsen aus laufenden Konten
Kursunterschiede

Verwendung der Ruickstellungen
Empfangene Ersetze

Sonstiges

Gesamt

Sonstige Betriebsertrage gesamt

Den wesentlichen Teil der Betriebsertrage der Niederlassung bilden die Kursdifferenzen, die im Zusammenhang mit dem Besitz der

in fremder Wahrung denominierten Aktiva und Verbindlichkeiten entstehen.

5.24.5 \Versicherungsschéden und Leistungen

in Tsd. SKK

Nichtlebensversicherung

Leistungen

- Kfz-Haftpflichtversicherung

- Schadenregresse der Kfz-Haftpflichtversicherung

- Kfz-Kaskoversicherung

- Schadenregresse der Kfz-Kaskoversicherung

- Sach- und Haftpflichtversicherung

- Schadenregresse der Sach- und Haftpflichtversicherung
- Reiseversicherung

- Unfallversicherung
Nichtlebensversicherung gesamt

Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungsschéaden

- Veranderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte gemeldete
Versicherungsfalle

- Veranderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte nicht gemeldete
Versicherungsfalle

Nichtlebensversicherung gesamt
Nettoversicherungsleistungen der Nichtlebensversicherung

Lebensversicherung

Leistungen
- Abkauf
- Unfall
- Schwere Krankheiten und Krankenhaustagegelt
Lebensversicherung gesamt
Veranderung der Riickstellung der fondsgebundenen
Lebensversicherung
Nettoversicherungsleistungen der Lebensversicherung
Nettoversicherungsleistungen gesamt
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2007 2006
1 0

1 0

0 0

1 1

4 867 762
0 0

30 0
160 0
5058 763
5059 763

2007 2006 2007 2006
vor Riickversicherun Anteil des

9 Riickversicherers

13 938 60 -69 0

0 0 0 0

4 206 0 0 0

-46 0 0 0

529 68 0 0

-128 -10 0 0

3 0 -1 0

0 0 0 0

18 502 118 -70 0

21 960 2419 -76 0

12720 2173 0 0

34 680 4 592 -76 0

53 036 4710

893 0 0 0

10 0 0 0

2 0 0 0

905 0 0 0

1160 0 0 0

2 065 0

55101 4710

5.24.6 Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss und Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss
in Tsd. SKK

Veranderung der abgegrenzten Abschlusskosten
Provisionen und Belohnungen der Versicherungsvermittler
Werbekosten

Personalkosten

Abschreibungen

Material

Miete und Betriebsaufwendungen

Sonstige Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
Gesamt

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
in Tsd. SKK

Versicherungstechnische Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb
Bildung der Wertberichtigungen, Abschreibung und Forderungenverkauf
- Forderungen aus Versicherungspramien
- Regressforderungen
- Ruckgriffforderungen
- Forderungen gegentiber den Versicherungsvermittlern
Externe Liquidationskosten
Garantiefondsbeitrage
8% pflichtmaRige Abgabe von KFZ-Haftpflichtspramie
Sonstige aus Versicherungsvertragen hervorgehenden Aufwendungen
Gesamt

Personalkosten

Abschreibungen

Material

Dienstleistungen

Gebuhren und Steuer (incl. Mehrwertsteuer)

Miete und Betriebsaufwendungen

IT - Aufwendungen (ohne Abschreibungen)

Reisekosten

Kursdifferenzen

Sonstige Aufwendungen firr den Versicherungsbetrieb
Gesamt
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb gesamt

5.24.7 Finanzkosten

in Tsd. SKK

Kursdifferenzen aus Umbewertung der Investmentfondsanteilen
Finanzkosten gesamt

5.24.8 Jahresergebnis

in Tsd. SKK

Jahresergebnis vor Steuer (Verlust)
Einkommenssteuer

Jahresergebnis nach Steuer (Verlust)

2007 2006
-17 590 -4 520
35230 6 739
12 589 3692

4475 5232
1309 593
5 346 1489
392 634
5051 2951
46 802 16 810
2007 2006
1539 100
0 0
0 0
0 0
3856 100
1482 271
0 0
0 0
6877 47
13 592 6 600
6776 738
914 986
3999 880
422 433
1822 871
523 105
407 248
6723 1176
1620 589
36 798 12 626
43 675 13 097
2007 2006

17

17
2007 2006

-33 911 -27 026
15 408 -

-18 503 -27 026
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5.25 Cashflows aus Betriebstatigkeiten Die folgende Tabelle zeigt Transaktionen, die mit den oben genannten nahe stehenden Personen und mit den Vorstandsmitgliedern
realisiert wurden.
in Tsd. SKK 2007 2006
in Tsd. SKK Mutter- Schwester- Tochter- Vorstands-
Erhaltene Pramien 983 796 963 556 2007 gesellschaft  gesellschaft gesellschaft mitglieder
Ausgezahlte abgegebene Riickversicherungspramien -30 407 -41 497 Ertrage 3483 - 8 831 124
Ausgezahlte Leistungen -259 830 -278 953 Anteil des Ruckversicherers an Zahlungen fir 3483 ) ) )
Erhaltene Riickversicherungsanspriiche 8437 1941 Versicherungsfalle
Zahlungen an Vermittler fir Erwerb von Versicherungsvertragen -211 822 -159 565 Ertrage aus gewahrten Krediten - - 8831 -
Beziige und Sozialaufwand -138 500 -117 734 Vorgeschriebene Pramie, brutto - - - 124
Ausgaben fiir Giiter und Dienstleistungen -185 349 -149 902 Aufwendungen 15320 812 20 030 11097
Sonstige Ausgaben 56 749 -72 030 Abgegebene Rickversicherungspramien 6 381 - - -
8% pflichtmaRige Abgabe von KFZ-Haftpflichtspramie -31234 -33 424 Depot- und Saldozinsen des Riickversicherers 2723 - - -
SKP-Beitrage 18 592 25500 Zinsen aus erhaltenen Krediten 4 528 - - -
Sonstiges (Bankgebiihren, Postgebiihren u. a.) 6923 -13106 Mit erlangtem Darlehen verbundene Gebihr 1688 - - -
Sonstige Zufliisse 142 676 70 857 Mietaufwendungen - 812 11831 -
Erhaltene Zinsen 72 826 52 331 Betriebsaufwendungen - B 8164 B
Regresse und Riickkaufe 11 030 14612 Sonstige Dienstleistungen - - 35 -
Miete 1268 377 Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - - 11 096
Provisionen 3 562 2 571 Aufwendungen fur Versicherungsfalle - - - 1
Sonstige Zuflisse 53 990 967 Forderungen - - 166 571 -
Erwerb von Betriebsaktiva, netto: -317 922 147173 Gewahrte Kredite - - 166 421 -
Veréanderung der Termineinlagen -164 431 115810 Vorauszahlungen fir Betriebsaufwendungen - - - -
Wertpapiere 47 146 157 526 Sonstige Dienstleistungen - - 150 -
Darlehen 25992 97 000 Verbindlichkeiten 212 472 - 1464 722
Vorauszahlungen auf Polizzen -3253 -503 Ruckversicherung 30 288 - - -
Investmentfondsanteile -77 100 -7 954 Depot- und Saldozinsen des Riickversicherers 7979 - - -
Cashflows aus Betriebstitigkeiten gesamt -65 670 69 500 Erlangte Kredite 174 205 - - -
Betriebsaufwendungen - - 1464 -
Die Gesellschaft teilt die Cashflows, bestimmt fir den Erwerb und Verkauf der Finanzaktiva, in die Cashflows der Betriebstatigkeit ein, Entlohnungen aus nichtselbsténdiger Tatigkeit - - - 722
da die Einkaufe aus den Cashflows, verbunden mit der Entstehung der Versicherungsvertragen nach der Abzahlung der Cashflows
fur die Versicherungsleistungen, finanziert sind.

. . . . . . . . in Tsd. SKK M Sch Toch v d
Die Zuflisse aus dem Verkauf von Grundstiicken, Gebauden und Sachanlagen und aus den Investitionen in die Immobilien utter- chwester- ochter- orstands-
ausgewiesen in der Kapitalflussrechnung: 2007 gesellschaft gesellschaft gesellschaft mitglieder

Ertrage 5430 - 5308 424
in Tsd. SKK 2007 2006 Anteil des Riickversicherers an Zahlungen fir 5430 ) ) )
Versicherungsfalle

Zufliisse aus Immobilienverkauf 5516 1810 Ertrage aus gewahrten Krediten - - 5308 -

Zuflisse aus Fahrzeugverkauf 745 1468 Vorgeschriebene Pramie, brutto - - - 424

Zuflisse aus sonstigem Verkauf 9 0 Aufwendungen 2012 - 17 977 9 468

Zufliisse aus Verkauf 6 270 3278 Abgegebene Riickversicherungspramien 2997 - - -

Depot- und Saldozinsen des Riickversicherers 985 - - -
Zinsen aus erhaltenen Krediten - - - -
Mietaufwendungen - - 11 653 -
. . Betriebsaufwendungen - - 6 324 -
5.26 Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen g L L

Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - - 8 974
Im Rahmen der Betriebstatigkeit tritt die Gesellschaft in mehrere Transaktionen mit verbundenen Seiten ein. Die Transaktionen Aufwendungen fiir Versicherungsfalle - - - 494
wurden bei gewohnlichen Verhaltnissen und Beziehungen und bei Marktpreisen durchgefihrt. Forderungen - - 120 458 -
. Gewahrte Kredite - - 120 308 -
Die Gesellschaft steht in verwandter Beziehung zu lhrer Muttergesellschaft Wistenrot Versicherungs-AG Salzburg, Osterreich, Sonstige Dienstleistungen ) ) 150 )
die 66,13% der Stimmrechte der Gesellschaft kontrolliert, zu der Schwestergesellschaft ARC, s.r.o. und zu der Tochtergesellschaft Verbindlichkelt 32 646 3 266 538

Woistenrot Reality, s.r.o., deren 100%igen Anteil die Gesellschaft besitzt. Die Gesellschaft registriert keine Transaktionen gegenuber c_a'_r n '_c eften )
dem zweiten Aktionar Wiistenrot & Wiirttembergische AG, Stuttgart, Deutschland. Ruckversicherung 27 390 - - -
Depot- und Saldozinsen des Ruckversicherers 5256 - - -
Betriebsaufwendungen - - 3 266 -
Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - - 538

Die Gesellschaft hatte der Tochtergesellschaft Wiistenrot Reality, s.r.o. Mittel in der Summe 166 421 Tsd. SKK (2006: 120 308 Tsd.
SKK) verliehen. Die Gesamthohe des gewahrten Darlehens dieser Gesellschaft zum 31.12.2007 umfasst den Grundwert in Hohe von
160 mil. SKK (2006: 115 mil. SKK) und die Zinsen in Héhe von 6 421 Tsd. SKK (2006: 5 308 Tsd. SKK), beschrieben im Teil 5.5. Das
erwahnte erldutert den zwischenjahrlichen Anstieg der Zinsertrdge gegeniber dieser Person.
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Die Gesellschaft hat im Juni 2007 zum Zweck der Anschaffung von zwei Immobilien ein Darlehen in Héhe von 5 Mio. EUR von dem
Aktionar der Gesellschaft, der Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, erhalten. Das Darlehen ist mit Zinssatz von 5% p.a. verzinst
und ist bis zum 31.12.2017 fallig.

Die Bruttoeinnahmen der Mitglieder des Vorstandes fiir das Jahr 2007, gebucht in die Kosten des Jahres 2007 fur deren Tatigkeit
fur die Gesellschaft, stellen die Hohe von 10 910 Tsd. SKK dar, der Wert der Sacheinnahmen stellte die Hohe von 416 Tsd. SKK dar.
Fir die Belohnungen der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir die Ausiibung deren Funktion fir das Jahr 2007 hatte die Gesellschaft zum
31.12.2007 eine kurzfristige Rucklage in Hohe von 220 Tsd. SKK gebildet.

5.27 Bedingte Verbindlichkeiten

Im Rahmen I|hrer ordentlichen Betriebstatigkeit ist die Gesellschaft Teilnehmer verschiedener Streitfalle und Klagen. Die Leitung
der Gesellschaft ist davon Uberzeugt, dass die endgiltige Héhe der Verbindlichkeiten, die eventuell der Gesellschaft als Folge der
Streitfalle oder Klagen entstehen, keinen wesentlichen negativen Einfluss auf die Finanzsituation und die Erfolge der Gesellschaft
haben wird. Die Gesellschaft hat zum 31.12.2007 eine Riickstellung fiir Gerichtsstreitfalle in Hohe von 259 Tsd. SKK gebildet (2006:
0 Tsd. SKK). Die Héhe der durchgebrachten Anspriiche zum 31.12.2007 in wesentlichen passiven Gerichtsstreitfallen ist 26 827 Tsd.
SKK (2006: 28 743 Tsd. SKK).

5.28 Anhang zum Einzelabschluss, der iiber dem Rahmen der IFRS steht

Das benannte Kapitel zeigt die Angaben der Gesellschaft ohne Applikation des IFRS 5, nach dem in den Finanzberichten die Aktiva,
Verbindlichkeiten, Eigenkapital, Aufwendungen und Ertrage der Aktiva, die verkauft werden von gesamten Aktiva, Verbindlichkeiten,
Eigenkapital, Aufwendungen und Ertragen der Gesellschaft ausgegliedert werden.

Die Angaben haben fir den Leser des Anhangs zum Einzelabschluss einen informativen Charakter und werden laut der in IFRS

angenommenen Fassung durch die EU nicht erfordert.

Die unten angerihrte Tabelle zeigt die Aktiva, Verbindlichkeiten und Eigenkapital der Gesellschaft abstrahierend von IFRS 5, d.h.
ohne Ausgliederung der Aktiva, Verbindlichkeiten und Eigenkapital der Niederlassung in Tschechischen Republik, die verkauft wird.

Gesamt Gesamt

in Tsd. SKK 31.12.2007 31.12.2006
Aktiva
Grundstlicke, Gebaude und Anlagen 71 065 72 235
Investitionen in Immobilien 96 489 20 808
Immaterielle Vermdgensgegenstande 232012 156 981
Anteile an Tochterunternehmen 43 413 43 413
Finanzaktiva 1865 812 1548 533
Anteil der Rickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen 15971 17 192
Einkommenssteuerforderungen 15408 257
Geldmittel und Geldaquivalente 24 408 11 962
Sonstige Aktiva 3774 6 073
Aktiva gesamt 2 368 352 1877 454
Eigenkapital
Grundkapital 370 000 370 000
Emissionsagio 9223 9223
Bewertungsdifferenzen -781 122
Sonstige Rucklagen 10 073 8 831
Gewinnvortrag / Verlustvortrag 70 084 12 592

der Vorjahre 11 350 166

des Geschaftsjahres 58 734 12 426
Eigenkapital gesamt 458 599 400 768
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen 1487 940 1263 513
Finanzverbindlichkeiten 174 205 0
Geschaftsverkehrsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten 213 261 186 537
Kurzfristige Ruckstellungen fiir sonstige Verbindlichkeiten und Beglinstigungen der Angestellten 16 862 21 056
Einkommenssteuerverbindlichkeiten 17 485 5580
Verbindlichkeiten gesamt 1909 753 1476 686
Verbindlichkeiten und Eigenkapital gesamt 2 368 352 1877 454
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Die Tabelle zeigt alle Ertrage und Aufwendungen der Gesellschaft, eingeschliesslich Ertrage und Aufwendungen der Niederlassung,

die verkauft wird.

Gesamt Gesamt
in Tsd. SKK 31.12.2007 31.12.2006
Verrechnete Pramien, brutto 1148 233 1003 307
Veranderung der Pramienlbertrage -31714 -915
Pramienertrage brutto 1116 519 1002 392
Abgegebene Rickversicherungspramien -46 483 -39 979
Veranderung der Pramienilibertrage, Anteil der Riickversicherer 416 -1 310
Pramienertrage netto 1070 452 961 103
EinkUnfte aus Geblihren und Provisionen 6 695 6 452
Ertrage aus Investitionen 93 966 57 497
Sonstige Betriebsertrage 13 301 5670
Nettoertrage 1184 414 1030 729
Zahlungen fur Versicherungsfalle -262 552 -257 100
Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle -7 656 -95 961
Veranderung der Deckungsriickstellung -138 613 -110 332
Veranderung Deckungsruckstellung der Fondsgebundenen Lebensversicherung -42 399 -5 238
Anteil der Rlckversicherer an den Zahlungen flr Versicherungsfalle 6013 4481
Anteil der Ruckversicherer an Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte
Versicherungsfalle 1784 469
Nettoversicherungsleistungen -446 991 -463 681
Leistungen aus Investitionsvertragen 0 0
Aufwendungen fur den Versicherungsabschluss -350 128 -276 491
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb -310 854 -269 194
Investitionskosten 0 0
Betriebsergebnis 76 441 21 363
Finanzkosten -5 522 -255
Jahresgewinn vor Einkommen- und Ertragssteuer 70919 21101
Einkommenssteuer -12 185 -8 675
Jahresgewinn 58 734 12 426
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5.29 Wichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Gesellschaft hat die erste Phase der VerduRerung der Wiistenrot pojistovna, pobogka pro Ceskou Republiku durch den Verkauf
des Lebensversicherungsstammes zum 29. Februar 2008 an die Gesellschaft Wistenrot zZivotni pojiStovna, a.s. mit Sitz Nam.
Kinskych 602/2, 150 00 Praha 5, Tschechische Republik, realisiert. Der Kaufpreis wurde in Hohe von 150 Tsd. EUR (4 920 Tsd. SKK)
vereinbart, wobei der Gesellschaft weiter ein Recht auf Entgelt fir die Anschaffungskosten entsteht. Die Hohe der Aktivierung der
nicht getilgten Anschaffungskosten des ibermittelten Teiles des Versicherungsstammes stellt den Wert von 6 978 Tsd. CZK (9 106
Tsd. SKK) dar.

Die Besitzerstruktur der Gesellschaft wurde zum 29. Februar 2008 geandert. Der Anteil der Gesellschaft Wiistenrot & Wirttembergische
AG, Stuttgart, Deutschland am Grundkapital und den Stimmrechten in Hohe von 33,87% wurde an die Gesellschaft Verwaltungs- und
Dienstleistungen GmbH, Salzburg, Osterreich iibertragen. Die Anderung wurde zum Tag der Ausgabe dieses Jahresabschlusses
nicht in das Handelsregister der Slowakischen Republik eingetragen.

Nach dem Bilanzstichtag bis zu dem Tag der Zusammenstellung des Jahresabschlusses kam es zu keinen anderen Ereignissen, die
eine Korrektur des Jahresberichtes oder Veroffentlichung im Jahresbericht erfordern wiirden.

In Bratislava, den 10. Marz 2008

Unterschriften der Mitglieder des statutarischen Organs der Gesellschaft:

Ve

Mag. Siegfried Fatzi JUDr. Dana Mackova

Vorstandsvorsitzender und Generaldirektor
der Wistenrot poistovina, a.s.

Vorstandsmitglied und Oberdirektorin
der Wistenrot poistovia, a.s.

Fir die Buchflihrung und den Rechungsabschluss verantwortliche Person:

ﬁa,f?:éow/

Ing. Petra Bacikova

Direktion fliir Rechnungswesen und Finanzen
der Wustenrot poistovfia, a.s.
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1 ALLGEMEINE ANGABEN
11 Handelsname und Sitz der Gesellschaft

Waistenrot poistovia, a.s. (weiter nur ,Gesellschaft) wurde mit dem Grindungsvertrag vom 29. September 1994 gegriindet und in
das Handelsregister am 22.November 1994 (Handelsregister des Kreisgerichtes Bratislava I., Abteilung Sa, Einlage Nr. 757/B) unter
der ldentifikationsnummer der Organisation (ID-Nr. 31 383 408) eingetragen. Bis zum 31. Dezember 2003 wirkte die Gesellschaft
unter dem Handelsnamen Univerzalna bankova poistoviia, a.s.

Sitz der Gesellschaft ist: Woistenrot poistoviia, a.s.
Karadzi¢ova 17

825 22 Bratislava 26
31383408

SK 2020843561

ID-Nr.:
MwSt.-ID-Nr.:

Die Befugnis zur Ausubung der Versicherungstatigkeit erlangte die Gesellschaft am 27. Marz 1995. Die Haupttatigkeiten der
Gesellschaft werden in dem folgenden Teil 1.2. beschrieben.

Das Finanzmarktsamt hat mit der Entscheidung Nr. GRUFT-009/2003/POIS vom 18. Dezember 2003 der Gesellschaft genehmigt,
die Haftpflichtversicherung fir Kraftfahrzeuge anzubieten. Am 1. Januar 2004 wurde die Gesellschaft Mitglied der Slowakischen
Versicherungskanzlei und begann die Kfz-Haftpflichtversicherung ab 1.Mai 2004 anzubieten.

1.2 Haupttatigkeiten der Gesellschaft laut dem Handelsregisterauszug:

e Versicherungstatigkeit im Bereich der Lebens- und der Nichtlebensversicherung einschlieRlich Zusatzversicherungen (§ 2 Abs. 1
des Gesetzes Nr. 95/2002 Ges. Slg. liber das Versicherungswesen und tiber die Anderung und Ergénzung einiger Gesetze)
Vermittlungstatigkeiten fur Banken und Bausparkassen

e Vermittlungstatigkeiten fiir Verwaltungsgesellschaften und auslandische Verwaltungsgesellschaften

Die Gesellschafthat 36 Kundenzentren aufdem Gebiet der Slowakischen Republik und eine Organisationseinheitdes Unternehmens mit
der Bezeichnung ,Wstenrot pojistovna, Niederlassung fir die Tschechische Republik®. Der Geschaftsgegenstand der Niederlassung
ist die Versicherungstatigkeit im Bereich der Lebens- und der Nichtlebensversicherung einschliellich der Zusatzversicherungen und
die Vermittlungstatigkeit fiir Banken und Bausparkassen.

1.3 Struktur der Aktionare der Gesellschaft

Struktur der Aktionare zum 31. Dezember 2007:

Anteil am Grundkapital Stimmrechte
(in Tsd. SKK) in % in %
Aktionare
Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Osterreich 244 684 66,13 66,13
Wistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart, Deutschland 125 316 33,87 33,87
Gesamt 370 000 100,00 100,00

Die oberste Muttergesellschaft ist Wistenrot Wohnungswirtschaft Reg. Ges.M.B.H, Salzburg.

1.4 Informationen liber die Organe der Gesellschaft

Zusammensetzung des Vorstandes der Gesellschaft war zum 31.12.2007 folgend:

Funktion
Mag. Siegfried Fatzi Vorsitzender
PaedDr. Jozef Gomol€ak Mitglied
JUDr. Dana Mackova Mitglied

Ab 29. Dezember 2008 ist PaedDr. Jozef Gomol¢ak nicht mehr Vorstandsmitglied.
Die Prokuristin der Gesellschaft ist Ing. Jana Rampackova. Im Namen der Gesellschaft wirken zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam
oder ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen.
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Die Zusammensetzung des Aufsichtsrates war zum 31.12.2007 folgend:

Funktion
Gen.- Dir. Helmut Geier Vorsitzender
Dr. Rudolf Aichinger stellvertretende Vorsitzende
Mag. Gerald Hasler Mitglied
Dr. Franz Steiner Mitglied

Dr. Edmund Schwake war bis 27. September der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates und Dr. Steiner war bis 2. Januar
2008 Mitglied des Aufsichtsrates.

1.5 Informationen uber die Gruppe
Die Gesellschaft besitzt einen 100%igen Geschaftsanteil an der Gesellschaft Wustenrot Reality, s.r.o..
Gesellschaft

Anteil % Haupttatigkeit Sitz

Karadzic¢ova 17

Wiistenrot Reality, s.r.o. 100 811 09 Bratislava

Vermietung von Immobilien
Zum 31.12.2007 wird die Gruppe von der Gesellschaft und einer Tochtergesellschaft (Weiter nur ,Gruppe*) gebildet.

1.6 Informationen liber den Konsolidierungskreis

Die Gruppe wird in den Kon;grnabschluss der Muttergesellschaft Wiistenrot Versicherungs-AG, Alpenstrasse 61, Salzburg, Osterreich,
einbezogen, der nach den Osterreichischen Buchungsstandards aufgestellt wird und der in deren Sitz zu Verfligung steht.

1.7 Angestelltenanzahl

Die Anzahl der Angestellten der Gruppe zum 31.12.2007 war 209, davon 23 leitende Angestellte (im Jahr 2006: 190, davon 21
leitende Angestellte).

1.8 Rechtsgrund fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses

Die Aufstellung des vorbenannten Konzernabschlusses (weiter nur ,Jahresabschluss®) in der Slowakischen Republik ist in
Ubereinstimmung mit dem §17 Abs.6 des Gesetzes Nr. 431/2002 Ges.Slg. iiber die Buchfilhrung in der Fassung der spateren
Vorschriften und der Veranlassung des Finanzministeriums Nr. MF/11498/2007-74. Mit Wirksamkeit ab 1. Januar 2006 wird von
den Versicherungsgesellschaft die Aufstellung deren individuellen Jahresabschlisse und des Jahresberichtes gemal besonderer
Rechtsvorschriften verlangt - Anordnung des Europaparlamentes und Rates (ES) 1606/2002 Uber das Durchbringen der Internationalen
Standards der Rechnungslegung (IFRS).

AuRer dem vorbenannten Konzernabschluss stellt die Gesellschaft auch die in Ubereinstimmung mit IFRS aufgestellten individuelle
Jahresberichte zum 31.12.2007, die am 10. Marz 2008 herausgegeben wurden und der in den Raumen der Gesellschaft aufbewahrt
sind auf.
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2 ZUSAMMENFASSUNG DER WESENTLICHEN BILANZIERUNGSGRUNDSATZE

Die bei der Aufstellung dieser Finanzberichte angewendeten Hauptgrundsatze werden in folgenden Teilen beschrieben. Die
Buchungsmethoden und die allgemeinen Bilanzierungsgrundsatze wurden konsistent in allen prasentierten Jahren angewendet.

21 Grundlage der Prasentation

Der Konzernabschluss der Gruppe des Finanzjahres 2007 und die vergleichbaren Angaben des Finanzjahres 2006 wurden im
Einklang mit den Internationalen Standards der Rechnungslegung (weiter nur “IFRS”) in der von den Organen der Europaischen Union
(weiter nur ,EU*) angenommenen Fassung in der Anordnung der Kommission (ES) Nr. 1725/2003, inklusive gtiltigen Interpretationen
des Internationalen Komitees fur die Interpretation der Finanzstandards (,IFRIC*) aufgestellt. Die von der EU angenommenen
IFRS unterscheiden sich nicht von den vom Rat fiir die Internationalen Standards der Rechnungslegung (International Accounting
Standards Board — IASB) ausgegebenen Standards, mit Ausnahme von dem Erfordernis fir die Buchung der Sicherstellung der
Portfolien laut IAS 39, welche die EU nicht ratifiziert hat. Die Unterzeichnung der Buchung der Sicherstellung der Portfolien laut IAS
39 von der EU zum Tag der Aufstellung des Jahresabschlusses sollte nach der Meinung der Gruppe keinen bedeutenden Einfluss
auf den Jahresabschluss haben.

Im Jahr 2007 hat die Gruppe alle neuen und revidierten Standards und Interpretationen, die der Rat fur die Internationalen
Buchungsstandards (,IASB*) und IFRIC bei IASB in der von der EU angenommenen Fassung und die sich auf lhren Betrieb
beziehen, wirksam in den am 1. Januar 2007 beginnenden Buchungsperioden angenommen. Es handelt sich um diese Standards
und Interpretationen:

IFRS 7 Finanzinstrumente: Offenlegung der Angaben (ab 1. Januar 2007 wirksam),

Zusatze zum IAS 1 Darstellung des Jahresabschlusses Uber die Ausweisung des Kapitals (ab 1. Januar 2007
wirksam),

IFRIC 7 Anwendungdes Restatement-Ansatzes nach I1AS 29firdie Rechnungslegungin Hochinflationslandern
(mit Wirksamkeit fur die Jahresperioden beginnend ab dem 1. Marz 2006 und nach diesem
Datum),

IFRIC 8 Anwendungsbereich von IFRS 2 (mit Wirksamkeit fiir die Jahresperioden beginnend ab dem 1. Mai

2006 und nach diesem Datum),

IFRIC 9 Neubeurteilung eingegebener Derivate (mit Wirksamkeit fuir die Jahresperioden beginnend ab dem
1. Juni 2006 und nach diesem Datum),

IFRIC 10 Zwischenberichterstattung und Wertminderungen von Vermdgenswerten (mit Wirksamkeit fir die

Jahresperioden beginnend ab dem 1. November 2006 und nach diesem Datum).

Die Anwendung dieser neuen und revidierten Standards und Interpretationen hatte keine Auswirkung auf die Anderung der Bu-
chungsmethoden der Gruppe, die die ausgewiesenen Summen des laufenden Jahres und der Vorperiode beeinflissen wirden.

Zum Datum der Genehmigung dieser Finanzberichte wurden folgende Standards und Interpretationen der IFRS, die bis jetzt nicht in
Kraft getreten sind, zur Ausgabe vorbereitet:

Dokumente der IASB ratifiziert von der EU:

IFRIC 11 IFRS 2: Transaktionen der Gruppe und Transaktionen aufgrund eigener Geschéaftsanteile (mit
Wirksamkeit fur die Jahresperioden beginnend ab dem 1. Marz 2007 und nach diesem
Datum),

IFRS 8 Operative Segmente (ab 1. Januar 2009 giltig).

Die noch nicht von der EU ratifizierten Dokumente der IASB:

IFRIC 12 Konzessionsvertrage Uber Gewahrung von gemeinnitzigen Dienstleistungen (mit Wirksamkeit ab
1. Januar 2008, vor der Genehmigung fuir die Vertrage, bei den zur Zeit IFRIC 4 appliziert wird, darf
diese nicht angenommen werden),

IFRIC 13 Kundentreuerprogramme (ab 1. Juli 2008 gliltig),

IFRIC 14 IAS 19: Begrenzung der oberen Grenze des Anlagenwertes von definierten Profiten, minimale

Anforderungen fur die Deckung mit Quellen und Verhaltnisse zwischen ihnen (ab 1. Januar 2008

gltig),
Behandlung des IAS 23 Aufwendungen fir erlangte Ausleihungen und Darlehen (ab 1. Januar 2009 gliltig),

Behandlung des IAS 1 Prasentation des Jahresabschlusses — aufbereitete Prasentation (ab 1. Januar 2009 guiltig),

Zusatze zum IAS 27 Konzern- und Einzeljahresabschluss (ab 1. Juli 2009 guiltig),

86 | Geéanderter Standard IFRS 3 Betriebskombinationen (ab 1. Juli 2009 gliltig),
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Zusatze zum IFRS 2 Zahlungen auf Grund von Anteilen: Bedingungen fir die Aktienlibertragung und Kundigung von

Vertragen Uber Zahlungen aufgrund von Anteilen (ab 1. Januar 2009 giiltig) und

Zusatze zum IAS 32 Finanzierungsinstrumente: Prasentation - Finanzierungsinstrumente kindbar von der Seite des

Besitzers und Verbindlichkeiten aus der Liquidation (ab 1. Januar 2009 giltig).

Es wird nicht erwartet, dass die Annahme dieser Standards und Interpretationen in zukinftigen Perioden einen bedeutenden Einfluss
auf den ausgewiesenen Gewinn oder Eigenkapital der Gruppe haben wird.

Ausgangspunkte der Jahresabschlussaufstellung

Der Jahresabschluss ist aufgrund der historischen Preise, aul3er der folgenden Aktiva und Passiva, die im Realwert ausgewiesen
sind, aufgestellt: als Finanzinvestition gehaltene Immobilien, Gber Gewinn- und Verlustrechnung verrechnete oder zum Verkauf
bestimmte Finanzsinstrumente.

Die Aufstellung der Finanzberichte im Einklang mit IFRS erfordert die Verwendung von Abschatzungen und Voraussetzungen.
Von der Geschaftsfihrung der Gruppe wird aulerdem verlangt, bei der Anwendung der Buchungsgrundsatze ihr eigenes Urteil
einzusetzen. Abschatzungen und zusammenhangende Voraussetzungen gehen von historischen Erfahrungen und verschiedenen
anderen Faktoren, die unter gegebenen Umstanden als angemessen betrachtet werden, aus. Bereiche, die ein hdheres Malk an
Urteil erfordern oder die komplizierter sind, bzw. Bereiche, in denen die Voraussetzungen und Abschéatzungen fur die Finanzberichte
bedeutend sind, werden im Teil 3 angefihrt.

Der Rechnungsabschluss wurde unter der Voraussetzung der Fortfihrung der Gruppe aufgestellt.

Aufgrund der Absicht, der Gruppe die Organisationseinheit zu verkaufen, wird der Standard IFRS 5 angewendet. Der Posten des
Guthabens ist dann als ,zu Verkauf* klassifiziert, wenn dessen Buchwert friher durch den Verkauf als durch dessen laufende
Benutzung zurickerlangt wird (Anm. 5.9 und 5.23).

Der Rechnungsabschluss ist in Slowakischen Kronen aufgestellt und die Werte sind auf nachste Tausend abgerundet, falls nicht
anders angefuhrt wird.

22 Grundsitze der Konsolidierung

Der Konzernabschluss schlie3t den Jahresabschluss der Gesellschaft und der Tochtergesellschaft, die die Gesellschaft kontrolliert,
ein. Die Kontrolle existiert wenn die Gesellschaft direkt oder indirekt die Finanz- oder Geschaftstatigkeiten des Betriebes so kontrolliert,
dass sie von dessen Tatigkeit ein Nutzen hat.

Die Gesellschaft besitzt einen 100%igen Anteil an der Tochtergesellschaft und betatigt somit den entscheidenden Einfluss auf
deren Tatigkeiten. Die Tochtergesellschaft wird durch die Methode der gesamten Konsolidation konsolidiert. Der Jahresabschluss
der Tochtergesellschaft ist in den Jahresabschluss ab dem Zeitpunkt eingeschlossen, ab dem die Gesellschaft tber sie Kontrolle
erlangte, d.h. ab 1. Januar 2006. Es ist das Moment des Einflusses der ersten Konsolidierung. Die Konsolidierung wird am Tag
dessen Verkaufes oder des Kontrollverlustes beendet.

Der Konzernabschluss der Gesellschaft und deren Tochtergesellschaft wird durch Vereinigung dessen Berichte, d.h. durch
Aggregation der gleichartigen Posten des Vermdégens, Verbindlichkeiten, Eigenkapitals, Ertrdge und Aufwendungen ausgearbeitet.
Die gruppeninternen Uberreste, Transaktionen und endgiiltige Ertrédge aus diesen Transaktionen, die aufgrund der Verbindung und
gegenseitiger Transaktionen der Gruppe entstanden sind, werden in voller Hohe eliminiert.

Alle Anschaffungen von Tochtergesellschaften werden durch die Methode der Anschaffungskosten gebucht. Der Anschaffungspreis
der Betriebskombination wird durch die Summe der Realwerte der gegenstandlichen Aktiva zum Tag der Umwechslung der
Angeschaffenen oder Aufgenommenen Verbindlichkeiten und Instrumenten des Eigenkapital, die die Gruppe im Wechsel fir Gewinnung
der Kontrolle tber die Tochtergesellschaft ausgab und der mit der Betriebskombination direkt verbundenen Kosten bewertet. Falls der
Anschaffungspreis der Betriebskombination den Anteil der Gruppe an dem ausgewiesenen Nettorealwert der identifizierbaren Aktiva,
Verbindlichkeiten und eventuellen Verbindlichkeiten Ubersteigt, wird der Unterschied als Goodwill ausgewiesen.

23 Segmentberichterstattung

Den Geschaftssegment bildet die Gruppe der Aktiva und der Betriebsstatten, die sich an der Gewahrung von Produkten oder
Dienstleistungen, die Gegenstand von Risiken und potentiellen Gewinnen sind, die von Risiken und potentiellen Gewinnen anderer
Handelssegmente abweichen, beteiligen. Das geographische Segment beteiligt sich an der Gewahrung von Produkten oder
Dienstleistungen im Rahmen des konkreten 6konomischen Umfelds, das Gegenstand der Risiken und potentiellen Gewinne ist, die
von Risiken und potentiellen Gewinnen anderer 6konomischen Umfelde abweichen.

Ungeachtet der Tatsache, dass die Gruppe nicht verpflichtet ist, das IAS 14 Segment Reporting anzuwenden, sind die unten genannte
Angaben in zwei Segmente des Unternehmens aufgegliedert, und zwar in die Lebensversicherung und die Nichtlebensversicherung. Da
Mehrheit der Ertrage der Gruppe mit der unternehmerischen Tatigkeit auf dem Gebiet der Slowakischen Republik zusammenhangen,
wurden die Angaben des Rechnungsabschlusses in ein geographisches Segment, eingeschlossen.
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Der vorwiegende Teil der Aktiva, Passiva, Aufwendungen und Ertrage der Gruppe hangen ausschlieRlich mit dem erstem oder dem
zweitem der ausgewiesenen Segmente zusammen und sind deshalb direkt der Lebens- oder Nichtlebensversicherung zuzuweisen.

Aktiva, Passiva, Ertrage und Kosten der Gruppe, die fir die Lebensversicherung und die Nichtlebensversicherung gemeinsam sind,
sind in diese Segmente durch ausgewahlte Schllissel nach der Art des jeweiligen Postens aufgeteilt. Bei der Aufteilung wurde
berlicksichtigt, dass die Definition der Ertrage des Segments, der Kosten des Segments, der Aktiva des Segments, der Passiva des
Segments miteinander zusammenhangen, und dass die Gesamtaufteilung konsistent sein sollte. Bei der Aufteilung ist man weiter
von den Grundsatzen ausgegangen, die bei der Aufteilung der Posten der Aktiva und Passiva der Gruppe bei der Berechnung der
von zustandigem Regulator (Slowakische Nationalbank) erforderten Zahlungsfahigkeit geltend gemacht werden.

Die Grundlage fir die Aufteilung einzelner Posten der Aktiva, Passiva, Aufwendungen und Ertrdge gesamt fir die Lebens- und
Nichtlebensversicherung:

- die Grundlage fur die Aufteilung der Aktiva wie Grundstiicke, Geb&ude und Einrichtungen und immaterielle Vermogenswerte ist
die Aufteilung der Abschreibungen dieser Vermdgenswerte in Segmente (unten beschrieben);

- das Finanzvermogen, dessen Quelle nicht technische Ruckstellungen sind, Ertrage und Kosten zu diesem Finanzvermdgen sind
unter die Segmente durch den Anteil, der den Prinzipen der Aufteilung von Aktiva und Passiva bei der Berechnung der Solvenz
aufgeteilt, was der Anteil 50:50 ist;

- die Grundlage fiir die Aufteilung der Verbindlichkeiten aus L6hnen und der damit zusammenhangenden Verbindlichkeiten bildet
die Aufteilung der Lohnkosten in Segmente fiir die gegebene Periode, in der die Verbindlichkeit ausgewiesen wird;

- die Grundlage fir die Aufteilung der Verbindlichkeiten gegeniiber den Vermittlern ist die Aufteilung der Kosten fir Provisionen und
Belohnungen der Vermittler fur die Periode, zu der die Verbindlichkeit ausgewiesen wird;

- alle sonstigen Posten der Aktiva und Passiva, die fir die Lebensversicherung und die Nichtlebensversicherung gemeinsam sind,
sind in diese Segmente zu gleichen Teilen aufgeteilt (50:50);

- die Grundlage fur die Aufteilung der Kosten fir die Vermittlung von Versicherungsvetragen, die fur die Lebensversicherung
und die Nichtlebensversicherung gemeinsam sind, ist der gewichtete Anteil an der Zahl der neuabgeschlossenen
Versicherungsvertrage;

- die fir die Leben- und Nichtlebensversicherung gemeinsamen allgemeinen Betriebskosten (auRer den Aufwendungen und
Ertragen der Tochtergesellschaft) sind nach dem Anteil der verdienten Versicherungspramie dieser Segmente an der gesamten
verdienten Versicherungspramie aufgeteilt.
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Segmentierte Konzernbilanz

in Tsd. SKK Lebens- Sach- Gesamt Lebens- Sach- Gesamt
Versicherung | Versicherung Versicherung | Versicherung
Anm. | 31.12.2007 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 31.12.2006 | 31.12.2006
Aktiva
Grundstiicke, Gebaude und Anlagen 51 163 965 180 139 344 104 144 776 166 466 311 242
Investitionen in Immobilien 5.2 0 96 489 96 489 0 20 808 20 808
Immaterielle Vermodgensgegenstande 5.3 194 850 13 464 208 314 136 437 20 544 156 981
- Abgegrenzte Anschaffungskosten 5.31 188 023 11 234 199 257 129 814 16 099 145913
- Sonstiges immaterielles Vermogen 5.3.2 6 827 2230 9 057 6 623 4 445 11 068
Finanzaktiva 5.4 1036 315 540967 | 1577 282 804 894 624 718 | 1429612
- Schuldverschreibungen 530 623 304 634 835 257 451 682 342 877 794 559
bis Falligkeit gehalten 451 488 304 634 756 122 451 682 342 877 794 559
zum Verkauf 79135 (0] 79135 0 0 0
im Realwert durch GuV verbucht 0 0 0 0 0 0
- Termineinlagen 381 558 173 228 554 786 307 918 190 813 498 731
Investmentfondsanteile 44 453 0 44 453 3 806 0 3 806
Kapitalanlagen der FLV 42 550 0 42 550 4010 0 4010
Darlehen und Forderungen 37 131 63 105 100 236 37 478 91 028 128 506
-~ Darlehen 1523 1522 3045 11 143 11 143 22 286
- Vorauszahlungen auf Polizzen 10 077 0 10 077 5872 0 5872
) F&;?:L‘:;?S;‘gi‘;g'crﬁ:;em 15 619 29 303 44 922 13 972 41381 55 353
i ';%rgfvr;‘:‘sgig?ei‘jrfgder 0 5 261 5 261 34 8148 8182
) \é‘gj‘ﬁﬁjﬁg's‘;”b%‘?gn‘;‘:}g‘kt"’e 7761 19 655 27 416 4039 21676 25715
- Sonstige Forderungen 2151 7 364 9515 2418 8 680 11 098
Einkommenssteuerforderungen 5.6.1 0 0 0 257 0 257
Geldmittel und Geldaquivalente 5.7 8 064 6283 14 347 6 037 7079 13 116
Sonstige Aktiva 5.8 1212 1212 2424 2 566 3507 6073
Mit dem zum Verkauf bestimmten
Unternehmensteil zusammenhangende 5.9 12778 173 092 185 870 0 0 0
Aktiva
Aktiva gesamt 1422 005 1019078 | 2441083 1101 071 854210 | 1955 281
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Segmentierte Konzernbilanz (Fortfiihrung)

Segmentierte Konzerngewinn- und Verlustrechnung

in Tsd. SKK Lebens- Sach- Gesamt Lebens- Sach- Gesamt
Versicherung | Versicherung Versicherung | Versicherung
Anm. | 31.12.2007 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 31.12.2006 | 31.12.2006
Eigenkapital
Grundkapital 185 000 185 000 370 000 185 000 185 000 370 000
Emissionsagio 4612 4611 9223 4612 4611 9223
Bewertungsdifferenzen -781 0 -781 122 0 122
Sonstige Riicklagen 5141 5141 10 282 4416 4415 8 831
Gewinnvortrag / Verlustvortrag 89910 -17 857 72 053 64 836 -49 398 15438
der Vorjahre 63 490 -49 503 13 987 24 295 -24 129 166
des Geschaftsjahres 26 420 31646 58 066 40 541 -25 269 15272
Eigenkapital gesamt 5.10 283 882 176 895 460 777 258 986 144 628 403 614
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen 5.11 898 980 475584 | 1374 564 715 007 548 506 | 1263 513
Pramienilibertrage 72 003 128 269 200 272 69 080 168 003 237 083
Fi,“;';féﬁl‘:gﬁgf;’f;ﬂ:"h nicht abgewickelte 50 403 346440 | 396 843 48795 379588 | 428383
Deckungsriickstellung 730 098 0 730 098 591 485 0 591 485
Deckungsruckstellung der FLV 46 476 0 46 476 5238 0 5238
Ii[r]]c(:jk'sztﬁl:gE?QLU;QZTmienr[]ckerstattungen 0 875 875 409 915 1324
Sonstige Riickstellungen 0 0 0 0 0 0
Finanzverbindlichkeiten 5.12 120 528 120 529 241 057 35424 35425 70 849
Darlehen und Ausleihungen 120 528 120 529 241 057 35424 35425 70 849
L’re];b'sg‘i"sﬁ%kee'\tlzrr‘b?:;i‘iﬁg;itiis"haﬂs"erkehr 5.13 107 354 76100 | 183454 80709 106755 | 187 464
aus direktem Versicherungsgeschaft 45 845 36 484 82 329 38 134 40 648 78 782
aus Rickversicherungsgeschaft 39 822 2 694 42 516 33036 991 34 027
gegeniiber den Angestellten 6430 6 920 13 350 4 849 8772 13 621
passive Rechnungsabgrenzung 72 101 173 77 147 224
sonstige Verbindlichkeiten 15185 29 901 45 086 4613 56 197 60 810
5:5';;‘;'{;”5%‘;’;;;;?5‘::' A\;ngggl'l't"err‘]ke'te” 5.14 2047 12162 14209 3763 17 203 21056
Einkommenssteuerverbindlichkeiten 5.6.2 6315 13 933 20 248 7182 1603 8785
Mit dem zum Verkauf bestimmten
Unternehmensteil zusammenhangende 5.9 2899 143 875 146 774 0 0 0
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gesamt 1138 123 842183 | 1980 306 842 085 709 582 | 1551667
Verbindlichkeiten und Eigenkapital gesamt 1422 005 1019078 | 2441083 1101 071 854210 | 1955281
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in Tsd. SKK Lebens- Sach- Gesamt Lebens- Sach- Gesamt
Versicherung | Versicherung Versicherung | Versicherung

Anm. | 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2007 | 31.12.2006 31.12.2006 | 31.12.2006
FORTGEFUHRTE TATIGKEIT
Verrechnete Pramien, brutto 535 562 447 295 982 857 433 489 547 749 981 238
Veranderung der Pramienlbertrage -2 513 25225 22712 -3 397 17 372 13 975
Pramienertrage brutto 533 049 472520 | 1005 569 430 092 565 121 995 213
Abgegebene Riickversicherungspramien -9 954 -27 013 -36 967 -7 229 -31788 -39 017
Veranltljerung .der Pramienlibertrage, Anteil 42 0 449 2 491 65 -1 851 1916
der Ruckversicherer
Pramienertrage netto 5.15 523 053 443 058 966 111 422 798 531 482 954 280
Einkuinfte aus Gebiihren und Provisionen 5.16 4998 1992 6 990 3197 3250 6 447
Ertrage aus Investitionen 5.17 39019 43978 82 997 31209 20980 52189
Sonstige Betriebsertrage 5.18 9493 5563 15 056 5570 7387 12 957
Nettoertrage 576 563 494591 | 1071154 462 774 563099 | 1025873
Zahlungen fir Versicherungsfélle -90 781 -152 364 -243 145 -75 528 -181 454 -256 982
Veranderung der Riickstellung fir noch -1 608 28632| 27024 1824 93193|  -01369
nicht abgewickelte Versicherungsfalle
Veranderung der Deckungsrickstellung -138 613 0 -138 613 -110 332 0 -110 332
\F/ﬁ\r/anderung Deckungsrickstellung der 41239 0 41239 5238 0 5238
Anteil der Ruckversicherer an den 3729 2214 5943 4047 434 4 481
Zahlungen fur Versicherungsfalle
Anteil der Riickversicherer an Veranderung
der Ruckstellung fur noch nicht -1 240 -620 -1 860 114 355 469
abgewickelte Versicherungsfalle
Nettoversicherungsleistungen 5.19 -269 752 -122 138 -391 890 -185 113 -273 858 -458 971
Leistungen aus Investitionsvertragen 0 0 0 0 0 0
Aufwendungen flr den 5.20 -181672 119633 | -301305 -159 989 -97549 | 257538
Versicherungsabschluss
Aufwendungen fur den 5.20 87017 | 181717 | -268734 -64 332 -186 066 |  -250 398
Versicherungsbetrieb
Betriebsergebnis 38 122 71103 109 225 53 340 5 626 58 966
Finanzkosten 5.21 -2752 -2 753 -5 505 -3 563 -3308 -6 871
Jahresergebnis vor Einkommenssteuer 35370 68 350 103 720 49 777 2318 52 095
Einkommenssteuer 5.22 -8 667 -18 484 -27 151 -9 236 -561 -9797
Jahresgewinn des nicht zum Verkauf 26 703 49866| 76569 40 541 1757| 42298
bestimmten Unternehmensteil
TATIGKEIT ZUM EINSTELLEN
Verlust der zum Verkauf bestimmten | 5 55 283 48220| 18503 0 27026 27026
Niederlassung
Jahresgewinn 26 420 31 646 58 066 40 541 -25 269 15 272
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24 Umrechnung der Angaben in Fremdwéahrung

Die in Fremdwahrung erfolgten Operationen werden zu dem zum Datum der Transaktionsdurchfiihrung gultigen aktuellen Kurs
umgerechnet. Die sich aus der Realisierung von solchen Transaktionen und aus der Umrechnung derin Fremdwahrung ausgedriickten
Geldaktiva und Geldpassiva zu dem zum Ende des Jahres guiltigen Kurs ergebenden Kursgewinne und Kursverluste werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

2.5 Grundstiicke, Gebaude und Anlagen

Grundstlicke, Gebaude und Einrichtungen werden im Anschaffungspreis, vermindert um die Abschreibungen, ausgewiesen. Im
Anschaffungspreis sind die Kosten inbegriffen, die sich direkt auf die Anschaffung von Posten beziehen.

Zusatzliche Kosten der technischen Verwertung werden in den Buchwert des Vermdgens eingeschlossen oder als selbstandiges
Vermoégen nach der Eignung ausgewiesen, nur wenn vorausgesetzt werden kann, dass der kiinftige 6konomische Nutzen, der mit
Hilfe von dem gegebenen Vermoégen produziert werden kann, in die Gruppe flielen wird, wobei der Preis des Postens verlasslich
bestimmt werden kann. Alle sonstigen Kosten fiir Reparatur und Instandhaltung werden in der Gewinn- und Verlustrechnung in der
tatsachlichen H6he wahrend der Rechnungsperiode, in der sie entstanden sind, verbucht.

Immobilien, die fur die kinftige Nutzung als Immobilieninvestition gefertigt und entwickelt werden, sind im Posten Gebaude, Grund-
stiicke und Einrichtungen im Anschaffungspreis bis zum Zeitpunkt deren Fertigstellung, zu dem sie in die Immobilieninvestitionen
umgebucht werden, ausgewiesen.

Der Abgangswert des Vermogens und die Lebensdauer werden jeweils zum Datum der Aufstellung der Bilanz beurteilt und sie wer-
den erforderlichenfalls maRRgeregelt. Falls der Buchwert des Vermogens hoher als sein geschatzter Ruckflusswert ist, wird dieser
sofort auf den Wert des Ruckflusswertes durch die Gewinn- und Verlustrechnung abgeschrieben.

Gewinne, bzw. Verluste aus Abgang werden durch den Vergleich der Ertrage aus dem Verkauf mit dem Buchwert ermittelt und in der
Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Abschreibungen des langfristigen Sachanlagevermdgens gehen von den Abschatzungen seiner 6konomischen Lebensdauer
und physischen Abnutzung aus. Mit der Abschreibung des langfristigen Anlagevermdgens wird in dem Monat seiner Uberlassung zur
Nutzung begonnen. Geringwertiges Sachanlagevermdgen mit Anschaffungspreis bis 3 Tsd. SKK wird zum Datum seiner Uberlassung
zur Nutzung abgeschrieben. In der folgenden Tabelle sind die geschatzte 6konomische Lebensdauer, die Methoden der Abschreibung
und die Abschreibungssatze angefihrt:

"Gescha.tzte Methode der Jahresabschreibungs-
6konomische ; .o
Abschreibung satzin %
Lebensdauer
Gebéude 45 Jahre Gleichmalig, 0,03-04
Progressiv
Buromaschinen und Computer 4 Jahre GleichmaRig 25
Personenkraftwagen 4 Jahre GleichmaRig 25
Sicherheitssystem, Fernsehgerate, Gerate fur Tonaufnahme 6 Jahre GleichmaRig 16,7
Mobel und sonstiges Inventar 6 - 8 Jahre GleichmaRig 13,4-16,7
Elektronische, technologische u. sonstige Gerate 4 -15 Jahre GleichmaRig 3,94 - 25
Klimaanlagen, Panzerschranke und befestigte Schranke 12 Jahre GleichmaRig 8,3

2.6 Immobilieninvestitionen

Die Immobilieninvestitionen stellen das Vermdgen im Eigentum der Gruppe dar, das von der Gruppe nicht genutzt, sondern nur zum
Zweck der Erzielung von langfristigen Mietertragen und Kapitalertragen gehalten wird.

Die Immobilieninvestitionen schlieRen Grundstiicke und Gebaude ein. Sie werden primar mit dem Anschaffungspreis einschlieRlich
der mit der Transaktion verbundenen Kosten bewertet. Nach dem ersten Ausweis wird dieses Vermdgen im Realwert ausgewiesen,
der von dem Preis auf dem freien Markt ausgeht, angepasst nach Bedarf um jedwede Differenzen, die sich aus dem Charakter, der
Lokalitdt oder dem Stand des konkreten Vermdgens ergeben. Falls solche Informationen nicht zuganglich sind, wird die Gruppe
alternative Methoden der Bewertung, z.B. Diskontierung von erwarteten Geldflissen oder aktuelle Preise auf weniger aktiven Markten
benutzen. Der Realwert der Investitionen in Immobilien wird auf Jahresbasis durch einen unabhangigen Sachverstandigen gepruft.
Die Anderungen des Realwertes sind in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Falls die Gruppe ein solches Vermdgen zu nutzen beginnt, wird sie dieses in den Posten Grundstiicke, Gebaude und Einrichtungen
umbuchen und der Realwert dieses Vermdgens wird zum Datum der Umbuchung seinen Anschaffungspreis zum Zwecke einer
nachfolgenden Bewertung darstellen. Falls aus dem Posten Grundstiicke, Geb&ude und Einrichtungen aufgrund der Anderung
der Nutzung des gegenstéandlichen Vermoégens Investitionen in Immobilien werden, wird jede Differenz zwischen dem Buchwert
und dem Realwert dieses Postens zum Datum der Ubertragung im Eigenkapital ausgewiesen. Wird jedoch der Gewinn aus dem
Realwert zur Auflosung der friiher ausgewiesenen Wertberichtigung zur Wertminderung verwendet, so wird dieser in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Beim Abgang solcher Investitionen in Immobilien werden alle im Eigenkapital friher ausgewiesenen
Restwerte in den nicht verteilten Gewinn umgebucht; diese Ubertragung wird nicht iiber Gewinn- und Verlustrechnung verbucht.
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2.7 Immaterielle Vermoégensgegenstinde
2.7.1  Abgegrenzte Anschaffungskosten (DAC)

Bestandteil der immateriellen Vermogenswerte sind auch die abgegrenzten Anschaffungskosten, die im Teil 2.13.1 ndher beschrieben
werden.

2.7.2  Computersoftware und andere Posten der immateriellen Vermégensgegenstédnde

Die angekauften Lizenzen fiir Computersoftware werden auf Grund der tatséchlichen bei der Anschaffung und der Uberlassung der
konkreten Software zur Nutzung entstandenen Kosten kapitalisiert. Diese Kosten werden aufgrund der erwarteten 6konomischen
Lebensdauer (drei bis funf Jahre) abgeschrieben. Die Kosten, die direkt mit der Produktion von identifizierbaren und einzigartigen
Softwareprodukten unter der Kontrolle der Gruppe zusammenhangen, die hdchstwahrscheinlich 6konomische Vorteile bringen
werden, die die Kosten fiir eine Periode langer als ein Jahr Ubersteigen, werden als immaterielle Aktiva ausgewiesen. Die Direktkosten
schlielen die Personalkosten der Mitglieder des an der Entwicklung der Software beteiligten Teams und den anteilmaRigen Teil der
jeweiligen Regiekosten ein. Alle sonstigen Kosten fiir Entwicklung und Instandhaltung der Computersoftwaresysteme werden in der
tatsachlichen Hohe in Aufwendungen ausgewiesen. Die Gruppe weist bisher zum 31.12.2007 keine immateriellen Vermdgenswerte
aus, die wie oben beschrieben durch Aktivierung direkter Kosten entstanden waren.

Die Abschreibungen von Software und von langfristigen immateriellen Vermégenswerten gehen von den Abschatzungen ihrer 6ko-
nomischen Lebensdauer und der Abnutzung aus. Mit der Abschreibung des langfristigen Anlagevermdégens wird in dem Monat seiner
Uberlassung zur Nutzung begonnen. Geringwertige immaterielle Vermégenswerte mit Anschaffungspreis bis 3 Tsd. SKK werden zum
Datum ihrer Uberlassung zur Nutzung abgeschrieben.

2.8 Finanzaktiva

Die Gruppe ordnet ihre Finanzaktiva in diese zwei Kategorien ein: Finanzaktiva gehalten bis zur Falligkeit, Finanzaktiva zum Verkauf,
Finanzaktiva im Realwert, verbucht Gber Gewinn- und Verlustrechnung, Kredite und Forderungen. Die Einordnung hangt von dem
Zweck ab, zu dem die gegebenen Investitionen erworben wurden.

Die Geschaftsfihrung der Gruppe bestimmt die Einordnung der Investitionen bei deren erstem Ausweis und bewertet diese aufs
Neue jeweils zum Datum der Aufstellung des Rechnungsabschlusses.

2.8.1 Finanzaktiva gehalten bis zur Félligkeit

Finanzaktiva gehalten bis zur Falligkeit sind nicht derivate Finanzaktiva mit fest bestimmten oder bestimmbaren Zahlungen und mit
einem festen Falligkeitstermin (auRer denjenigen, die die Definition der Kredite und der Forderungen erfillen), die von der Gruppe
geplant werden und die sie bis zur Falligkeit halten kann.

2.8.2 Finanzaktiva zum Verkauf

Finanzaktiva zum Verkauf sind nicht derivate Finanzaktiva, die in diese Kategorie eingeordnet sind oder die in keine andere Kategorie
eingeordnet sind.

2.8.3  Finanzaktiva im Realwert, verbucht (iber die Gewinn- und Verlustrechnung

Diese Kategorie ist in zwei Unterkategorien aufgeteilt: die fir das Handeln bestimmten Finanzaktiva und die Finanzaktiva, die im
Realwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung verbucht werden. In diese Kategorie werden die Finanzaktiva eingeordnet, die
grundsatzlich mit dem Zweck friherer VerauRerung erworben wurden, wenn sie ein Bestandteil des Portfolios von Finanzaktiva
sind, die im kurzfristigen Horizont nachweisbar einen Gewinn bringen, oder wenn sie von der Gesellschaftsflihrung so bezeichnet
werden. In die Kategorie ,bestimmt fir das Handeln“ werden auch diejenigen Derivate eingeordnet, die nicht als ,Risikosicherung*
bezeichnet sind. Weiterhin gehdrt hierher solches Finanzvermdgen, das eng mit den finanziellen Verbindlichkeiten zusammenhangt,
die ebenso auf den Realwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung uberwertet werden (zum Beispiel Investierung im Namen der
Versicherten).

2.8.4 Darlehen und Forderungen

Die Darlehen und Forderungen sind nicht derivate Finanzaktiva mit fest bestimmten oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht auf dem
Aktivmarkt notiert sind, auf3er den, die die Gruppe im kurzfristigen Horizont zu veraufiern beabsichtigt, oder die in die Kategorie von
Finanzaktiva, verrechnet im Realwert Giber die Gewinn- und Verlustrechnung oder in die Kategorie von Finanzaktiva mit Verfligbarkeit
fur die Veraulerung eingeordnet wurden. Die aus den Versicherungsvertradgen entstehenden Forderungen, werden ebenso in diese
Kategorie eingeordnet und aus der Sicht der Abwertung im Rahmen der Beurteilung der Abwertung von Darlehen und Forderungen
Uberprift.

Ordentlicher Einkauf oder VerauRRerung von Investitionen wird zum Datum der Vollziehung der Transaktion ausgewiesen, bzw. dessen
Ausweisung wird beendet, d.h. zum Datum des Geschéftsschlusses oder Kompensation.
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Die Finanzaktiva werden urzustandlich mit Anschaffungswert ausgewiesen (im Fall von allen nicht im Realwert tber die Gewinn-
und Verlustrechnung verrechneten Finanzaktiva), erhdht um die direkt mit der Akquisition verbundenen Transaktionskosten. Das
Finanzvermogen wird nach dem Ablauf des Rechtes auf den Erwerb von Geldstrémen aus gegebenen Investitionen abgebucht, oder
bei ihrer Ubertragung, nachdem die Gruppe auch gleichzeitig alle Risiken und Vorteile aus ihrem Besitz (ibertragen hat.

Die, zur VerauRerung verfugbaren Finanzaktiva und die im Realwert tGiber die Gewinn- und Verlustrechnung verrechneten Finanzaktiva
werden anschliellend im Realwert gebucht. Die Kredite, Forderungen und die, bis zur Falligkeit gehaltenen Finanzaktiva, werden im
angepasstem Anschaffungspreis gebucht (engl. Begriff: amortized cost) unter Hilfe der Methode des effektiven Zinssatzes.

Realisierte und nicht realisierte Gewinne und Verluste, resultierend aus der Anderung des Realwertes (einschlieRlich der Anderung
des Wahrungskurses) von Finanzaktiva, verrechnet im Realwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung, werden in die Gewinn-
und Verlustrechnung im Zeitraum ihrer Entstehung eingeschlossen. Die nicht realisierten Gewinne und Verluste, resultierend aus
der Anderung des Realwertes von den zur VerduRerung verfiigbaren Finanzaktiva, werden im Eigenkapital ausgewiesen, mit der
Ausnahme von Verlusten aus der Abwertung und Gewinnen und Verlusten, resultierend aus der Anderung des Wahrungskurses.
Bei der Verauflerung oder Abwertung des zur Veraufierung verfligbaren Finanzvermdégens, werden die kumulierten, urspriinglich im
Eigenvermdgen ausgewiesenen Gewinne und Verluste, in die Gewinn- und Verlustrechnung eingeschlossen.

29 Geldmittel und Geldaquivalente

Die Geldmittel und Geldaquivalente umfassen den Kassenbestand, die auf Verlangen riickzahlbaren Bankeinlagen, Kontokorrentkonten
und andere Geldaquivalente. Als Geldaquivalente werden kurzfristige, hochliquide Investitionen verstanden, bei denen die
Maoglichkeit besteht, diese prompt flir vorab bekannte Betrage von Geldmitteln zu tauschen und bei welchen eine bedeutungsvolle
Wertsveranderung in der Zeit vorgesehen wird.

2.10 Sonstige Aktiva

Als sonstige Aktiva werden die Bestande und Beschaffungen ausgewiesen, die im Beschaffungspreis gefiihrt werden. Im Fall von
veralteten Bestanden wertet die Gruppe die Aktiva mittels eines Berichtigungspostens ab und der Verlust aus einer dauernden
Abwertung zeigt sich im Wirtschaftsergebnis zum Zeitpunkt seiner Festlegung.

211 Abwertung von Aktiva

2.11.1  Finanzaktiva mit angepasstem Beschaffungspreis

Die Gruppe beurteilt zu jedem Datum des Rechnungsabschlusses, ob ein objektiver Nachweis tiber Abwertung der Finanzaktiva oder
der Gruppe von Finanzaktiven vorhanden ist. Der Wert der Finanzaktiva oder der Gruppe von Finanzaktiva wird herabgesetzt und die
Verluste aus der Abwertung entstehen, es sei denn ein objektiver Nachweis Gber Abwertung in Folge eines oder mehrerer Ereignisse
besteht, die nach erster Ausweisung der Aktiva aufgetreten sind (,Verlustereignis®), wobei solches Verlustereignis (oder Ereignisse)
eine Nachwirkung auf die Schatzung von kunftigen Geldstromen aus gegebenen Finanzaktiva oder der Gruppe von Finanzaktiva
haben, die zuverlassig abschatzbar ist.

Die Gruppe beurteilt zuerst, ob ein objektiver Nachweis tber Abwertung von einzelnen Finanzaktiva vorhanden ist, die individuell
bedeutsam sind. Sollte die Gruppe bestimmen, dass der objektive Nachweis Uiber Abwertung der individuell beurteilten Finanzaktiva,
gleich ob bedeutsam oder nicht, nicht vorhanden ist, werden diese Aktiva in die Gruppe von Finanzaktiva mit gleichen Charakteristiken
der Kreditgefahrdung eingeordnet, die aus der Sicht der Abwertung Gruppenweise beurteilt werden. Die Aktiva, die individuell beurteilt
wurden und bei welchen ein Verlust aus der Abwertung ausgewiesen ist oder wird, werden nicht in die Gruppenweise beurteilte
Abwertung eingeschlossen.

Sollte ein objektiver Nachweis vorhanden sein, dass ein Verlust aus der Abwertung von Finanzaktiva entstanden ist, wird die
Verlusthéhe als Differenz zwischen dem Aktivumbuchwert und dem Barwert von erwarteten kiinftigen Geldstrémen festgelegt
(auBer entstehenden kiinftigen Kreditverlusten), diskontiert mittelst des urspriinglichen effektiven Zinsenmales der Finanzaktiva.
Der Aktivumbuchwert wird durch Bildung des Berichtigungspostens herabgesetzt und die Verlusthéhe wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen. Fir die Zwecke der GruppenmaRigen Beurteilung der Abwertung werden die Aktiva in die Gruppen
aufgrund von gleichen Charakteristiken der Kreditgefahrdung verbunden (d.h. aufgrund einer Klassifikation, bei welcher die Gruppe die
Aktivumart, Branche, geographische Zone, Abzahlungszustand und sonstige relevanten Faktoren beurteilt). Diese Charakteristiken
sind fir die Schatzung von kiinftigen Geldstromungen flr einzelne Gruppen von solchen Aktiva relevant, weil sie die Fahigkeit des
Emittenten anzeigen ordentlich alle Verbindlichkeiten im Einklang mit Vertragsbedingungen des Schuldinstrumentes, das beurteilt
wird, abzuzahlen.

2.11.2 Grundstiicke, Geb&dude, Anlagen und immaterielle Vermbégensgegensténde

Im Falle der Indikation der Senkung des Vermdgenswertes schatzt die Gruppe dessen realisierbaren Wert ein. Wenn der Buchwert
der Aktiva dessen geschatzten realisierbaren Wert Giberragt, wird er um diesen realisierbaren Wert gesenkt. Im falle der Feststellung,
dass die Aktiva fir die Gruppe Uberflissig sind, wird die Geschaftsfihrung deren realisierbaren Wert durch Vergleich mit dem
Nettoverkaufspreis beurteilen, der auf Grund der durch dritte Seite usgearbeiteten Bewertungsberichte und die erwarteten mit der
Veraulerung verbundenen Kosten errechnet wurde.

Im Rahmen der Fortfilhrung der Tatigkeiten der Gruppe benutzt diese im Prinzip alle Posten der materiellen und immateriellen

94 || Vermdgensgegenstande.
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2.12 Grundkapital

Die Aktien werden als Grundkapital klassifiziert, wenn keine Verbindlichkeit auf den Ubertrag von Geldmitteln oder anderen
Aktiva besteht. Die, direkt mit der Emission von Aktieninstrumenten verbundenen zusatzlichen Kosten, als Entgelt fiir die
Unternehmenszukaufe, werden im Beschaffungspreis der Akquisition eingeschlossen.

2.13 Versicherungsvertrage — Klassifizierung

Die Gruppe schlieRt die Vertrage iiber Ubertragung des Versicherungsrisikos ab. Die Versicherungsvertrage sind Vertrage, mit welchen
das erhebliche Versicherungsrisiko tbertragen wird. Nach allgemeiner Regel definiert die Gruppe das erhebliche Versicherungsrisiko
als eine Moglichkeit fir die Entstehung der Pflichtleistung im Fall des Auftretens des Versicherungsfalles, das mindestens um 10%
die Verbindlichkeiten aus Versicherungspramie Uberschreitet, sollte der Versicherungsfall nicht auftreten.

Die Gruppe hat eine Klassifikation lhrer Produkte durchgefiihrt, in deren Rahmen sie beurteilt hat, ob es in den Versicherungsvertragen
einzelner Produkte zu bedeutendem Transfer des Versicherungsrisikos auf die Gruppe kommt. Auf Grund dessen hat sie festgestellt,
dass alle Ihre Produkte die Definition des Versicherungsvertrages im Sinne des IFRS 4 ,Versicherungsvertrage® erfiillen.

Kurzfristige Versicherungsvertrdge

Kurzfristige Versicherungsvertrage umfassen die Vertrdge Uber Haftpflichtversicherung, Vertrage Uber Vermdgensversicherung
und kurzfristige Lebensversicherungsvertrage. Die Vertrage der Haftpflichtversicherung schitzen die Klienten vor dem Risiko der
Schadenszufiihrung Dritte Seiten in Folge ihrer berechtigten Tatigkeiten. Die Versicherung deckt die Schaden, die die vertraglichen
und vertragslosen Ereignisse umfassen. Am haufigsten handelt es sich um den Schutz der Arbeitnehmer, denen eine rechtliche
Entschadigungspflicht an die Angestellten beim Unfall (Haftpflicht des Arbeitnehmers) entsteht, und der natirlichen Personen und
Unternehmer, denen eine Vergitungspflicht an Dritte bei der Gesundheitsbeschadigung oder beim Vermdgensschaden (allgemeine
Haftung, berufliche Haftung) entstanden ist. Die Vertrage Uber Vermégensversicherung entschadigen die Klienten der Gruppe
vor allem fir die Vermoégensschaden oder den Vermdgensverlust. Die Klienten, die eine Geschaftstatigkeit in eigenen Raumen
ausliben, kénnen auch die Entschadigung fir entgangenen Gewinn in Folge der Unmdglichkeit das versicherte Vermogen bei
ihrer Geschaftstatigkeit nicht verwenden zu kdénnen (Betriebsunterbrechungsversicherung) gewinnen. Kurzfristige Lebensversich
erungsvertrage schitzen die Klienten der Gruppe vor den Folgen der Ereignisse (z.B. Tod oder Invaliditat), die die Fahigkeit des
Klienten oder der Personen die von ihm abhangig sind, um das derzeitige Einkommensniveau einzuhalten beeinflissen wirden. Die
garantierten Versicherungsleistungen, die beim Auftreten von spezifizierten Versicherungsfallen ausgezahlt werden sind entweder
fest bestimmt, oder hangen vom Umfang des Wirtschaftsverlustes, der dem Besitzer des Versicherungsvertrages entstanden ist
ab. Die Vertrage enthalten nicht die Leistungen bei Ablauf oder Riickkauf. Bei allen Vertragen wird die Versicherungspramie als
Einkommen (verdiente Pramie) proportional wahrend der Periode der Versicherungsdeckung ausgewiesen. Der Anteil der aus gtiltigen
Vertragen erhaltenen Pramie, der sich auf die noch nicht beendeten Risiken zum Datum des Rechnungsabschlusses bezieht, wird als
Versicherungstechnische Riickstellung - Pramientbertrage ausgewiesen. Die Versicherungspramie wird vor dem Abzug der Provision
ausgewiesen. Die Ausgabenbereitung fir die Versicherungsanspriiche und Verluste wird in die Einkommen in Ist-Hohe durch die
Gewinn- und Verlustrechnung verbucht, aufgrund der Abschatzung von Verbindlichkeiten aus der Entschadigung, die die Gruppe den
Besitzern von Versicherungsvertragen schuldet, oder den Dritten, denen die Besitzer von Versicherungsvertragen einen Schaden
verursacht haben. Sie enthalten direkte und indirekte Kosten fir die Schadensabgeltung und ergeben sich aus den Ereignissen, die
zum Datum des Rechnungsabschlusses aufgetreten sind, auch in dem Fall, dass sie der Gruppe noch nicht angemeldet wurden.
Die Gruppe diskontiert nicht ihre Verbindlichkeiten aus nichtausgezahlten Anspriichen, ausgenommen die Anspriiche, die mit der
Anuitatsform ausgezahlt werden. Die Verbindlichkeiten aus nichtausgezahlten Anspriichen werden mittels einer Eingangsbeurteilung
von einzelnen, schon angemeldeten Ereignissen, wie auch mit Hilfe der statistischen Analysen von Anspriichen, die entstanden sind,
oder nicht angemeldet wurden geschatzt, um eine Abschatzung von den zu erwarteten Endkosten auf kompliziertere Anspriiche zu
gewinnen, die durch externe Faktoren (zum Beispiel mit der Gerichtsentscheidung) beeinflusst werden kénnen.

Langfristige Versicherungsvertrdge mit festen und garantierten Bedingungen

Diese Vertrage versichern die mit Menschenleben verbundenen Ereignisse (zum Beispiel Versicherung auf den Er- und Ablebensfall).
Die Versicherungspramie wird in die Ertrage bei der Falligkeit seitens Besitzer des Versicherungsvertrages ausgewiesen. Die
Versicherungspramie wird vor dem Abzug der Provision ausgewiesen.

Die Leistungen werden laufend in den Aufwendungen ausgewiesen. Die Verbindlichkeit aus den Vertragsleistungen, die in der
Zukunft zu erwarten sind, wird bei der Verbuchung der Versicherungspramie ausgewiesen. Die Verbindlichkeit wird als Summe der
vorgesehenen diskontierten H6he des Wertes der ausgezahlten Versicherungsleistungen und kiinftigen Kosten auf die Verwaltung der
Versicherung festgelegt, die direkt mit dem Vertrag zusammenhangen, minus der vorgesehene diskontierte Wert der theoretischen
Versicherung, die flir die Deckung von Versicherungsleistungen und Versicherungsverwaltung aufgrund der verwendeten Auswertungs-
Voraussetzungen beansprucht ware (Abschatzung der Versicherungspramie). Die Verbindlichkeit ist den bei der Entstehung des
Vertrages definierten Voraussetzungen gegriindet, die die Sterblichkeit, Lebensdauer, Aufwand fiir Verwaltung der Versicherung und
Ertrage aus Investitionen betreffen. Die Voraussetzungen enthalten auch die Marge auf negative Abweichungen.

Vertrdge mit DPF
Statutarische Vorschriften, Beziehungen und Bedingungen von diesen Vertragen, bestimmen die Basis fir die Bestimmung von
Betrégen, aus welchen die Zusatzanteile auf dem Uberschuss laut Erwégung der Gruppe abgeleitet werden (Recht auf Anteile

vom Uberschuss - engl. Begriff: Discretionary Participation Features - weiter nur ,DPF*). Die Gruppe kann (iber dem Wert und der
zeitlichen Festlegung der Auszahlung von diesen Uberschiissen an die Besitzer der Versicherungsvertréage entscheiden. Die Anteile

wiustenrot

95



96

an dem Uberschuss sind als der Bestandteil der Versicherungstechnischen Riickstellungen ausgewiesen.

2.13.1  Zeitabgrenzung der Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss (DAC)

Direkte Beschaffungskosten auf Versicherungsvertrage (Provisionen und andere variable Beschaffungskosten), die beider Beschaffung
von neuen Versicherungsvertragen und nach Erneuerung schon existierenden Versicherungsvertragen entstanden sind, werden als
immaterielles Vermdgen (DAC) kapitalisiert. Alle sonstigen Beschaffungskosten werden laufend in die Aufwendungen ausgewiesen.
DAC wird anschlieBend wahrend der Vertragslebensdauer abgeschrieben, und zwar wie folgt:

® |m Falle der Vertrage der Sachversicherung, Unfallversicherung und kurzfristigen Vertragen der Lebensversicherung wird DAC
wahrend der Provisionsauszahlungsdauer gleichzeitig mit dem Ausweis der verdienten Pramie abgeschrieben.

® Bei langfristigen Versicherungsvertragen mit festem oder garantiertem Zeitraum, wird DAC im Einklang mit dem Pramienertrag
aufgrund der Voraussetzungen, die mit den bei der Ausrechnung von kiinftigen Verbindlichkeiten aus Versicherungsleistungen
verwendeten Voraussetzungen Ubereinstimmen, aufgelost.

® FEin Teil der Abschlusskosten der Lebensversicherung ist zeitlich abgegrenzt durch Zillmerisation. In diesem Fall ist in die
Abgrenzung die von dem Vertrag (Deckungsriickstellung) hervorgehende Verbindlichkeit eingeordnet und als Aktivum wird nur im
Falle, dass die resultierende korrigierte Verbindlichkeit negativ ist, ausgewiesen. Bei der Berechnung berticksichtigt die Gruppe
die Stornoquote der Versicherungsvertrage.

Die Gruppe hat zum 31.12.2007 im Portfolio von Lebensversicherungsvertragen keine langfristigen Versicherungsvertrage ohne
einen fest bestimmten Zeitraum.

2.13.2  Die Priifung der Angemessenheit der Verbindlichkeiten

Zu jedem Bilanzstichtag werden die Prufungen der Angemessenheit von Verbindlichkeiten durchgefiihrt, um die Angemessenheit
von Vertragsverbindlichkeiten nach Abrechnung von zusammenhangenden DAC Aktiva zu gewahren. Bei diesen Prifungen
werden gegenwartige beste Abschatzungen von kiinftigen vertraglichen Geldstromungen, Aufwendungen auf die Regulierungen
von Versicherungsfallen und administrative Kosten verwendet, wie auch Ertrdge aus Investitionen aus Aktiva, mit welchen diese
Verbindlichkeiten gedeckt sind. Jede Abweichung wird sofort in die Gewinn-und Verlustrechnung verbucht, zuerst mit der Abschreibung
von DAC und anschlieend mit zusatzlicher Bildung der betreffenden technischen Riickstellung. Die Hohe der zusatzlichen Bildung
von technischen Riickstellungen auf Grund des Tests der Angemessenheit der Verbindlichkeiten zum 31.12.2007 ist im Punkt 5.11
beschrieben.

2.13.3  Riickversicherungsvertrage

Die Vertrage mit den Rickversicherungstragern, durch welche die Gruppe fir die Verluste aus einem oder mehreren Vertragen der
Gruppe entschadigt wird, die im Punkt 2.13. angefihrten Anforderungen auf die Ausweisung flr Versicherungsvertrage erfiillen,
werden als Rickversicherungsvertrage klassifiziert. Die Vertrége, die die angefiihrten Anforderungen auf die Klassifizierung nicht
erfillen, werden als Finanzaktiva klassifiziert.

Die Leistungen, auf welche die Gruppe aufgrund ihrer Ruickversicherungsvertrage einen Anspruch hat, werden als
Ruckversicherungsaktiva ausgewiesen. Diese Aktiva bilden kurzfristige, von den Ruckversicherungstragern fallige Ruckstande
(ausgewiesen im Rahmen des Postens Kredite und Forderungen), wie auch langfristigere Forderungen, klassifizierte als
Ruckversicherungsaktiva (ausgewiesene im Posten Anteil der Rickversicherungstrager in Reserven auf Versicherungsvertrage), die
von den zu erwarteten Versicherungsfallen und von den sich aus zusammenhangenden Riickversicherungsvertragen ergebenden
Leistungen abhangen. Die Betrage, die man von dem Ruckversicherer einkassieren kann, oder die ihnen féllig sind, werden nach den
aus entsprechenden Rickversicherungsvertragen stammenden Betragen bewertet. Die sich aus der Rickversicherung ergebenden
Verbindlichkeiten stellen vor allem die fallige Versicherungspramie aus Riickversicherungsvertragen (Ruckversicherungspramie) dar
und werden in die Aufwendungen in der Periode ausgewiesen, mit welcher sie sachlich und zeitlich zusammenhangen.

2.13.4 Forderungen und Verbindlichkeiten aus direktem Versicherungsgeschéft

Die Forderungen und Verbindlichkeiten werden bei deren Entstehung ausgewiesen. Hierher gehéren die Forderungen und
Verbindlichkeiten gegen Versicherte und Versicherungsvermittler. Soll ein objektiver Nachweis vorhanden werden, dass die Forderung
aus dem Versicherungsvertrag abgewertet ist, wird die Gruppe angemessen den Buchwert solcher Forderung herabsetzen und
in der Gewinn- und Verlustrechnung einen Verlust aus der Wertminderung ausweisen. Die Gruppe gewinnt objektive Nachweise
Uber Wertminderung von Forderungen aus Versicherungsvertragen in gleicher Weise, die sie bei den Krediten und Forderungen
geltend macht. Der Verlust aus der Abwertung wird mit gleicher Methode gerechnet, die fur diese Finanzaktiva verwendet wird. Diese
Vorgange werden im Punkt 2.11 beschrieben.

214 Darlehen und Ausleihungen
Die Darlehen werden bei erster Ausweisung im Realwert nach Abrechnung von allen aufgewandten Transaktionskosten bewertet. Sie
werden anschlieBend mit angepasstem Beschaffungspreis ausgewiesen (engl. Begriff: amortized cost). Jede Differenz im Restwert,

in welchem die Riickzahlung gefordert wird (engl. Begriff: redemption value), wird in der Gewinn- und Verlustrechnung wahrend der
Dauer von Krediten und Darlehen unter Verwendung der Methode des effektiven Zinsenmalles ausgewiesen.
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2.15 Einkommenssteuer

Die aus dem Jahresergebnis hervorgehende Einkommensteuer fiir die Abrechnungsperiode enthalt fallige und latente Steuer. Die
fallige Steuer ist eine zu erwartende Steuerverbindlichkeit fiir steuerpflichtiges Einkommen fiir laufende Rechnungsperiode unter
Verwendung des Steuersatzes, glltig zu dem Tag, an dem der Rechnungsabschluss aufgestellt wird, bzw. des an diesem Tag
genehmigten Satzes, einschlieRlich der Regelung von Steuerverbindlichkeiten letzter Rechnungsperioden.

Latente Steuer (latente Steuerforderung und latente Steuerverbindlichkeit) ist mit Bilanzmethode festgelegt und ergibt sich aus:

a) temporaren Differenzen zwischen dem Restbuchwert und Steuergrundlage von Aktiva und Passiva,

b) der Mdoglichkeit, den steuerlichen Verlust in der Zukunft zu tilgen, unter welchem eine Mdglichkeit verstanden wird, den
steuerlichen Verlust von der Steuergrundlage in der Zukunft abzuziehen,

c) der Mdglichkeit, die ungenutzten Steuerabsetzungen und sonstige Steueranspriiche in kiinftige Perioden zu Ubertragen.

Latente Steuerforderung wird nur in dem Umfang ausgewiesen, in welchem voraussichtlich ist, dass die Gruppe in der Zukunft
ausreichende Steuergrundlagen erreicht, die es ermdglichen, diese temporaren Differenzen auszugleichen.

Latente Steuerforderungen und Verbindlichkeiten werden nicht diskontiert.

2.16 Riickstellungen

Die Gruppe weist die Rickstellungen in dem Fall aus, wenn sie eine rechtliche oder abgeleitete (engl. Begriff: constructive) Pflicht
als Nachwirkung von vorigen Vorkommnissen hat, es voraussichtlich ist, dass der Ausgleich der Verbindlichkeit den Abfluss von
Wirtschaftsnutzen erfordern wird und die Abschatzung der Hohe der Verbindlichkeit zuverlassigist. In dem Fall, dass die voraussichtliche
Nachwirkung von groRer Bedeutung ist, wird die Hohe der Riickstellung durch Diskontieren von kiinftigen Geldstrémen festgelegt,
unter Verwendung des Satzes vor der Versteuerung, der die aktuelle Markteinschatzung von Geldmitteln und eventuelle Risiken
darstellt, fir welche diese Verbindlichkeit spezifisch ist (wenn relevant).

Im Falle von mehreren ahnlichen Verbindlichkeiten wird die Wahrscheinlichkeit, dass fiir ihren Ausgleich der Abfluss vom
Wirtschaftsnutzen notwendig wird, aufgrund der Beurteilung der Gruppe von Verbindlichkeiten als eines Komplexes festgelegt. Die
Ruckstellung wird auch dann ausgewiesen, wenn eine kleine Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Abfluss vom Wirtschaftsnutzen im
Zusammenhang mit beliebiger, in der gleichen Gruppe von Verbindlichkeiten eingeschlossener Position, auftritt.

217 Ertragsausweis
Die Ertrage werden mit Realwert nach dem Abzug der Mehrwertsteuer bewertet.
2.17.1  Prémienertrdge

Die Ertrage aus Versicherungspramien enthalten die vorgeschriebene Bruttopramie aus direkter Versicherung. Vorgeschriebene
Bruttopramie wird im Einklang mit den Bedingungen der gultigen Versicherungsvertragen im Zeitpunkt seiner Falligkeit in der Hohe
des unbeschrankten Rechtsanspruches berechner ohne Rucksicht darauf, ob sich die Versicherungspramie auf die kinftigen
Rechnungsperioden voll oder teilweise bezieht. Bei den Versicherungsvertrdgen, bei welchen die Versicherungspramie in
Abzahlungen bezahlt wird, ist sie im Zeitraum der entsprechenden Abzahlung verbucht.

Die vorgeschriebene Bruttopramie wird in der Hohe verbucht, die um die beim Abschluss des Versicherungsvertrages vereinbarten
Bonifikationen und Rabatte vermindert ist. Die anschlieRend gewahrten Rabatte (z. B. der Schadenfreiheitsrabatt) werden zu
Lasten der Aufwendungen verbucht, bei der Ausweisung ermafigen sie jedoch gleichermalen die Betrdge der vorgeschriebenen
Bruttopramie.

2.17.2 Ertrége aus Investitionen

Die Ertrage aus Investitionen enthalten die Ertrage aus den Finanzaktiva und die Ertrage aus der Vermietung von Immobilien.

Die Ertrage aus den Finanzaktiva enthalten die Zinsertrége, Dividendenertradge, Nettogewinn aus der Uberbewertung der, mit
Realwert Uber Gewinn- und Verlustrechnung bewerteten Finanzaktiva, die aus den fur die VerauRerung bestimmten Finanzaktiva
erbrachten Ertrage.

Die Erldszinsen aus Finanzaktiva, die nicht auf Realwert Uber die Gewinn- und Verlustrechnung tUberbewertet werden, werden unter
Verwendung der Methode des effektiven Zinssatzes ausgewiesen. Im Fall der Abwertung der Forderung vermindert die Gruppe den
Buchwert der Forderung auf ihren falligen Wert, der die kiinftigen geschatzten Geldstrome darstellt, diskontiert mit urspriinglichem
effektivem Zinsenmal} des gegebenen Instrumentes und setzt mit der Diskontausweisung als eines Erlészinses fort.

Die Erlése aus der Vermietung von Immobilien werden in der Gewinn- und Verlustrechnung gleichmaRig, wahrend der Dauer des
Pachtvertrages, ausgewiesen.
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3 GRUNDSATZLICHE BUCHUNGSABSCHATZUNGEN UND BEURTEILUNGEN BEI
DURCHSETZUNG VON BUCHUNGSVERFAHREN

Die Gruppe nutzt Abschatzungen und Annahmen, die Einfluss auf ausgewiesene Werte von Aktiva und Passiva in nachster
Buchungsperiode nehmen. Abschatzungen und Beurteilungen werden durchlaufend bewertet und gehen aus friiheren Erfahrungen
und sonstigen Faktoren einschlieRlich der erwarteten kiinftigen Ereignisse aus, die unter den gegebenen Umstanden fir begriindet
gehalten werden.

Abschétzung von kiinftigen ausgezahlten Versicherungsleistungen oder Versicherungsprdmien, die sich aus langfristigen
Versicherungsvertrdgen ergeben, und der zusammenhdngenden zeitlich abgegrenzten Beschaffungskosten und sonstigen
immateriellen Aktiva.

Die Bestimmung der Verbindlichkeiten aus langfristigen Versicherungsvertragen hangt von den Abschatzungen der Gruppe ab. Die
Abschatzungen betreffen die erwarteten Versicherungsfalle (Ableben, schwere Krankheiten, Dauerfolgen, Unfélle) fir jedes Jahr, in
welchem die Gruppe einem Risiko ausgesetztist. Die Gruppe geht bei diesen Abschatzungen aus Standardtafeln der Sterblichkeitsrate
fur gegebene Branche und aus nationalen Sterblichkeitstabellen, welche die neuesten historischen Angaben uber die Sterblichkeit
widerspiegeln, aus, wobei diese bei Bedarf so angepasst werden, dass diese eine bestimmte eigene Erfahrung der Gruppe
widerspiegeln. Bei Vertragen, welche das Risiko der Langlebigkeit versichern, wird eine angemessene, aber nicht all zu vorsichtige
Ruckstellung fir erwartete Verbesserung der Sterblichkeit gebildet. Die geschatzte Anzahl der Todesfalle bestimmt den Wert von
ausgezahlten Versicherungsleistungen und den Wert der kalkulierten Versicherungspramie. Die Unsicherheit beruht vor allem auf
der Tatsache, dass die Epidemien wie AIDS und SARS und die Anderungen des Lebensstils mit weitgehenden Auswirkungen, z.B.
Verpflegung, Rauchen, physische Aktivitat, dazu flihren kdnnen, dass die Sterblichkeit in Zukunft in solchen Altersgruppen, in welchen
die Gruppe einem bedeutenden Sterblichkeitsrisiko ausgesetzt ist, viel schlechter als in Vergangenheit sein wird. Andererseits kann
die standige Verbesserung der gesundheitlichen Fiirsorge und der Sozialbedingungen zu solcher Verbesserung der Langlebigkeit
fuhren, welche die in Abschatzungen, die fiir die Festsetzung von Verbindlichkeiten aus Vertragen, durch welche die Gruppe dem
Langlebigkeitsrisiko ausgesetzt wird, beriicksichtigte Verbesserung tbersteigen wird.

4 STEUERUNG DES VERSICHERUNGS- UND FINANZRISIKOS

Die Gruppe schliel3t Vertrage ab, die das Versicherungs- oder Finanzrisiko bzw. beides verschieben. In diesem Teil sind diese
Risiken, als auch das Verfahren, mit dem sie von der Gruppe gesteuert werden, zusammengefasst.

4.1 Versicherungsrisiko

Die Moglichkeit des Auftretens eines Versicherungsfalls und einer ungewissen Summe des resultierenden Versicherungsanspruchs
bedeutet ein Risiko, das in jedem Versicherungsvertrag einbezogen ist. Allein der Charakter des Versicherungsvertrags bestimmt,
dass dieses Risiko zufallig und nicht vorsehbar ist. Im Falle des Portfolios von Versicherungsvertragen, in denen die Wahr-
scheinlichkeitstheorie zur Kalkulation der Versicherungspramie und der technischen Reserven benutzt wird, das Hauptrisiko,
dem die Gruppe im Zusammenhang mit diesen Versicherungspolicen begegnet, bedeutet das Risiko, dass die tatsachlichen
Versicherungsfalle und die ausgezahlte Versicherungsleistungen den sich aus den Versicherungsvertragen ergebenden Buchwert
der Verbindlichkeiten tUberschreiten. Dieses Risiko kann auftreten, wenn die Frequenz oder die Wichtigkeit der Versicherungsfalle
und Versicherungsleistungen die Abschatzungen Uberschreiten. Die Versicherungsfélle sind zufallig und die tatsachliche Anzahl
und der Wert der Versicherungsfalle und der Versicherungsleistungen sind jedes Jahr anders, als die durch statistische Methoden
bestimmten Abschatzungen. Die Erfahrungen zeigen, dass je hoher das Portfolio der ahnlichen Versicherungspolicen ist, desto
niedriger wird die relative Unbestéandigkeit der erwarteten Ergebnisse. Dazu ist auch die Wahrscheinlichkeit niedriger, dass das
vielfaltigere Portfolio durch eine Anderung in einem anderen beliebigen Teilportfolio im Ganzen beeinflusst wird. Die Gruppe hat
die Strategie der Zeichnung der Versicherungspramie erarbeitet, um die Art der akzeptierten Versicherungsrisiken zu differenzieren
und im Rahmen jeder Kategorie eine ausreichend groRe Population von Risiken zu erreichen, mit dem Ziel die Unbestandigkeit der
erwarteten Ergebnisse zu reduzieren.

Die das Versicherungsrisiko verschlechternden Faktoren umfassen eine ungeniigende Diversifikation des Risikos im Sinne der Art
und der Hohe des Risikos, der bedeckten geographischen Lokalitat und der Art der Branche.

4.1.1 Die mit der Haftpflichtversicherung verbundenen Risiken
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Die Frequenz und die Wichtigkeit der Versicherungsfalle kbnnen von mehreren Faktoren beeinflusst werden. Der wichtige Faktor ist
z.B. die geschatzte Inflation aufgrund eines langen Zeitraums, der gewohnlich zur Losung dieser Falle notwendig ist. Die Gruppe
steuert diese Risiken mit Hilfe der Zeichnungsstrategie, eines angemessenen Ruckversicherungsprogramms und einer aktiven
Abwicklung von Versicherungsfallen.

Die Strategie der Zeichnung bemuiiht sich zu sichern, dass die gezeichneten Risiken ausreichend diversifiziert werden, in Bezug auf
Art und Hoéhe des Risikos, der Branche und der Lokalitat. Es werden Limits fir die Zeichnung eingefiihrt, mit dem Ziel angemessene
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erneuern, sie kann den Selbstbehalt geltend machen und sie hat das Recht die Auszahlung eines betriigerischen Versicherungsfalles
abzulehnen. Aufgrund von Versicherungsvertragen ist die Gruppe weiter berechtigt, von Dritten die Vergltung von einigen oder allen
Kosten (Regresse, bzw. Ruckgriffe) zu verlangen.

Das Ruckversicherungsprogramm der Gruppe fur Haftpflichtversicherung umfasst Sicherstellung des Schadentberschusses auf
Risikobasis. Solche Sicherstellung hat zur Folge, dass die Gruppe aus keinem Versicherungsfall bzw. aus keiner Katastrophe einen
gesamten Nettoverlust aus den Versicherungsvertragen erleiden sollte, der eine Summe von 22 Mio. SKK bersteigt.

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen

Die Versicherungsféalle im Rahmen der Haftpflichtversicherung sind auf Grund des Falles — Auftretens fallig. Die Gruppe ist bei
den Versicherungsvertragen, die die eigene festgesetzte Last nicht lberschreiten, verantwortlich fir alle Versicherungsfalle, die
wahrend der Glltigkeit des Versicherungsvertrags entstanden sind, auch in dem Fall, wenn der Schaden erst nach der Beendigung
des Zeitraums, fir den der Versicherungsvertrag abgeschlossen wurde (Prinzip claims-occurrence) entdeckt wird. Fir die die
eigene Last Uberschreitenden Versicherungsvertrage ist die Gruppe verantwortlich nur fir die Versicherungsfalle, die wahrend der
Glltigkeit des Versicherungsvertrags entstanden sind und geltend gemacht wurden (Prinzip claims-made). Die Versicherungsfalle
der Versicherungsvertrage von Typ claims-occurrence werden im Laufe der langen Periode liquidiert, was in dem hoheren Anteil der
Reserve fur entstandene aber nicht angemeldete Versicherungsfalle (IBNR — incurred but not reported) berticksichtigt wird. Hier sind
mehrere Variablen vorhanden, die einen Einfluss auf die Menge und Timing von Cashflows, die sich aus diesen Versicherungspolicen
ergeben, nehmen. Sie betreffen vor allem das in den Geschéaftsaktivitdten enthaltene Risiko, die von den einzelnen Vertragbesitzern
durchgefiihrt werden, und in den Verfahren der Leitung von Risiken, die von ihnen geltend gemacht werden.

Die abgeschatzten Kosten fiir Versicherungsfalle umfassen direkte Kosten, die bei der Abwicklung der Falle entstehen, nach
Abzug der erwarteten Subrogation und bei anderen Rickvergiitungen. Die Gruppe trifft alle entsprechenden MalRnahmen, um
ausreichende Informationen Uber ihre Engagiertheit, die die Versicherungsfalle betreffen, sicherzustellen. In Bezug auf Unsicherheit
bei der Feststellung der Reserve fiir Versicherungsfalle ist doch wahrscheinlich, dass das Endergebnis unterschiedlich von der
urspringlich bestimmten Verbindlichkeit sein wird. Die Verpflichtung, die diese Versicherungspolicen betrifft, stellt die Reserve
IBNR und die Reserve fiir angemeldete Versicherungsfalle dar, bei denen die Leistung noch nicht bezahlt wurde (RBNS). Die
Héhe der Haftpflichtversicherungsfélle ist sehr empfindlich auf das Niveau der Gerichtsbeschlisse und auf Entstehung des
Rechtsprazedenzfalles in den Fragen der vertraglichen und birgerlich rechtlichen Haftung. Die Haftpflichtversicherung unterliegt
auch dem Auftreten von neuen Arten der latenten Vertragsfélle. Zum Datum der Bilanz wurde in diesem Zusammenhang keine
Reserve ausgewiesen. Bei Berechnung der abgeschatzten Kosten auf nicht bezahlte Versicherungsfalle (angemeldet und auch nicht
angemeldet) benutzt die Gruppe die auf den Entwicklungsdreiecken der entstandenen und angemeldeten Schaden gegriindeten
Methoden, wobei der angemessene Sicherheitszuschlag, der die Unsicherheit der kiinftigen Entwicklung dieser Schaden
berlcksichtigt, benutzt wird.

4.1.2  Langfristige Vertrdge der Lebensversicherung
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Bei Vertragen, in denen das versicherte Risiko der Tod ist, gehéren zu den bedeutendsten Faktoren, die die gesamte Frequenz
der Leistungen erhéhen kénnten, verschiedene Epidemien (z.B. AIDS oder SARS) oder verbreitete Anderungen des Lebensstils
(z.B. Verpflegung, Rauchen und physische Aktivitaten), die vorzeitige oder haufigere Versicherungsleistungen gegeniiber den
Voraussetzungen zur Folge haben.

In der Gegenwart verandern sich diese Faktoren in der Beziehung zur Lokalisation des von der Gruppe versicherten Risikos nicht
wichtig. Die GbermaRige Konzentration laut Summen konnte eine Wirkung auf Wichtigkeit der bezahlten Versicherungsleistungen
auf der Ebene des Portfolios haben. Bei den Vertragen mit einer festen oder garantierten Versicherungsleistung und mit einer
festen kinftigen Versicherungspramie sind keine mildernden Bedingungen vorhanden, die das angenommene Versicherungsrisiko
reduzieren. Die Gruppe leitet angegebene Risiken mit Hilfe der Strategie der gesundheitlichen und finanziellen Zeichnung und durch
abgeschlossene Rickversicherungsvertrage.

Das Ziel der Strategie der Zeichnung bildet die Sicherstellung einer guten Diversifikation von angenommenen Risiken aus der Sicht
des Typs der einzelnen Risiken und des Niveaus der Versicherungsleistungen, wobei durch die Diversifikation auch der Ausgleich
sich zusammenerganzenden Risiken der Sterblichkeit und des Erlebens erreicht wird. Beim Abschluss der Versicherungsvertrage
benutzt die Gruppe auch arztliche Untersuchungen, wobei die Versicherungsvertrage den unterschiedlichen Gesundheitszustand der
Antragsteller und Historie der Familienanamnese widerspiegeln. Die Gruppe akzeptiert in der Lebensversicherung zu eigenen Lasten
nur die Risiken, dessen Hohe nicht den Limit von 1,5 Mio. SKK Uberschreiten.

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen und Einnahmen aus den
Versicherungspramien

Die Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen und Einnahmen aus Versicherungspramien
bei langfristigen Versicherungspolizzen ergibt sich aus der Unvorhersehbarkeit der langfristigen Anderungen des gesamten
Sterblichkeitsniveaus und des Niveaus der Veranderlichkeit des Verhaltens der Besitzer von Versicherungsvertragen.

Die Gruppe benutzt entsprechende Tabellen zur Berechnung der Basis der normalen Sterblichkeit laut Vertragstyp und Lokalitat,
in der der Versicherungsnehmer lebt. Zur Zusammenstellung einer méglichst genaueren Abschatzung der erwarteten Sterblichkeit
Uberprift die Gruppe eigene Erfahrungen aus allen abgeschlossenen Versicherungsvertragen und benutzt auch statistische
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allen historischen Beweisen Uber das selektive Verhalten der Versicherungsnehmer. Die Gruppe fiihrt unabhangige Statistiken Gber
Kindigung der Versicherungsvertradge, um die Abweichungen in der tatsachlichen Anzahl der gekiindigten Versicherungsvertrage
von den Voraussetzungen festzustellen. Zur Bestimmung der Stornoquote der Versicherungsvertrdge werden statistische Methoden
benutzt, wobei ein Sicherheitszuschlag fiir die Deckung der Unsicherheit des kiinftigen Datenverlaufes so benutzt wird, dass eine
moglichst genauere Abschatzung der kiinftigen Stornoquoten der Versicherungsvertrage erreicht werden kann.

4.1.3  Kurzfristige Vertrdge der Lebensversicherung
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Die Gruppe schlieRt die Versicherungsvertrage dieser Art hauptsachlich mit den Partnern ab, die diese Versicherung fir den
Ablebensfall als Erganzung zu eigenen Kreditprodukten anbieten (Versicherung flir den Ablebensfall dient dann gleichzeitig auch
als Form der Sicherstellung des Kredits fir den Fall des Todes des Schuldners). Diese Strategie gewahrleistet der Gruppe eine
glinstige geographische und branchenartige Verteilung des Todesrisikos und verhindert somit eine ibermaRige Konzentration dieses
Risikos.

In Ubereinstimmung mitdem Riickversicherungsprogramm der Gruppe werden auch diese Risiken durch exzendente Riickversicherung
mit eigener Last auf ein Versicherungsrisiko in H6he von 1 Mio. SKK gesichert.

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen

In Bezug auf den kurzfristigen Charakter der Versicherungsvertrage ist die Gruppe dem versicherungstechnischen Risiko, das sich
aus der ungewissen kiinftigen langfristigen Entwicklung der Sterblichkeit der versicherten Personen ergibt, nicht ausgesetzt.

4.1.4  Vertrdge der Sachversicherung
(a) Frequenz und Wichtigkeit der Versicherungsfalle

Im Falle von Versicherungsvertragen der Sachversicherung fiihren die klimatischen Anderungen zu haufigeren und ernsthafteren
Ereignissen infolge des extremen Wetters (z.B. Hochwasser, Hurrikane, Taifune usw.) und deren Folgen (z.B. Versicherungsfalle im
Zusammenhang mit Erdsturz). Bei einigen Vertragen hat die Gruppe noch dazu die begrenzte Anzahl an Versicherungsfallen, die in
einem Versicherungsjahr ausgezahlt werden kénnen, bzw. es wurde ein Hochstbetrag fallig fir Versicherungsfalle im betreffenden
Versicherungsjahr eingefiihrt. Die Gruppe ist berechtigt, das Risiko bei Vertragserneuerung neu zu bewerten. Zudem kann sie den
Selbstbehalt geltend machen und die Auszahlung im Falle eines Versicherungsbetrugs ablehnen. Diese Vertrage sind unter Berufung
auf den kommerziellen Reproduktionswert des versicherten Vermégens und der Gegenstande gezeichnet, wobei zur Festlegung des
oberen Wertes des falligen Betrags beim Auftreten eines Versicherungsfalls die Limits der Versicherungsfalle genutzt werden. Die
Kosten fir den Umbau der Immobilien, den Ersatz des Versicherungsgegenstandes oder die Entschadigung dafiir und die Zeit, die
fur die Wiederaufnahme der Tatigkeit nach Unterbrechung gebraucht wird, stellen die Schlisselfaktoren dar, welche die Hohe der
Versicherungsanspriiche aus solchen Vertragen beeinflussen. Die hdchste Wahrscheinlichkeit fir bedeutende Verluste aus diesen
Versicherungen entsteht im Zusammenhang mit den durch Stiirme und Hochwasser verursachten Schaden. Die Gruppe hat fur solche
Schaden die Ruckversicherungsdeckung in Form eines Schadeniberschusses auf Basis des Einzelrisikos sichergestellt, sowie auch
fur den Fall einer Katastrophe, wobei die Prioritat der Gruppe (und daher der maximale Nettoverlust aus einem Versicherungsfall bzw.
aus einer Katastrophe) 10 Mio. SKK betragt.

Die Hauptrisikogruppen der Versicherungsvertrage zur Vermdgensversicherung sind Elementarereignisse, Diebstahl und Unfall. Die
Gruppe setzt die Diversifikation von Vermdgensrisiken durch, und das sowohl geographisch (die Gruppe ist im Gebiet von zwei
Staaten tatig), als auch typologisch (die Gruppe versichert das Vermdgen im Besitz der Bevdlkerung, sowie auch das Vermdgen, das
zur Unternehmungstatigkeit dient).

(b) Quellen der Unsicherheit bei der Abschatzung der kiinftigen Versicherungsleistungen

Die bedeutendste Unsicherheitsquelle flr Versicherungsfalle beziglich des Vermdgens ist die kinftige Entwicklung von
Elementarrisiken (vor allem die Risiken von Hochwasser und Uberflutungen). Die Gruppe eliminiert diese Risiken sowohl durch
Zeichnungsstrategie (bei der Zeichnung von Vermdgensrisiken wird die Klassifizierung der Versicherungssorte je nach dem Grad
des Hochwasserrisiko genutzt), als auch durch das Rickversicherungsprogramm (fir einzelne Risiken, sowie auch fiir den Fall einer
Katastrophe).

Bei Abschatzung von IBNR fur Vermdgensversicherungsfalle nutzt die Gruppe Methoden, die auf Entwicklungsdreiecken
von entstandenen und gemeldeten Schaden basieren, wobei ein angemessener Sicherheitszuschlag zur Deckung des
versicherungstechnischen Risiko geltend gemacht wird, welches sich aus der potentiellen kiinftigen ungiinstigen Entwicklung der
Versicherungsfalle im Vergleich mit der erwarteten Entwicklung ergibt.

4.2 Finanzrisiko

Die Gruppe ist durch ihr Finanzvermdgen und die Verbindlichkeiten, die Sicherungsaktiva und die Versicherungsverbindlichkeiten
einem Finanzrisiko ausgesetzt. Das Hauptfinanzrisiko stellt vor allem die Tatsache dar, dass die Ertrage aus dem Finanzvermogen
der Gruppe fur die Finanzierung von Verbindlichkeiten aus ihren Versicherungsvertragen nicht ausreichen werden. Der wichtigste
Bestandteil dieses Finanzrisikos ist das Zinsenrisiko, ein Risiko, das mit dem Wert von Wertpapieren zusammenhangt, das Wahrungs-
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Alle sind namlich den allgemeinen und den spezifischen Marktbewegungen ausgesetzt.

Die Gruppe steuert diese Positionen im Rahmen des Systems der Vermdgens- und Verbindlichkeitsverwaltung (ALM), das von
der Gruppe zum Erreichen einer langfristigen Rickflussdauer der Investitionen entwickelt wurde, welche die Verbindlichkeiten der
Gruppe aus Versicherungsvertragen Ubersteigen wiirde. Das Hauptprinzip des ALM-Systems beruht in der Zuordnung der Aktiva
zu den Passiva aus Versicherungsvertragen unter Berufung auf die Art der Leistungen, die vom Besitzer der Vertrage zur Zahlung
fallig sind. Fur jede separate Kategorie der Verbindlichkeiten wird ein selbststéandiges Portfolio der Aktiva erfasst. Das ALM-System
der Gruppe ist mit der Steuerung von Finanzrisiken, die mit sonstigem Finanzvermdgen und der Verbindlichkeiten der Gruppe
zusammenhangen, die mit Versicherungsverbindlichkeit direkt nicht zusammenhéangen integriert.

Die folgenden Anmerkungen erklaren die Art der Steuerung von Finanzrisiken mit Hilfe von Kategorien, die im Rahmen des Systems
der Steuerung von Aktiva und Passiva der Gruppe genutzt werden.

4.2.1 Zinsenrisiko

Die nachstehenden Tabellen zeigen den Einfluss der Anderung des Zinssatzes auf die Finanzaktiva und Verbindlichkeiten der Gruppe
zum 31.12.2007 und zum 31.12.2006.

in Tsd. SKK positive Anderung negative Anderung
Wert nach Einfluss der Einfluss der Wert nach Einfluss der Einfluss der
Beriick- Anderung Anderung Beriick- Anderung Anderung
zum 31.12.2007 Buchwert sichtigung auf Jahres-  auf Eigen- Buchwert sichtigung auf Jahres-  auf Eigen-
der Anderung ergebnis kapital der Anderung ergebnis kapital
Finanzaktiva
Schuldwertpapiere 79 135 81 106 - 1971 - - - -
Termineinlagen - - - - 554786 554 620 -166 -
Investmentfondsanteile 44 453 47 329 2876 - - - - -
Kapitalanlagen der FLV 42 550 45 343 2793 - - - - -
Finanzaktiva, die
nicht vom Kreditrisiko 856 358 856 358 - - - - - -
abhangig sind
Gesamtanstieg /
Abgang 5669 1971 -166
Gesamtanstieg / 5503 1971
Abgang zusammen
in Tsd. SKK positive Anderung negative Anderung
v‘,’;’;ﬁ":,f_ h Einfluss der Einfluss der Wert nach Einfluss der Einfluss der
e Anderung Anderung Beriick- Anderung Anderung
zum 31.12.2006 S swh(t;grung auf Jahres-  auf Eigen- Buchwert sichtigung auf Jahres-  auf Eigen-
Anderung ergebnis kapital der Anderung ergebnis kapital
Finanzaktiva
Termineinlagen - - - - 498731 498 615 -116 -
Investmentfondsanteile 2627 3175 548 - 1179 1170 -9 -
Kapitalanlagen der FLV 2 840 3517 677 - 1170 1161 -9 -
Finanzaktiva, die
nicht vom Kreditrisiko 923 065 923 065 - - - - - -
abhangig sind
Gesamtanstieg /
Abgang 1225 -134
Gesamtanstieg / 1091

Abgang zusammen

Die Gruppe erwartet im Jahr 2008 den Leistungsgrad der Investmentfondsanteile bis 10%, Grundzinssatz, der die Termineinlage
beeinflusst, in Hohe von 3,50% p.a. und Rentabilitat der langfristigen Staatsschuldverschreibungen auf der Ebene von 4,30% - 4,50%
p.a. Auf Grund dieser Voraussetzungen erwartet die Gruppe den Einfluss auf das Jahresergebnis und das Eigenkapital des Jahres
2008 in der in oben angefiihrten Tabellen angezeigten Hohe.

Die Zinssatze entwickelten sich wahrend des Jahres 2007 im Rahmen der qualifizierten, von der Entwicklung der Vorperioden
hervorgehenden Schatzungen der Gruppe, und die Bewegung der Zinssatze auf dem Markt unterscheidet sich von den Schatzungen
der Gruppe minimal.

4.2.2 Kreditrisiko

Die Gruppe ist dem Kreditrisiko ausgesetzt, was ein Risiko darstellt, dass die Vertragspartei nicht fahig sein wird, die Betrage im
Rahmen der Falligkeitsfrist in voller Hohe zu zahlen.

Die Gruppe unterscheidet den Grad von tibernommenem Kreditrisiko mit Hilfe von Engagiertheitslimits gegeniiber einer Vertragspartei,
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bzw. gegenuber einer Gruppe von Vertragsparteien, und gegenuber einzelnen Branchen. Die Kreditrisiken gehéren zum Gegenstand
von Jahresiiberpriifungen oder von haufigeren Uberpriifungen. Zur Steuerung von Versicherungsrisiken wird die Riickversicherung
genutzt. Dadurch erlischt die Verantwortung der Gruppe als des unmittelbaren Versicherers aber nicht. Falls der Rickversicherer aus
irgendeinem Grund nicht fahig ist, den Anspruch zu bezahlen, ist die Gruppe fiir die Auszahlung des Versicherungsanspruches an den
Besitzerdes Versicherungsvertrags verantwortlich. Die Vertrauenswiurdigkeit der Riickversicherer wird einmaljahrlich durch Beurteilung
ihrer Finanzkraft vor Abschluss jedes Vertrags Uberpruft. Die Engagiertheit gegentiber von einzelnen Vertragsparteien richtet sich auch
nach anderen Mechanismen, z.B. nach dem Recht auf gegenseitige Aufrechnung, wenn die Vertragsparteien Debitoren und Kreditoren
der Gruppe gleichzeitig sind. Informationen zur Steuerung, die der Gruppe vorgelegt werden, enthalten detaillierte Informationen
Uber Berichtigungsposten zur Senkung des Wertes von Krediten und Forderungen und Uber die anschlieRenden Abschreibungen.
Die Angaben Uber die Engagiertheit gegenuber den einzelnen Besitzern von Versicherungsvertrdgen und gegentiber einer Gruppe
von Besitzern von Versicherungsvertragen werden im Rahmen eines permanenten Monitoring von Kontrollmechanismen betreffend
die Liquiditat, die von Regulationsorganen gefordert wird, gesammelt. Im Falle einer bedeutenden Engagiertheit gegeniiber den
einzelnen Besitzern von Versicherungsvertragen oder gegenliiber homogenen Gruppen von Besitzern von Versicherungsvertragen,
wird vom Risikoreferat der Gruppe gleiche Finanzanalyse erarbeitet, welche fur Rickversicherer erstellt wird.

Bei den Forderungen, die auf Grund der Kreditgewahrung entstanden sind, ist die Gruppe keinem Kreditrisiko ausgesetzt. Die
Darlehen wurden vor allem der TochterGruppe gewahrt und die Ausleihungen an Versicherungsnehmer, s.g. Vorauszahlungen auf
Polizzen werden den Klienten maximal bis in die Hohe des Abkaufwertes, den die um die bisher nicht eingezahlte Ausgangskosten,
oder eventuelle weitere mit der Betriebstatigkeit und dessen Beendung verbundenen Gebiihren gesenkte Pramienriickstellung
bildet, gewahrt. Im Falle des Versicherungsfalles, der die Beendung des Versicherungsvertrages verursacht, zahlt die Gruppe die
um den Betrag der noch nicht eingezahlten gewahrten Vorauszahlung und die Gebuhr gesenkte Leistung der Person aus, der ein
Anspruch auf die gegenstandliche Leistung entsteht.

Unten angefiihrten Tabellen enthalten die Daten Uber die noch nicht falligen und die falligen Finanzaktiva und Verbindlichkeiten.
Die nicht entwerteten Forderungen sind nach dem Rating der Schuldner in Kategorien eingeteilt. Die Forderungen nach dem
Falligkeitsdatum sind in die entwerteten und die nicht entwerteten eingeteilt, wobei bei den nicht entwerteten deren Altersstruktur
und bei den entwerteten die HOhe der individuellen oder nach Portfolio festgestellten Wertberichtigung angefihrt wird. Die
Wertberichtigungen zu den Portfolioforderungen werden aufgrund der Analysen des Eintreibungserfolges der einzelnen Forderungen
und auch durch qualifizierte Schatzung festgelegt.
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Die nicht entwerteten Finanzaktiva bis Falligkeit sind zum 31.12.2007 in Hohe von 1 528 Mio. SKK (2006: 1 367 Mio. SKK).

in Tsd. SKK
Standard & Poor’s
Moody’s

FITCH

Schuldwertpapiere

Staat
Finanzinstitutionen
Sonstige Betriebe

Termineinlagen
Finanzinstitutionen

Investmentfondsanteile
Finanzinstitutionen

Kapitalanlagen der FLV
Kleinklienten

Darlehen und Ausleihungen

Darlehen

Sonstige Betriebe

Kleinklienten

Vorauszahlungen aus Polizzen
Kleinklienten

Forderungen aus dem direkten
Versicherungsgeschaft

Finanzinstitutionen
Sonstige Betriebe

Kleinklienten
Forderungen aus der
Ruckversicherung

Finanzinstitutionen

Vorauszahlungen und aktive
Zeitabgrenzung

Staat
Finanzinstitutionen
Sonstige Betriebe
Kleinklienten
Angestellte
Andere Forderungen
Staat
Finanzinstitutionen
Sonstige Betriebe
Kleinklienten

Angestellte

Noch nicht féllige
Finanzaktiva gesamt

2007
A A- _
Aa2 Aa3 A1 A2 Baaf gr“der:z;-"ee' Gesamt
AA-
- - 160946 643628 30 683 . 835 257
- - - 603539 - - 603 539
- - 160946 40 089 - - 201 035
- - - - 30 683 - 30 683
72 458 - 166900 89 507 75 039 150 882 554 786
72 458 - 166900 89 507 75 039 150 882 554 786
- - - - - 44 453 44 453
- - - - - 44 453 44 453
- - - - - 42 550 42 550
- - - - - 42 550 42 550
- 2 326 7 880 - 42 859 51 067
- - - - - 3045 3045
- - - - - 3045 3045
- - - - - 10 077 10 077
- - - - - 10 077 10 077
- - - 2403 - 2858 5 261
- - - 2403 - 2858 5 261
- - - 5477 - 21939 27 416
- - - 5 366 - - 5 366
- - - 111 - 6 632 6743
- - - - - 15 064 15 064
- - - - - 119 119
. - - - . 124 124
- 2 326 - - 4940 5268
- - 326 - - - 326
- 2 - - - - 2
- - - - - 4470 4470
- - - - - 470 470
72 458 2 328172 741015 105 722 280744 1528113
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in Tsd. SKK
Standard & Poor’s
Moody’s

FITCH

Schuldwertpapiere
Staat
Finanzinstitutionen
Sonstige Betriebe

Termineinlagen
Finanzinstitutionen

Investmentfondsanteile

Finanzinstitutionen

Kapitalanlagen der FLV

Kleinklienten
Darlehen und
Ausleihungen
Darlehen

Sonstige Betriebe

Kleinklienten
Vorauszahlungen aus
Polizzen

Kleinklienten
Forderungen
aus dem direkten
Versicherungsgeschaft

Finanzinstitutionen

Sonstige Betriebe

Kleinklienten
Forderungen aus der
Ruckversicherung

Finanzinstitutionen
Vorauszahlungen und
aktive Zeitabgrenzung

Staat

Finanzinstitutionen

Sonstige Betriebe

Kleinklienten

Angestellte
Sonstige Forderungen

Staat

Finanzinstitutionen

Sonstige Betriebe

Kleinklienten

Angestellte

Noch nicht fallige
Finanzaktiva gesamt

2006
A A-
Aa2 Aa3 A1 A2 Baa1 gr':jer::f:' Gesamt
AA-

45685 . 582189 85704 40079 40902 . 794 550
. - 569041 - ; - - 569 041
45 685 . 13148 85704 40079 ; - 184 616
. - - ; - 40902 - 40 902
15612 60290 . 188508 83549 . 50 772 498 731
115612 60 290 . 188508 83549 ; 50 772 498 731
. . ; . . . 3 806 3806
- . - - ; - 3806 3806
; ; ; ; ; ; 4010 4010
. . - - ; - 4010 4010
- 1041 1149 8 011 . . 55 328 65 529
- - - ; ; ; 22 286 22 286
; ; ; ; ; ; 22 286 22 286
- - - - ; ; 5872 5872
. . - - ; - 5872 5872
- 1021 : ; ; ; 43 1064
- 1021 - ; ; ; - 1021
; . - ; ; ; 43 43
- - - ; ; ; 8 182 8182
- - - - ; - 8 182 8 182
- 9 - 8 011 ; - 17 695 25715
. - - 7659 ; ; - 7659
- 9 - 352 ; - 11973 12334
; ; ; ; ; ; 5211 5211
; ; ; ; ; ; 243 243
- - - - ; - 268 268
- 11 1149 - ; - 1250 2410
- - 1149 - ; ; - 1149
- 11 - - ; ; 522 533
. - - ; ; ; 345 345
- - - - ; ; 383 383
161207 61331 583338 282223 123628 40902 113916 1366 635

Ratings in Kategorien AAA, AA, Aund BBB sind fiir investitionsgerecht und entsprechend gehalten.

Die Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft und sonstige Forderungen nach der Félligkeit fir die Jahre 2007 und 2006
sind in folgenden Tabellen beschrieben. Deren Wert bildet zum 31.12.2007 den Betrag 49 169 Tsd. SKK (2006: 62 977 Tsd. SKK).
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in Tsd. SKK

Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2007
Wertberichtigungen

Stand zum 1. Januar 2007

Bildung (+) / Auflésung (-)

Stand zum 31. Dezember 2007

Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2007

in Tsd. SKK

Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2006
Wertberichtigungen

Stand zum 1. Januar 2006

Bildung (+) / Auflésung (-)

Stand zum 31. Dezember 2006

Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2006

gegeniiber gegenliiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

110 086 10 124 14767 1415

64 116 690 8718 234

5025 5457 2600 383

69 141 6 147 11 318 617

40 945 3977 3449 798
gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

117 905 1289 14 837 2803

48 013 1064 8 821 79

16 208 -380 -103 155

64 221 684 8718 234

53 684 605 6119 2 569

Ein Teil der oben genannten Forderungen nach der Falligkeit ist nicht entwertet. Deren Altersstruktur fir die Jahre 2007 und 2006 ist

folgend:

Finanzaktiva nach der Falligkeit, nicht entwertet

in Tsd. SKK

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2007
bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis 5 Jahre

Uber 5 Jahre

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2007

Finanzaktiva nach der Falligkeit, nicht entwertet

in Tsd. SKK

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2006
bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr

1 Jahr bis 5 Jahre

Uber 5 Jahre

Finanzaktiva zum 31. Dezember 2006

gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

588 1498 0 241

25 120 0 0

134 35 0 47

0 0 0 0

747 1653 0 288
gegeniiber gegeniiber

Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern

15 597 59 0 1320

306 165 13 613

79 0 39 449

0 0 0 0

15982 224 52 2 382

Oben genannte Forderungen sind zum 31.12.2007 in Gesamthdhe von 2 688 Tsd. SKK (2006: 18 640 Tsd. SKK).
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Den Rest der Forderungen nach Falligkeit bilden entwertete Forderungen in Hohe von 46 481 Tsd. SKK (2006: 44 337 Tsd. SKK).
Folgende Tabelle enthalt die Ubersicht der entwerteten Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschéaft und sonstiger
Forderungen nach Falligkeit, zu denen die Gruppe Wertberichtigungen, die individuell oder Portfoliomafig bestimmt werden bildet:

Finanzaktiva nach der Falligkeit, unentwertet

gegenliber gegenliiber
in Tsd. SKK Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern
Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2007 109 339 8 471 14 767 1127
Individuell bestimmte Wertberichtigungen 0 1220 0 95
PortfoliomaRig bestimmte Wertberichtigungen 69 141 4 927 11 318 522
Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2007 40 198 2324 3449 510
Finanzaktiva nach der Falligkeit, unentwertet
gegeniiber gegeniiber
in Tsd. SKK Versicherungs- Versicherungs- Regresse Sonstige
nehmer vermittlern
Finanzaktiva brutto zum 31. Dezember 2006 101 923 1065 14 785 421
Individuell bestimmte Wertberichtigungen 1270 622 1250 121
PortfoliomaRig bestimmte Wertberichtigungen 62 951 62 7 468 113
Finanzaktiva netto zum 31. Dezember 2006 37702 381 6 067 187

4.2.3  Liquiditétsrisiko

Die Gruppe muss alltagliche Anforderungen an zugangliche Bargeldquellen I6sen, vor allem im Zusammenhang mit Ansprichen,
die aus kurzfristigen Versicherungsvertragen entstehen. Das Liquiditatsrisiko bedeutet, dass die Gruppe das Bargeld fiir einen
angemessenen Preis zur Bezahlung von falligen Verbindlichkeiten nicht zur Verfligung haben muss. Die Geschéftsleitung der Gruppe
bestimmt Limits des Mindestanteils von falligen Finanzquellen, die fiir die Deckung von solchen Antragen zuganglich sind und das
Mindestniveau der Darlehen, die zur Deckung von félligen Betragen, Anspriichen und des Abkaufs bei einer Anforderung in einer
unerwarteten Hohe zur Verfligung stehen sollten. Die Gruppe investiert in Finanzaktiva in solcher Struktur, dass sie fahig ist alle ihrer
falligen Verbindlichkeiten zu bezahlen. GroRer Teil der Finanzaktiva wird in Liquiditatsform gehalten, es ist moglich diese im Laufe von
14 Tagen freizugeben. In der Tabelle ist das Defizit der Liquiditat zum 31. Dezember 2007 und 2006 dargestellt:

Finanzaktiva und Finanzverbindlichkeiten

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
Zum 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva gesamt 716 401 50 306 330490 463 376 16 709 1577 282
Finanzverbindlichkeiten gesamt 6 255 5236 27 925 249 052 0 288 468
Bilanzposition 710 146 45 070 302 565 214 324 16 709 1288 814
in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva gesamt 626 015 94 178 282 236 421 311 5872 1429 612
Finanzverbindlichkeiten gesamt 1796 5387 28 732 88 830 0 124 745
Bilanzposition 624 219 88 791 253 504 332 481 5872 1304 867

Versicherungsaktiva und Verbindlichkeiten

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert
Versicherungsaktiva gesamt 5697 3529 2740 287 0 12 253
gg;saimemngs"erbi”d'iChke”e” 208 491 262 169 508180 395724 0 1374 564
Bilanzposition -202 794 -258 640 -505 440 -395 437 0 -1 362 311
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in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
2um 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert
Versicherungsaktiva gesamt 11277 5440 399 76 0 17 192
gggfnqerungs"erbi”d'iChkeite” 414153 267 635 219 408 362317 0 1263513
Bilanzposition -402 876 -262 195 -219 009 -362 241 0 -1 246 321
Liquiditatsdefizit

in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
2um 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva und Passiva 710 146 45070 302 565 214 324 16 709 1288 814
Versicherungsaktiva und Passiva -202 794 -258 640 -505 440 -395 437 0 -1362 311
Liquiditatsdefizit 507 352 -213 570 -202 875 -181 113 16 709 -73 497
in Tsd. SKK bis 3 Monate 1 Jahr liber nicht gesamt
zum 31.12.2007 3 Monate bis 1 Jahr bis 5 Jahre 5 Jahre spezifiziert

Finanzaktiva und

Finanzverbindlichkeiten 624 219 88 791 253 504 332481 5872 1304 867
Versicherungsaktiva und Versich

erungsverbindlichkeiten -402 876 -262 195 -219 009 -362 241 0 -1 246 321
Liquiditatsdefizit 221 343 -173 404 34 495 -29 760 5872 58 546

4.2.4 Wéhrungsrisiko

Die Gruppe registriert Fondsanteile der Kapitalanlagengesellschaft Carl Spangler KAG, Osterreich und empfangt Kredit von Wiistenrot
Versicherungs-AG, Salzburg, dem Aktionar der Gruppe denominiert in EUR, deshalb vermutet sie einen Einfluss des Wahrungsrisikos
auf das Jahresergebnis. Die Geschaftsfiihrung der Gruppe vermutet, dass im Jahr 2008 der Wahrungskurs von 33,603 SKK/EUR auf
33,00 SKK/EUR verandert wird, was gesamt einen positiven Einfluss auf das Jahresergebnis in Héhe von 1 200 Tsd. SKK darstellt.

4.2.5  Sonstige Preisrisiken

Die Gruppe wies im Jahr 2007 keine Finanzaktiva und Verbindlichkeiten aus, die sensibel auf sonstige Preisrisiken mit Einfluss auf
das Jahresergebnis waren.
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5 ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZU BILANZ UND GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

5.1 Grundstiicke, Gebaude und Anlagen

in Tsd. SKK Grundstiicke Bauten Anlagen Fahrzeuge Sonstige Gesamt
Anschaffungswert
Stand zum 1. Januar 2007 22 313 222 266 77 430 30 934 40 096 393 039
Zugange 0 39 288 15 657 2370 10 640 67 955
Abgange 98 2361 2062 3 664 927 9112
Umbuchungen 0 -405 4095 0 -2 086 1604
Anschaffungspreis direkt
zusammenhangend mit den Aktiva 0 0 -1 524 -2 759 -1012 -5 295
zu Verkauf
Stand zum 31. Dezember 2007 22 215 258 788 93 596 26 881 46 711 448 191
Berichtigungsposten
Stand zum 1. Januar 2007 0 13171 36 917 11725 19 984 81797
Zugange 0 2975 15 836 6 924 6 093 37 828
Abgange 0 2 361 2062 3 664 145 8 232
Umbuchungen 0 -61 450 0 -388 1
Berichtigungsposten direkt
zusammenhangend mit den Aktiva 0 0 -324 -802 -181 -1 307
zu Verkauf
Stand zum 31. Dezember 2007 0 13724 50 817 14183 25 363 104 087
Restbuchwert 2006 22 313 209 095 40 513 19 209 20 112 311 242
Restbuchwert 2007 22 215 245 064 42779 12 698 21 348 344104

Im Jahr 2007 besorgte die Gruppe ein Gebaude (39 288 Tsd. SKK), EDV und sonstige Technik (14 424 Tsd. SKK), Fahrzeuge fir die
Auffrischung des Autoparks (2 370 Tsd. SKK), Lichtwerbungen und Mdébel (11 873 Tsd. SKK). Der Bestandteil des Restbuchwertes
des Vermdgens, der zum 31.12.2007 in HOohe von 65 204 Tsd. SKK (2006: 72 235 Tsd. SKK) war, stellt unbedeutende Kosten fiir den
Erwerb neuer Anlagen dar, die zum 31.12.2007 nicht in Benutzung angenommen wurden. Es handelt sich um die Gesamtsumme in
Hohe von 2 202 Tsd. SKK (2006: 599 Tsd. SKK).

Zum 31.12.2007 erfasst die Gruppe voll abgeschriebene Anlagen im Anschaffungspreis von 25 941 Tsd. SKK (2006: 17 384 Tsd.
SKK), die stets benutzt werden.

Der Ausmald der Versicherung der langfristigen Anlagen ist folgend: Die Gruppe hat zu allen Fahrzeugen eine Haftpflicht- und
Kaskoversicherung in Héhe von 994 Tsd. SKK abgeschlossen, davon langfristiges mit Aktiva zum Verkauf zusammenhangendes
Vermoégen in Hohe von 103 Tsd. SKK (2006: 856 Tsd. SKK, davon langfristiges mit Aktiva zum Verkauf zusammenhangendes
Vermoégen in Hohe von 43 Tsd. SKK ) und Versicherung der Gebaude in Hohe von 110 Tsd. SKK). Die Gesellschaft versichert eigene
materielle Vermdgensgegensténde bei Dritten.

Von den Ausgaben fir die Anschaffung des im Posten Grundstiicke, Gebaude und Anlagen ausgewiesenen Vermogens, die der
Gruppe im Jahr 2007 entstanden sind, entfallen auf das Segment der Lebensversicherung 26 015 Tsd. SKK. Auf das Segment der
Nichtlebensversicherung entfallen 28 930 Tsd. SKK.

5.2 Immobilieninvestitionen
in Tsd. SKK 2007 2006
Stand zum 1. Januar 20 808 20 808
Anschaffung 58 073 0
Umsetzung von/in Grundstiick-, Gebdude- und Sachanlagengruppen 0 0
Realwertsanderung 19 496 0
Einfluss der Berechnung des Fremdwertes 0 0
Abgange 1888 0
Stand zum 31. Dezember 96 489 20 808

Wahrend des ersten Halbjahres 2007 hat die Gruppe den restlichen Bestandteil einen der Immobilien zur Vermietung, deren
Uberwiegenden Teil sie schon zum 31.12.2006 besal}, und das in Anschaffungspreis von 10 Mio. SKK eingekauft. Die Gruppe hat im

108 | Laufe des zweiten Halbjahres ein weiteres Geb&dude im Anschaffungspreis von 48 073 Tsd. SKK erworben.
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Zum tag des Jahresabschlusses war der Realwert des Vermdgens beurteilt und aufgrund des aktuellen Fachgutachtens kam es zur
Erhéhung des Wertes um 19 496 Tsd. SKK.

5.3 Immaterielle Vermoégensgegenstinde

5.3.1  Abgegrenzte Anschaffungskosten

in Tsd. SKK 2006 Bestandsénderung 2007

Abgegrenzte Anschaffungskosten der Lebensversicherung durch
Zillmerisation der Versicherungstechnischen Riickstellungen

Abgegrenzte Anschaffungskosten der FLV 31228 99 612 130 840

Provisionen der Lebensversicherung nicht in die Zillmerisation der

96 253 -43 284 52 969

Versicherungstechnischen Ruckstellungen eingeschlossen 2333 1881 4214
Provisionen der Nichtlebensversicherung 11765 -531 11 234
Abgegrenzte mit Aktiva zum Verkauf direkt zusammenhangende 4334 4334 0

Anschaffungskosten
Gesamt 145913 53 344 199 257

Die Abgrenzung der Anschaffungskosten in der Lebensversicherung hangt vor allem mit der Zillmerisation der aus den Lebensversic
herungsvertragen (im Teil 2.13.1 beschriebenen) hervorgehenden Rickstellungen. Die Gruppe hat im Jahr 2007 70% der negativen
Zillmerreserve aktiviert, inwieweit sie die Stornoquote der Lebensversicherungsvertrage bericksichtigt hat.

5.3.2  Sonstige Immaterielle Vermégensgegenstinde

Sonstige Immaterielle

in Tsd. SKK Software .. a Gesamt
Vermégensgegenstinde

Anschaffungswert

Stand zum 1. Januar 2007 71 096 476 71572

Zugange 3798 0 3798

Abgange 625 0 625

Umbuchungen -134 0 -134

Anschaffungspreis direkt zusammenhangend mit

den Aktiva zu Verkauf -1651 0 -1651

Stand zum 31. Dezember 2007 72 484 476 72 960

Kummulierte Abschreibungen

Stand zum 1. Januar 2007 60 256 248 60 504

Zugange 4154 119 4273

Abgange 625 0 625

Umbuchungen 0 0 0

Kummulierte Abschreibungen direkt

zusammenhangend mit den Aktiva zu Verkauf -249 0 -249

Stand zum 31. Dezember 2007 63 536 367 63 903

Restbuchwert 2006 10 840 228 11 068

Restbuchwert 2007 8948 109 9 057

Die Gruppe hat im Laufe des Jahres 2007 Software im Gesamtwert von 3 798 Tsd. SKK erworben, wobei der Zuwachs aus dem
Einkauf der neuen Software im Wert von 1 511 Tsd. SKK und der technischen Auswertung in Héhe von 2 287 Tsd. SKK besteht.
Zum 31.12.2007 erfasst die Gruppe das vollabgebuchte materielle Vermdgen im Anschaffungspreis von 53 690 Tsd. SKK, das immer
genutzt wird (2006: 53 662 Tsd. SKK).

Von den Ausgaben fir die Anschaffung des sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstande, die der Gruppe im Jahr 2007 entstanden

sind, entfallen auf das Segment der Lebensversicherung 2 863 Tsd. SKK. Auf das Segment der Nichtlebensversicherung entfallen
935 Tsd. SKK.
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5.4 Finanzaktiva

Aufstellung von Finanzaktiva der Gruppe gemaf der Klassifizierung bei der Bewertung:

in Tsd. SKK 2007 2006
Bis zur Falligkeit gehalten 756 122 794 559
Zu Verkauf 79135 3806
Im Realwert durch Gewinn- und Verlustrechnung verbucht 87 003 4010
Termineinlagen 554 786 498 731
Darlehen und Forderungen 100 236 128 506
Gesamt 1577 282 1429 612

Die in die oben genannten Kategorien eingeteilten Finanzaktiva sind ausfihrlich in folgender Tabelle beschrieben:

Finanzaktiva bis zur Falligkeit gehalten 2007 2006
in Tsd. SKK

Staatsschuldverschreibungen 573 999 569 041

Bdrsennotiert 573 999 569 041

mit fixem Zinssatz 543 255 538 130

mit variablem Zinssatz 30 744 30911

Hypothekarpfandbriefe 151 440 184 616

Bdrsennotiert 148 410 181 593

mit fixem Zinssatz 83 312 116 504

mit variablem Zinssatz 65 098 65 089

Nicht bérsennotiert 3030 3023

mit fixem Zinssatz 3030 3023

Unternehmensschuldscheine 30 683 40902

Bdrsennotiert 30683 40 902

mit fixem Zinssatz 30 683 40 902

Gesamt 756 122 794 559

Das Portfolio der bis Falligkeit haltenden Finanzaktiva bilden ausschlieRlich die Schuldwertpapiere.

Aufer der Hypothekarpfandbriefe der Istrobanka, AG, im Nominalwert von 3 Mio. SKK, die aus den Mitteln der Rickstellungen der
Nichtlebensversicherung besorgt wurden, sind alle Schuldwertpapiere im Besitz der Gruppe an der Wertpapierbodrse in Bratislava,
AG kotiert.

Die Gruppe erwarb im Jahr 2007 Staatschuldscheine und Hypothekenpfandbriefe mit der Absicht, sie bis zum Falligkeitsdatum im
Einstandspreis von 66 841 Tsd. SKK (2006: 190 526 Tsd. SKK) zu halten.

Finanzaktiva zum Verkauf 2007 2006
in Tsd. SKK
Staatsanleihen 29 540 0
Bdrsennotiert 29 540 0
mit fixem Zinssatz 29 540 0
Hypothekarpfandbriefe 49 595 0
Bdrsennotiert 49 595 0
mit fixem Zinssatz 49 595 0
Investmentfondsanteile 0 3 806
Offen 0 3 806
Gesamt 79135 3806

Die Gruppe hat im Laufe des Jahres 2006 aus den Mitteln der Lebensversicherungstechnischen Ruckstellungen die in Euro
denominierte Investmentfondsanteile der Kapitalanlagengesellschaft Carl Spangler KAG, Osterreich, die sie in das Portfolio zum
Verkauf einordnete, erlangt. Der Abstieg der in dieses Portfolio eingeordneter Investmentfondsanteile brach im Laufe des Jahres
2007 aufgrund dessen Rickverkaufs herein.

Die im Laufe des Jahres 2007 angeschafften Investmentfondanteile wurden in das Portfolio der im Realwert durch Gewinn-

und Verlustrechnung verbuchten Finanzaktiva eingeordnet. Die Gruppe erlangte im Laufe des Jahres 2007 Staatsanleihen und
Hypothekarpfandbriefe zur Verfiigung zum Verkauf im Anschaffungswert von 79 995 Tsd. SKK.
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Finanzaktiva im Realwert durch die Gewinn- und Verlustrechnung verbucht 2007 2006

in Tsd. SKK

Investmentfondsanteile 44 453 0
Offen 44 453 0

Investmentfondsanteile (Kapitalanlagen der FLV) 42 550 4010
Offen 42 550 4010

Gesamt 87 003 4010

Die Gruppe hat aus den Mitteln der Lebensversicherungstechnischen Riickstellungen in eigenem Namen die in Euro denominierte
Investmentfondsanteile der KapitalanlagenGruppe Carl Spangler KAG, Osterreich erlangt, die sie in dieses einordnete.

Die Gruppe hatim Namen der Versicherten in die in EUR denominierte Investmentfondsanteile, welche die Kapitalanlagengesellscha
ft Carl Spangler KAG, Osterreich bewirtschaftet, investiert. Diese Fonds sind aus den Mitteln der Riickstellung der Fondsgebundenen
Lebensversicherung beschaffen worden.

Darlehen und Forderungen 2007 2006
in Tsd. SKK
Darlehen 3045 22 286
Vorauszahlungen auf Polizzen 10 077 5872
Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft (vor Berichtigungsposten) 120 210 120 258
Forderungen an Versicherungsnehmer 110 086 118 969
Forderungen an Versicherungsvermittler 10 124 1289
Berichtigungsposten zu Forderungen aus dem direkten Versicherungsgeschaft -75 288 -64 905
Berichtigungsposten zu Forderungen an Versicherungsnehmer -69 141 -64 221
Berichtigungsposten zu Forderungen an Versicherungsvermittler -6 147 -684
Abrechnungsforderungen aus dem Ruckversicherungsgeschaft 5261 8182
Vorauszahlungen 13 185 3758
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 14 231 21957
davon _!Einﬂi]sse aus Pfémie der Zukupﬂsperiodeq zur Deckung dgr Verbindlichkeiten 6 632 11796
gegenuber der Slowakischen/Tschechischen Versicherungskanzlei
Sonstige Forderungen (vor Berichtigungsposten) 21450 20 050
davon Regressforderungen 14 767 14 837
Berichtigungsposten zu sonstigen Forderungen -11 935 -8 952
davon Berichtigungsposten zu Regressforderungen -11 318 -8718
Gesamt 100 236 128 506

Die Gruppe registriert zum 31.12.2007 ein an physische Person gewahrtes Darlehen in Héhe von 3 045 Tsd. SKK, das den Grundwert
in Hohe von 3 Mio. SKK und die Zinsen in Hohe von 45 Tsd. SKK einschlief3t. Der Darlehen ist durch einen auf die Summe von 3
Mio. SKK lautenden Sichtwechsel gesichert. Schuldschein ist fallig auf Sicht mit verlangerter Zahlungsdauer von 2,5 Jahre seit der
Ausstellung. Die Gruppe betrachtet das Darlehen nicht als entwertet und deshalb wurde dazu kein Berichtigungsposten erstellt.

Das Kredit, das im Jahr 2006 einer naturlichen Person in Hohe von 19 Mio. SKK gewahrt wurde, wurde im Laufe des Jahres 2007 in
voller H6he eingezahlt.

Die Gruppe registriert zum 31.12.2007 Vorauszahlungen auf Polizzen im Nominalwert von 7 823 Tsd. SKK (2006: 4 570 Tsd. SKK)
und Zinsen in Hohe von 2 254 Tsd. SKK (2006: 1 302 Tsd. SKK).

Die Gruppe registriert zum 31.12.2007 Forderungen gegenuber den Versicherten aus dem Titel der Pramienrickstédnde in Gesamthohe
von 82 477 Tsd. SKK (2006: 98 593 Tsd. SKK), davon aus der Nichtlebensversicherung 54 555 Tsd. SKK (2006: 70 663 Tsd. SKK)
und aus der Lebensversicherung 27 922 Tsd. SKK (2006: 27 930 Tsd. SKK).

Zu den Forderungen aus den Pramienrlickstdnden wurden Berichtigungsposten in Hohe von 52 379 Tsd. SKK (2006: 54 324
Tsd. SKK), gebildet, davon zu den Nichtlebensversicherungsforderungen 37 432 Tsd. SKK (2006: 39 918 Tsd. SKK) und zu den
Forderungen der Lebensversicherung in Hohe von 14 947 Tsd. SKK (2006: 14 406 Tsd. SKK).

Die Gruppe registriert weiter Forderungen gegentiber den Versicherten aus dem Titel der stornierten Versicherungsfalle in Héhe
von 220 Tsd. SKK (2006: 563 Tsd. SKK), zu denen im Jahr 2007 kein Berichtigungsposten gebildet wurde (2006: 6 Tsd. SKK)
und Ruckgriffforderungen im Nominalwert von 27 389 Tsd. SKK (2006: 19 813 Tsd. SKK). Zu diesen Forderungen wurde ein
Berichtigungsposten in Hoéhe von 16 762 Tsd. SKK (2006: 9 891 Tsd. SKK) gebildet.

Im Jahr 2007 hat die Gruppe Forderungen aus den Pramienrickstanden in Hohe von 1 386 Tsd. SKK (2006: 1 593 Tsd. SKK)
abgeschrieben. Die abgeschriebenen Forderungen waren alter als ein Jahr nach der Falligkeitsfrist, wobei der Nominalwert
der einzelnen Forderungen nicht den von der Gruppe festgestellten Wert. Im Jahr 2007 wurde ein Verlust aus dem Verkauf der
Forderungen aus den Pramienrlckstanden in Hohe von 7 818 Tsd. SKK (2006: 2 216 Tsd. SKK) erzielt.
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Im Laufe des Jahres 2007 hat die Gruppe die Forderungen aus den Versicherungen im Nominalwert 12 112 Tsd. SKK (2006:
2733 Tsd. SKK) verkauft, davon aus der Nichtlebensversicherung 6 426 Tsd. SKK (im Jahr 2006: 1 025 Tsd. SKK) und der
Lebensversicherung 5 686 Tsd. SKK (2006: 1 708 Tsd. SKK).

Die Forderungen gegenliber den Vermittlern aus den stornierten Provisionen und Entlohnungen bilden den Nominalwert in Hohe von
10 124 Tsd. SKK (2006: 1 289 Tsd. SKK). Die Folge des Anstieges des Forderungstandes gegentiber dem Vorjahr war die Bildung
der zu diesen Forderungen gestalteten Berichtigungsposten. Zum 31.12.2007 sind die Berichtigungsposten zu diesen Forderungen
in Summe von 6 147 Tsd. SKK (2006: 684 Tsd. SKK).

Im Laufe des Jahres 2007 wurde Abschreibung der Forderungen gegentiber den Vermittlern auf Grund der stornierten Provisionen
im Nominalwert von 8 Tsd. SKK (2006: 151 Tsd. SKK) durchgefiihrt.

Die Gruppe hat zum 31.12.2007 ein Aktivum zu den Verbindlichkeiten gegeniber der Slowakischen Versicherungskanzlei in Héhe
von 6 632 Tsd. SKK (2006: 11 796 Tsd. SKK) als Pramienzufliisse der Zukunftsperioden, naher beschrieben im Teil 5.14, gebildet.

Den Realwert der obengenannten Finanzaktiva zeigt folgende Tabelle:

Real- und Buchwert der Finanzaktiva 2007 2006

in Tsd. SKK Buchwert Realwert Buchwert Realwert

Schuldwertpapiere 756 122 751 339 794 559 810 513
bis Falligkeit gehalten 756 122 751 339 794 559 810 513

Darlehen und Forderungen 13122 13 308 34 030 28 156
Darlehen 3045 3309 28 158 22 362
Vorauszahlungen auf Polizzen 10 077 9999 5872 5794

Finanzaktiva, bei denen der Buchwert dem Realwert gleich ist 808 038 808 038 601 023 601 023

Finanzaktiva gesamt 1577 282 1572 685 1429 612 1439 692

Realwert der Schuldwertpapiere wird aufgrund der auf dem Markt zuganglichen Informationen festgestellt. Falls diese nicht bekannt
sind, zum Beispiel wenn mit den Wertpapieren zum Bilanzstichtag nicht gehandelt wurde, wird der Realwert durch Qualifizierte
Schatzung durch Benutzung der Ertragslinie der Schuldwertpapiere festgestellt. Auch bei der Feststellung des Realwertes der
gewahrten Darlehen und Ausleihungen werden bei der Berechnung Marktzinssatze benutzt. Bei sonstigen Finanzaktiva ist der
Buchwert dem Realwert gleich und dessen Gesamtwert ist in der letzten Zeile der Tabelle ausgewiesen.
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5.5 Anteil der Riickversicherer an Versicherungstechnischen Riickstellungen

in Tsd. SKK 2007 2006
Nichtlebensversicherung

Anteil der Ruickversicherer an Pramienubertragen

Stand 1. Januar 8 829 10 093
Zugange 12 969 19 958
Abgange 15418 21204
Kursdifferenzen 0 -18
Anteil der Ruckversicherer direkt verbunden mit den Aktiva zu Verkauf -588 0
Stand 31. Dezember 5792 8 829
Anteil der Riickversicherer an Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelten

Versicherungsfallen

Stand 1. Januar 2259 1904
Zugange 614 1113
Abgange 1234 758
Stand 31. Dezember 1639 2259
Lebensversicherung

Anteil der Riickversicherer an Pramieniibertragen

Stand 1. Januar 761 826
Zugange 5681 5573
Abgange 5723 5638
Stand 31. Dezember 719 761
Anteil der Riickversicherer an Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelten

Versicherungsfallen

Stand 1. Januar 5343 5229
Zugange 5381 7002
Abgange 6 621 6 888
Stand 31. Dezember 4103 5343
Stand 31. Dezember gesamt 12 253 17 192

Der Anteil des Rickversicherers an Pramienubertragen der Nichtlebensversicherung ist zwischenjahrlich um 3 037 Tsd. SKK zufolge
des Niederganges des Stammes der Kfz-Haftpflichtversicherung gesunken.

Der Riickversicherersanteil an sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen wurde nicht wesentlich verandert.
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5.6 Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten

Die latenten Steuerforderungen und Verbindlichkeiten wurden zum 31.12.2007 gegenseitig abgebucht, inwieweit ein Rechtsanspruch
auf die Abbuchung der falligen Steuerforderungen und Verbindlichkeiten vorhanden ist, und die abgesetzte Einkommensteuer
demselben Steueramt unterliegt. Es handelt sich um folgende Summen:

in Tsd. SKK 2007 2006

Latente Steuerforderungen:

- aus Verbindlichkeiten, die den Steuerwert erst nach Bezahlung vermindern 7 240 12713
- aus den Riickstellungen der Lebens- und Nichtlebensversicherung fiir die noch nicht
. . 45 414 0
gemeldete Versicherungsfalle
- aus Uberbewertung der in das Portfolio zu Verkauf eingeordneten Wertpapiere 965 0
- aus Verlusten, die getilgt werden kénnen 22 569 11182
Latente Steuerverbindlichkeiten:
- aus vorubergehender Differenz zwischen dem Restbuchwert der Anlagen und deren
Steuerbasis 49004 39 344
- aus den Rickstellungen der Lebens- und Nichtlebensversicherung fiir die noch nicht
; A 45 414 0
gemeldete Versicherungsfalle
- aus Forderungen, die den Steuerwert erst nach Bezahlung erhohen 4673 65
- aus den Berichtigungsposten zu den Pramienforderungen 14 961 0
- aus Uberbewertung der Investitionen in Immobilien 19 382 0
Einkommenssteuerzinssatz 19% 19%
Latente Steuerforderung (+) / Latente Steuerverbindlichkeit (-) -10 877 -2 948

Im Sinne des Gesetzes Nr. 621/2007 Z.z. uber die Einkommenssteuer ist die Bildung von Ruckstellungen der Lebens- und
Nichtlebensversicherung fur die noch nicht gemeldeten Versicherungsfalle nicht steuerlich anerkannt, wobei der Gruppe die Pflicht,
den vor 1. Januar 2008 ausgewiesenen Rest der benannten Rickstellungen in die Steuergrundlage wahrend zwei unmittelbar
nachfolgenden Erhebungszeitrdume, spatestens aber bis 31. Dezember 2009 einzuschlieRen entsteht. Die Gruppe wird aber im
nachsten Jahr die Schaden, auf die diese Ruckstellungen gebildet wurden, realisieren und aus diesem Grund hat die Gruppe von
latenter Steuerverbindlichkeit und auch von latenter Steuerforderung gebucht.

Durch die benannte Gesetzesnovelle kam es zu Anderungen der Anerkannbarkeit der Bildung der Wertberichtigungen zu
Forderungen. Die Gruppe muss den Unterschied zwischen den in die laut § 20 Abs. 4 in der bis 31. Dezember 2007 glltigen Fassung
eingeschlossenen steuerlich anerkannten Kosten und den Wertberichtigungsposten, die laut § 20 Abs. 4 in der ab 1. Januar 2008
glltigen Fassung steuerlich anerkannt sind, gleichmaRig in die Steuergrundlage in den zwei unmittelbar nachfolgenden spatestens
am 31. Dezember 2009 endenden Erhebungszeitrdume einschlieRen. Deshalb hat die Gruppe Uber die latente Steuerverbindlichkeit,
die in Zusammenhang mit den Pramienforderungen entsteht, gebucht.

5.6.1 Einkommenssteuerforderungen

in Tsd. SKK 2007 2006
Latente Einkommenssteuerforderung 0 257
Einkommenssteuervorauszahlungen 5591 0
VorschussmanRig bezahlte Ertragsabzugsteuer 4 066 3353
Gegenseitliche Anrechnung der Forderungen und Verbindlichkeiten zu falliger Steuer -9 657 -3 353
Einkommenssteuerforderungen 0 257
5.6.2  Einkommenssteuerverbindlichkeiten
in Tsd. SKK 2007 2006
Latente Steuerverbindlichkeit 10 877 3205
Fallige Einkommenssteuer 19 028 8 933
Gegenseitliche Anrechnung der Forderungen und Verbindlichkeiten zu falliger Steuer -9 657 -3 353
Einkommenssteuerverbindlichkeiten 20 248 8785
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5.7 Geldmittel und Geldaquivalente

in Tsd. SKK 2007 2006
Bankguthaben 13 522 12 021
Kassenbestand 505 315
Geldaquivalente 320 780
Gesamt 14 347 13 116

5.8 Sonstige Aktiva

in Tsd. SKK 2007 2006
Vorrate 2424 6 073
Sonstige Aktiva gesamt 2424 6 073

Die Gruppe weist zum 31.12.2007 die Vorrate im Einstandspreis 2 424 Tsd. SKK aus, die vor allem die Versicherungs- und
Werbeformulare, Blrounterlagen und Souvenirs darstellen.

5.9 Gruppe der Aktiva zum Verkauf und die direkt mit den Aktiva zum Verkauf verbundenen Verbindlichkeiten

Die Gruppe bietet Versicherungsdienstleistungen auch durch die Niederlassung an, die am 1. Januar 2006 in der Tschechischen
Republik gegriindet wurde. In naher Zukunft plant die Gruppe deren VeraulRerung.

Die Aktionare der Gruppe entschieden die Struktur der Gruppe zu andern. Am 23. November 2007 hat die Generalversammlung (in der
Anwesenheit beider Aktionére) die Ubertragung der Tatigkeiten, Aktiva und Passiva der Niederlassung in der Tschechischen Republik
auf ein neues Rechtssubjekt, dessen 74% die Wistenrot & Wirttembergische AG, Stuttgart, Deutschland und 26% die Wistenrot
Versicherungs-AG, Salzburg, Osterreich besitzen, bewilligt. Es wird erwartet, dass die Bedingungen der Transaktion préazisiert werden
und dass die Transaktion im Jahr 2008 in zwei Phasen durchgeflhrt wird. In erster Phase wird der Lebensversicherungsstamm an die
Gesellschaft Wistenrot Zivotni pojistovna, a.s. verkauft und in der zweiten Phase wird der Nichtlebensversicherungsstamm an das
neu entstandene Rechtssubjekt verkauft. Der erwartete Preis Ubersteigt den Nettowert der Aktiva der Niederlassung und deshalb hat
die Gruppe keine Abwertung bei der Klassifizierung der Niederlassung als ,endende Tatigkeiten“ gebucht.

Organisationseinheit Haupttatigkeit Sitz

Versicherungsbetrieb auf dem gebiet
der Nichtlebensversicherung und
Vermittlungstatigkeit

Nam. Kinskych 602/2
150 00 Praha 5
Tschechische Republik

WUstenrovt pojistovna,
pobocka pro Ceskou republiku
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Die Unten genannte Tabelle zeigt die bedeutendsten Aktiva und Verbindlichkeiten der Niederlassung der Gruppe die verkauft wird.

in Tsd. SKK 2007 2006
Grundstiicke, Gebaude und Anlagen 5 861 3988
Immaterielle Vermdgensgegenstande 23 698 5736
Abgegrenzte Anschaffungskosten 22 473 4334
Sonstiges immaterielles Vermogen 1225 1402
Finanzaktiva 123772 3260
Termineinlagen 108 403 0
Investmentfondsanteile 1740 0
Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung (FLV) 1055 0
Darlehen und Forderungen 12 574 3260
Forderungen aus direktem Versicherungsgeschaft 11 492 2084
Forderungen aus der Ruckversicherung 154 698
Vorauszahlungen und Aktive Rechnungsabgrenzung 705 442

Sonstige Forderungen 223 36

Anteil der Riickversicherer an versicherungstechnischen Riickstellungen 3718 587
Einkommenssteuerforderungen 15 408 3432
Geldmittel und Geldaquivalente 12 063 2407
Sonstige Aktiva 1350 0
Gruppe der Aktiva zum Verkauf 185 870 19 410
Versicherungstechnische Ruckstellungen 113 376 19 065
Pramienlbertrage 71 361 14 486
Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 40 596 4 516
Deckungsruckstellung der FLV 0 0
Ruckstellung fir Pramienrickerstattungen und Ermagigungen 1256 63
Sonstige Rickstellungen 163 0
Geschaftsverkehrsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten 30 745 26 698
Verbindlichkeiten aus direktem Versicherungsgeschaft 20 969 7635
Verbindlichkeiten aus Ruickversicherungsgeschaft 5898 40
Verbindlichkeiten gegentber den Angestellten 1221 823
Passive Rechnungsabgrenzung 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2 657 18 200
Ruckstell. fir sonstige Verbindlichkeiten und Begiinstigungen der Angestellten 2653 673
Verbindlichkeiten direkt verbunden mit den Aktiva zum Verkauf 146 774 46 436
Nettobuchwert der Aktiva, die verauBert werden 39 096 -27 026

5.10 Eigenkapital und Eigenkapitalsteuerung
Die Ubersicht iiber die Veranderungen des Eigenkapitals zeigt der Bericht auf Seite 5.

Das registrierte Grundkapital besteht von 170 000 Namensaktien im Nominalwert von 1 000 SKK und 200 Namensaktien im
Nominalwert von 1 Mio. SKK. Alle ausgegebenen Aktien sind in vollem Wert eingezahilt.

Die Uberbewertungsunterschiede in Hohe von - 781 Tsd. SKK werden von kumulativer negativen Realwerts-anderung der Finanzaktiva
in zu VerauRerungszwecken gehaltenem Portfolio, das die Wertpapiere sind (beschrieben im Teil 5.4.), gebildet.

Sonstige Rickstellungen werden vor allem von gesetzlicher Riicklage (zum 31.12.2007 in Héhe von 10 026 Tsd. SKK, zum
31.12.2006 in Hohe von 8 575 Tsd. SKK) gebildet.

Im Jahr 2007 war die Bildung der gesetzlichen Riicklage vom Gewinn, die von der Generalversammlung genehmigt wurde, in Hohe von
1 451 Tsd. SKK (siehe die Tabelle unten). Die Gruppe plant die gesetzliche Riicklage fir die Deckung eventueller Zukunftsverluste zu
benutzen. Laut Handelsgesetz der Slowakischen Republik darf die gesetzliche Riicklage nicht an die Aktionare aufgeteilt werden.

Die Gruppe Investiert eigene Mittel in die Termineinlagen (53%), Darlehen (44,5%) und Immobilien (2,5%). Die Investierung eigener

Mittel unterliegt keinen legislativen Anspriichen, die Gruppe bemiiht sich bei dessen Steuerung um Maximierung der Sicherheit und
der Rentabilitat.
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Wahrend des ganzen Jahres 2007 kam die Gruppe, wie es die nachstehende Tabelle anzeigt, den Solvabilitatsanspriichen nach:

in Tsd. SKK 2007 2006
Angeforderte Solvabilitatsrate der Gruppe 183 256 164 378
Tatsachliche Solvabilitatsrate der Gruppe 452 448 389 701
Verhaltnis der angeforderten und der tatsachlichen Solvabilitdtsrate der Gruppe 247% 237%

Die tatsachliche und angeforderte Solvabilitdtsrate der Gruppe wurde laut dem Stand zum 31.12.2007 im Sinne der Ankindigung
441/2004 Ges. Slg. laut den nachtraglichen Vorschreibungen.

Die tatsachliche Solvabilitdtsrate der Gruppe war zum 31.12.2007 in Héhe des 2,47-Vielfaches der angeforderten Solvabilitatsrate
(2006: 2,37-Vielfaches der angeforderten Solvabilitatsrate), womit die Gruppe betrachtlich die vorgeschriebenen minimalen Anspriiche
auf Ihre Solvabilitat ibersprungen hat.

Im Sinne des Versicherungsgesetzes muss die Gesellschaft, die die Versicherungstatigkeit im Gebiet der Lebensversicherung
auslbt, Eigenkapital in minimaler H6he von 4 Mio. EUR und die Gesellschaft, die die Versicherungstatigkeit im Gebiet der

Nichtlebensversicherung ausibt, Eigenkapital in minimaler Héhe von 5 Mio. EUR besitzen. Die Gruppe kommt diesen durch das
Gesetz festgestellten Anspriichen nach.

5.11 Versicherungstechnische Riickstellungen

in Tsd. SKK 2007 2006
Nichtlebensversicherung

Pramienuibertrage

- Kfz-Haftpflichtversicherung 73772 117 223
- Kaskoversicherung 21243 22 309
- Sachversicherung und sonstige Haftpflichtversicherung 25 161 26 156
- Unfallversicherung 3815 505
- Reiseversicherung 4278 1810
Gesamt 128 269 168 003
Riickstellung fiir die Versicherungsfalle
- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte gemeldete Versicherungsfalle 312 207 316 491
- Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte ungemeldete Versicherungsfalle 34 233 63 097
Gesamt 346 440 379 588
Bonusreserve 875 915
Versicherungstechnische Riickstellungen Nichtleben gesamt 475 584 548 506
Lebensversicherung
Pramieniibertrage
- Kapitalversicherung 59 907 62 564
- Risikoversicherung 5762 6 516
- Fondsgebundene Lebensversicherung 6 334 0
Gesamt 72 003 69 080
Riickstellung fiir die Versicherungsfalle
- Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte gemeldete Versicherungsfalle 39 222 36 722
- Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte ungemeldete Versicherungsfalle 11181 12 073
Gesamt 50 403 48 795
Bonusreserve 0 409
Deckungsriickstellung 730 098 591 485
Versicherungstechnische Riickstellung der FLV 46 476 5238
Versicherungstechnische Riickstellungen Leben gesamt 898 980 715 007
Versicherungstechnische Riickstellungen gesamt 1374 564 1263 513
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Veranderung der versicherungstechnischen Rickstellungen zeigt die Folgende Tabelle:

in Tsd. SKK 2007 2006

Die aus den Vertragen der Nichtlebensversicherung hervorgehenden Riickstellungen

Stand 1. Januar 548 506 453 621
Zugange 367 930 576 547
Abgange 421787 481 244
Rickstellungen direkt zusammenhangend mit Aktiva zum Verkauf -19 065 0

Kursdifferenzen 0 -418

Stand 31. Dezember 475 584 548 506
Die aus den Vertragen der Lebensversicherung hervorgehenden Riickstellungen

Stand 1. Januar 715 007 597 863
Zugange 399 340 316 796
Abgange 215 367 199 652
Kursdifferenzen 0 0
Stand 31. Dezember 898 980 715 007
Die aus den Versicherungsvertragen hervorgehenden Riickstellungen 1374 564 1263 513

Zugange und Abgénge der aus den Versicherungsvertragen hervorgehenden Riickstellungen sind naher in den Tabellen in Teilen
5.15 und 5.19 beschrieben.

Die Pramieniibertrage der Nichtlebensversicherung wurde von der Hohe 168 003 Tsd. SKK auf die Hohe von 128 269 Tsd. SKK
erniedrigt. Der gesamte Niedergang besteht aus der Anderung der Beitragsiibertrdge und der Restwert in Gesamthdhe von 14 486
Tsd. SKK stellt die Riickstellung fiir die mit der Niederlassung, die verkauft wird, zusammenhangende Beitragsiibertrage dar.

Die Ruckstellung fir die Versicherungsfalle der Nichtlebensversicherung wurde gegentber dem Vorjahrum 33 148 Tsd. SKK
gesenkt. Die Senkung besteht aus der Anderung der Riickstellung in Hohe von 28 632 Tsd. SKK. Der Restwert in Héhe von 4 516
Tsd. SKK hangt mit der Riickstellung fir die Versicherungsfalle der Niederlassung in der Tschechischen Republik, die verkauft wird,
zusammen, naher beschrieben im Teil 5.19.

Die Deckungsrickstellung wurde gegeniiber dem Vorjahr um 138,6 Mio. SKK hauptsachlich wegen dem Verlauf der Riickstellung der
Kapitalversicherungen fiir das Ablebensrisiko erhéht.

Die Ruckstellung der fondsgebundenen Lebensversicherung stieg vom 5 238 Tsd. SKK auf 46 476 Tsd. SKK an. Der Anstieg ist durch
den erheblichen Anstieg des Produktes der fondsgebundenen Lebensversicherung verursacht.
Die Hohe der restlichen versicherungstechnischen Riickstellungen wurde nicht wesentlich verandert.

Aufgrund des Tests der Angemessenheit der Verbindlichkeiten, durchgefihrt am 31.12.2007, hat die Gruppe zusatzliche
Deckungsrickstellung in Héhe von 8 972 Tsd. SKK und keine Rickstellung fiir die Versicherungsfalle der Nichtlebensversicherung
gebildet.

Die Summe der wahrend der Rechnungsperiode ausgezahlten Leistungen fiir Versicherungsfalle, die in den Vorperioden entstanden
sind, und der Hohe der Riickstellung fiir die bisher noch nicht ausgezahlten Leistungen dieser Versicherungsfalle zum Jahresende,
war niedriger als die Riickstellung fir die Leistungen aus diesen Versicherungsfalle zum Jahresanfang, die Gruppe bildet also die
Ruckstellung fiir die Versicherungsleistungen in ausreichender Hohe.

Verlauf der Leistungen und der Riickstellung fiir die Versicherungsfélle (brutto) der Nichtlebensversicherung in der
Slowakischen Republik

in Tsd. SKK

Jahr der Meldung der Versicherungsfille 2004 2005 2006 2007 Gesamt
Schatzung der gesamten Leistungen (Leistungen und RBNS):

Versicherungsfélle gemeldet am Jahresende 145 574 307 995 297 406 217 701

1 Jahr spater 147 393 320610 290 264

2 Jahre spater 138 295 282 150

3 Jahre spater 130 845

Aktuelle Schatzung der gesamten Leistungen 130 845 282 150 290264 217 701 920 960
Gesamtauszahlungen der Leistungen 127 069 204 200 180 145 101 895 613 309
Verbindlichkeit (RBNS) 3776 77 950 110120 116 874 308 720
RBNS fir frihere Jahre der Meldung 3487
RBNS gesamt 312 207
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Wie aus den Tabellen des Verlaufes der Leistungen und Ruckstellung fir die Versicherungsfalle hervorgeht, war die Summe der in
dieser Buchungsperiode ausgezahlten Leistungen fiir die in den Vorperioden entstandenen Versicherungsfalle und der Riickstellung
fur bisher noch nicht ausgezahlte Leistungen dieser Versicherungsfalle am Ende des Geschaftsjahres niedriger als die Hohe der
Ruckstellung fiir die Versicherungsfalle dieser Versicherungsleistungen am Jahresanfang, die Gruppe bildet also die Riickstellung fur
die Versicherungsfalle in genligender Héhe. Die vorher genannte Feststellung gilt fir die Nichtlebensversicherung als Einheit, aber
speziell fur die KFZ-Haftpflicht, als die aus der Sicht der Gruppe bedeutendste Nichtlebensversicherungssparte.

Die Tabellen des Verlaufes der Leistungen und Rickstellung fiir die Versicherungsfalle prasentieren nur den Verlauf fur die
Versicherungsfélle in der Slowakischen Republik hinsichtlich der kurzen Geschichte der Versicherungsfalle der Niederlassung der
Gruppe in der Tschechischen Republik (erst seit dem Jahr 2006).

Den Verlauf der Leistungen und Riickstellungen fiir die Versicherungsfalle verifiziert die Gruppe quartalsmaRig durch einen
Run-Off Test.

Verlauf der Leistungen und der Riickstellung fiir die Versicherungsfélle (brutto) der KFZ-Haftpflichtversicherung (KH) in
der Slowakischen Republik

in Tsd. SKK

Jahr der Meldung der Versicherungsfille 2004 2005 2006 2007 Gesamt
Schatzung der gesamten Leistungen (Leistungen und RBNS):

Versicherungsfélle gemeldet am Jahresende 41 893 232765 239892 165838

1 Jahr spater 52918 251993 236 027

2 Jahre spater 44 576 213704

3 Jahre spater 38 029

Aktuelle Schatzung der gesamten Leistungen der KH 38 029 213704 236027 165838 653 598
Gesamtauszahlungen der Leistungen der KH 34 521 136 728 126 315 61 550 359 114
Verbindlichkeit (RBNS KH) 3508 76976 109712 104 288 294 484
RBNS fir friihere Jahre der Meldung -
RBNS gesamt 294 484

5.11.1  Sensitivitdtsanalyse

InfolgenderTabelleistdie Sensitivitadtdes WertesderVerbindlichkeitenausdenvonder Gruppe abgeschlossenenVersicherungsvertragen
der Lebensversicherung von den Veranderungen der Werte der ausgesuchten bei der Schatzung der Verbindlichkeiten aus der
Versicherung benutzten Voraussetzungen angeftihrt. Die Gruppe benutzt bei der Schatzung der Verbindlichkeiten aus der Versicherung
die beste Einschatzung der Werte der Voraussetzungen (Best Estimate), das um den Sicherheitszuschlag fiur die Deckung der
Ungewissheit des zukiinftigen Verlaufes des Voraussetzungswertes aufbereitet wurde (Market Value Margin).

Verschlechterung der Erhéhung der Verbindlichkeit und

Voraussetzung Voraussetzung um Kosten, Senkung des Eigenkapitals um
in Tsd. SKK

2007 2006

Mortalitat 10% 24 127 25570
Die Hohe der gewohnlichen Verwaltungskosten 10% 47 287 48 702
Inflation der gewohnlichen Verwaltungskosten 0,25% p.a. 5353 5227

5.11.2  Anderung der Voraussetzungen

Die Gruppe hat bei der Bewertung des Vermégens und der Verbindlichkeiten aus der Versicherung keine Anderungen in benutzten
Voraussetzungen durchgeflhrt, die auf den Jahresabschluss bedeutenden Einfluss hatten.

5.12 Finanzverbindlichkeiten

in Tsd. SKK 2007 2006

Darlehen und Ausleihungen

- Grundwert 236 547 70 849
- Zinsen 4510 0
Finanzverbindlichkeiten gesamt 241 057 70 849
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Die Gruppe hat im Juni 2007 zum Zweck der Anschaffung von zwei Immobilien ein Darlehen in Héhe von 5 Mio. EUR von dem
Aktionar der Gruppe, der Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, erhalten. Das Darlehen ist mit einem Zinssatz von 5% p.a. verzinst
und bis 31.12.2017 fallig.

Das Darlehen wurde fir die Marktzinssatze verliehen und aufgrund der kurzen Zeitspanne zwischen der Verleihung des Kredites und
dem 31. Dezember 2007 kann man annehmen, dass der gebuchte Wert die beste Schatzung dessen Wertes ist.

Die Gruppe weist zum 31.12.2007 zwei weitere Darlehen gewahrt von der Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, dem Aktionar der

Gruppe aus. Die Darlehen wurden in EUR verleiht, sie werden mit dem Zinssatz von 7,3% verzinst und sind in den Jahren 2023 und
2025 fallig. Der Realwert der Darlehen ist in Hohe von 77 685 Tsd. SKK.

5.13 Geschiftsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten

in Tsd. SKK 2007 2006

Verbindlichkeiten aus dem direkten Versicherungsgeschaft und dem Riickversiche
rungsgeschaft

an Versicherungsnehmer 55 824 56 295
- nicht identifizierte Zahlungen der Versicherungsnehmer 37 364 39 658
- Pramienlberzahlungen 17 238 15 495
- nicht ausgezahlte Leistungen 1222 1142
an Versicherungsvermittler 26 505 22 487
an Ruckversicherer 42 516 34 027
Gesamt 124 845 112 809
in Tsd. SKK 2007 2006
Sonstige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten
Verbindlichkeiten gegentiber den Angestellten 13 350 13 621
- Léhne 12 844 12 872
- Sozialfond 388 269
- Sonstige 118 480
Ertrage der Zukunftsperioden 173 224
Sonstige Verbindlichkeiten 45 086 60 810
- an Lieferer 14 879 21 848
- an Steuerverwalter (aulRer der Einkommenssteuer) 2707 2528
- an Institutionen der Sozial- und Gesundheitsversicherung 3903 4116
- 8% pflichtmaRige Abgabe von der Pramie der Kfz-Haftpflichtversicherung 23 065 31234
- Sonstige 532 1084
Gesamt 58 609 74 655
Geschéftsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten gesamt 183 454 187 464

Die Gesellschaft bildet den Sozialfond zu Lasten der Aufwendungen in Héhe von 0,6% der durch giiltige Rechtsvorschriften
bestimmten Bemessungsgrundlage. Der Fond wird fir die Bekdstigungsbeitrage der Angestellten oder andere Form von Realisierung
der Gesellschaftssozialpolitik im Gebiet der Mitarbeiterfirsorge geschdpft. Im Jahr 2007 wurde der Sozialfond in Hohe von 525 Tsd.
SKK gebildet, fur die Bekdstigung der Angestellten wurde der Fond in Hohe von 399 Tsd. SKK benutzt, sonstige Benutzung war in
Hoéhe von 7 Tsd. SKK.

Die Gruppe hat zum 31. Dezember keine Verbindlichkeiten, die nach der Falligkeit ausgewiesen waren.

5.14 Kurzfristige Riickstellungen fiir sonstige Verbindlichkeiten und Begiinstigungen der Angestellten

in Tsd. SKK 2007 2006
Nicht ausgezahlte Provisionen an Versicherungsvermittler 5542 6 271
Anteil des Ruckversicherers an Regressforderungen 794 1878
PflichtmaRige Abgaben zu nicht erschépften Beurlaubungen 952 943
Rickstellung fiir Verbindlichkeiten gegenuiber Slowakischen Versicherungskanzlei 6 632 11 750
Sonstige kurzfristige Riickstellungen 289 214
Gesamt 14 209 21 056
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Am 15. Marz 2007 ist das Gesetz Nr. 110/2007 Slg., durch welches das Gesetz Nr. 381/2001 Slg. Uber die Haftpflichtversicherung dfiir
den durch Kfz-Verkehr errichteten Schaden geéndert und erganzt und durch das Gesetz Nr. 95/2002 Slg. Giber das Versicherungswesen
geandert und die Anderung und Ergdnzung mancher Gesetze laut spateren Vorschriften ergénzt, zur Geltung gekommen. Das
vorbenannte Gesetz ist am 1. April 2007 in Kraft getreten und legt den Versicherungsgesellschaften unter Anderen die Pflicht auf,
die technische Ruickstellung zur Deckung von Verbindlichkeiten gegentiber der slowakischen Versicherungskanzlei entstehenden
aus der Tatigkeit laut der Sondervorschrift zu bilden, denen das Gesetz iber die Haftpflichtversicherung der Haftbarkeit fiir den durch
Kfz-Verkehr verursachten Schaden gemeint wird.

Der Betrag, den die Gruppe an die SKP auszahlt, wird jahrlich festgestellt und malgeregelt. Der Gruppe resultieren gegeniber
der SKP solche Verbindlichkeiten nur solange sie die KFZ-Haftpflichtversicherung anbietet. Die H6he der Verbindlichkeit zum 31.
Dezember 2007, die aus den zu diesem Datum glltigen Versicherungsvertragen hervorgeht, war in Héhe von 6 632 Tsd. SKK.
Das Gesetz legt die Pflicht vor, die Riickstellung spatestens bis zum 1.5.2008 in H6he von einem Dirittel, bis zum 1.5.2009 in Hohe
von zwei Dritteln und bis zum 1.5.2010 in voller Hohe des Anteiles der Versicherungsgesellschaft an gesamten Verbindlichkeiten
entstehenden aus der Tatigkeit laut Sondervorschriften zu bilden. Die Gesamtanteilhdhe entfallend an die Gruppe zum 31. Dezember
2007 ist 85,13 Mio. SKK. Die Gesamthohe der Verbindlichkeiten wurde auf Grund der Angaben und Bewertungen zum 31.12.2005
festgelegt, es ist der geschatzte Wert und er hangt von der kiinftigen Auszahlungsentwicklung der Schaden an die SKP ab und die
endgultige H6he kann materiell hdher oder niedriger werden.

Da sich die Geschaftsfihrung der Gruppe zu der IFRIC 6 Interpretation Gber die Bildung von Riickstellungen im Durchlaufssystem
inkliniert, bucht die Gruppe in die Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Jahres nur die Kosten, die mit den Verbindlichkeiten auf
diezum 31. Dezember des jeweiligen Jahres glltigen Vertragen zusammenhangen. Die Gruppe plant den Restteil der Riickstellung laut
des oben erwahnten Gesetzes in ihren primaren Rechnungsbuchungen mit der gegen Verbuchung in Aktiva folgend zu buchen:

bis zum 1. Mai 2008 21 745 Tsd. SKK,

bis zum 1. Mai 2009 28 376 Tsd. SKK,

bis zum 1. Mai 2010 28 376 Tsd. SKK,

gesamt 78 497 Tsd. SKK.

Da die Buchung des oben erwahnten Anteiles der Riickstellung (ohne die ausgewiesenen mit den Verbindlichkeiten aus den zum
31. Dezember 2007 gultigen Vertragen verbundenen Ruckstellung wie oben erwahnt wird) die IFRS Anspriiche zur Verbindlichke
itsausweisung nicht erfillt, plant die Geschéaftsfihrung der Gruppe diese Riickstellung zum Zweck der Ausweisung in dem IFRS-
Abschluss mit dem gebuchten Aktivum einzurechnen. Deswegen wird diese Rickstellung in dem IFRS-Abschluss des Jahres 2008
nicht ausgewiesen.

Nach der Meinung der Gruppe sind so gebildete Riickstellungen genligend fur die Deckung der Risiken, die von dem unsicheren
Verlauf des Beitrages der Slowakischen Versicherungskanzlei hervorgehen.

Die Gruppe hat zum k 31.12.2007 Ruckstellungen fir Streitfalle, Sanktionen und Pdnale in Hohe von 289 Tsd. SKK gebildet. Die
Gruppe hat keine Ruckstellung fir Abfindungsgeld gebildet, da dessen Hohe unbedeutend war.
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5.15 Pramienertrage, netto

in Tsd. SKK
Nichtlebensversicherung

Vorgeschriebene Pramie

- Kfz-Haftpflichtversicherung

- Kfz-Kaskoversicherung

- Sach- und Haftpflichtversicherung

- Reiseversicherung

- Unfallversicherung

- Pramienruckerstattungen und ErmaRigungen
Nichtlebensversicherung gesamt

Veranderung durch Pramienabgrenzung

- Pramien der Zukunftsperioden

- Pramienrlckerstattungen und ErmaRigungen
Nichtlebensversicherung gesamt

Lebensversicherung

Vorgeschriebene Pramie

- Kapitalversicherung

- Risikoversicherung

- Fondsgebundene Lebensversicherung

- Pramienruckerstattungen und ErmaRigungen
Lebensversicherung gesamt

Veranderung durch Pramienabgrenzung

- Kapitalversicherung

- Risikoversicherung

- Fondsgebundene Lebensversicherung

- Pramienrickerstattungen und ErmaRigungen
Lebensversicherung gesamt

Pramienertrage gesamt

Pramienertrage Nichtlebensversicherung, netto

Pramienertrage Lebensversicherung, netto
Pramienertrage, netto gesamt

Die vorgeschriebene Pramie vor Rickversicherung wurde von 981 238 Tsd. SKK auf 982 857 Tsd. SKK erhdht. Positiven
Einfluss hatte die Lebensversicherung, wo die vorgeschriebene Pramie um 102 073 Tsd. SKK anstieg. Im Gegenteil dazu hat die
Nichtlebensversicherung einen Rickgang um 100 454 Tsd. SKK registriert. In der Nichtlebensversicherung war der Riickgang bei
der Kfz-Haftpflicht- und der Kfz-Kaskoversicherung. Die Sachversicherung, Haftpflichtversicherung, Reise- und Unfallversicherung

verzeichnete eine Steigerung.

5.16 Einfliisse aus Gebiihren und Provisionen

in Tsd. SKK

Provisionen von den Ruickversicherer
Sonstige Provisionen

Ertrage aus Gebuhren, erhaltene Geblhrenersatze
Ertrage aus Gebiihren und Provisionen gesamt

Provisionen von dem Ruckversicherer der Nichtlebensversicherung verzeichneten eine Senkung um 511 Tsd. SKK, bei der
Lebensversicherung verzeichneten sie jedoch einen Anstieg um 186 Tsd. SKK. Im Rahmen der sonstigen Provisionen verzeichnete
eine bedeutendere Steigerung die Provisionen von der Schwestergesellschaft Wistenrot stavebna sporitelfia, a.s. fur die Vermittlung

2007

2006

vor Riickversicherung

2007

2006

Anteil des Riickversicherers

276 078 398 228 -10 200 -13 450
68 996 73 684 -5 367 -3174
77792 67 898 -7 009 -12 091
13 884 6 667 -4 437 -3 075
11 258 1837 0 2

-713 -565 0 0

447 295 547 749 -27 013 -31788

25248 17 896 -2 449 -1 851
-23 -524 0 0
25225 17 372 -2 449 -1 851

406 117 391 354 -7 936 -6 368
31961 33279 -502 -519
97 975 8 856 -1516 -342

-491 0 0 0
535 562 433 489 -9 954 -7 229
2657 -3175 -25 -60
755 -222 -17 -5

-6 334 0 0 0
409 0 0 0

-2 513 -3 397 -42 -65

1 005 569 995 213 -39 458 -40 933
443 058 531 482

523 053 422 798

966 111 954 280

2007 2006
1560 1884
4371 2709
1059 1854
6 990 6 447

der Bausparprodukte, und zwar um von 2 589 Tsd. SKK auf 3 655 Tsd. SKK.
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5.17 Ertrage aus Investitionen

in Tsd. SKK

Ertrage aus den bis zur Falligkeit gehaltenen Investitionen
Zu Veraulerungszwecken gehaltene Investitionen
- Ertréage aus Investmentfondsanteilen
- Ertragszinsen aus Schuldverschreibungen
Investitionen in deren Realwert durch Gewinn- und Verlustrechnung verbucht
- Investmentfondsanteile
- Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung
Ertragszinsen aus Termineinlagen
Ertragszinsen aus gewahrten Darlehen
Ertragszinsen aus Vorauszahlungen auf Polizzen
Mietertrage
Ertrage aus dem Verkauf der Immobilien
Veranderung des Wertansatzes von Immobilien bei der Neubewertung
Sonstige Ertrage aus Investitionen
Ertréage aus Investitionen gesamt

2007 2006
35818 31657
216 894
110 0
106 894
2399 0
1150 0
1249 0
20 022 17 614
961 286
951 691
1546 871
1455 0
19 496 0
133 176

82 997 52 189

Den grofdten Zuwachs der Ertrage aus Investitionen gegentiber dem Jahr 2006 verzeichneten die Realwertsanderungen der Immobilien
(19 496 Tsd. SKK), Ertrage aus dem Verkauf der Immobilien (1 455 Tsd. SKK), die Ertrage aus den Schuldwertpapieren (3 373 Tsd.
SKK) und die Ertrage aus Termineinlagen (2 408 Tsd. SKK). Die angeflihrte Steigerung ist die Folge der Erhéhung des Marktwertes
der Investitionen in Immobilien (Anstieg gegeniiber dem Jahr 2006: 75 682 Tsd. SKK), des Volumens der Schuldwertpapiere
(Anstieg gegenuliber dem Jahr 2006: 40 698 Tsd. SKK) und des Volumend der Termineinlagen (Anstieg gegenliber dem Jahr 2006:

56 055 Tsd. SKK) im Laufe des Jahres 2007.

5.18 Sonstige Betriebsertrage

in Tsd. SKK

Sonstige Versicherungstechnische Ertrage

Storno der Forderungsabschreibung

- Pramienforderungen

- Regressforderungen

- Forderungen gegenuber den Versicherungsvermittler
Auflésung von Wertberichtigungen

- Regressforderungen

Sonstige Versicherungstechnische Ertrage

Gesamt

Sonstige Betriebsertrage
Mieteinkinfte

Einkunfte aus Anlagenverkauf
Zinsen aus laufenden Konten
Kursunterschiede

Verwendung der Ruckstellungen
Empfangene Ersetze

Sonstiges

Gesamt

Sonstige Betriebsertrage gesamt

2007 2006
48 0

10 54

0 380

0 103
1398 1790
1456 2327
1650 1100
812 1468
96 223
2986 6 948
0 228

329 226
7727 437
13 600 10 630
15 056 12 957

123

wiustenrot



124

5.19 Versicherungsschaden und Leistungen

in Tsd. SKK

Nichtlebensversicherung

Leistungen
- Kfz-Haftpflichtversicherung
- Schadenregresse der Kfz-Haftpflichtversicherung
- Kfz-Kaskoversicherung
- Schadenregresse der Kfz-Kaskoversicherung
- Sach- und Haftpflichtversicherung
- Schadenregresse der Sach- und Haftpflichtversicherung
- Reiseversicherung
- Unfallversicherung
Nichtlebensversicherung gesamt

Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungsschéaden

- Veranderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte gemeldete
Versicherungsfalle

- Veranderung der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte nicht gemeldete
Versicherungsfalle

Nichtlebensversicherung gesamt
Nettoversicherungsleistungen der Nichtlebensversicherung

in Tsd. SKK

Lebensversicherung

Leistungen
- Ableben
- Abkauf
- Tod
- Auslosung
- Unfall
- Renten
- Schwere Krankheiten und Krankenhaustagegelt
- Zahlungsfreistellung
- Hochzeit
Lebensversicherung gesamt
Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungsschaden

- Veranderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte
gemeldete Versicherungsfalle

- Veranderung der Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte
nicht gemeldete Versicherungsfélle

Lebensversicherung gesamt

Veranderung der Deckungsriickstellung

Veranderung der Riickstellung der fondsgebundenen
Lebensversicherung

Nettoversicherungsleistungen der Lebensversicherung
Nettoversicherungsleistungen gesamt

Die Zahlungen fur die Versicherungsfélle inklusive der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle vor der
Ruckversicherung fielen um 132 230 Tsd. SKK, ab, bei der Nichtlebensversicherung kam es zu Senkung um 150 915 Tsd. SKK und

2007 2006

vor Riickversicherung

2007

2006

Anteil des
Riickversicherers

118 536 147 060 0 0
-12 098 -14 784 0 0
45 350 52 327 -5 336
-6 504 -9185 -1 084 -362
5384 5822 52 -58
-340 -507 0 0
1953 648 -1172 -350
83 73 -5 0
152 364 181 454 -2214 -434
-4 285 95 824 620 -355
-24 347 -2 631 0 0
-28 632 93193 620 -355
122 138 273 858
2007 2006 2007 2006
vor Riickversicherun Anteil des
9 Riickversicherers
24 809 25335 0 0
34 488 22 925 0 0
11 952 12 353 -2 996 -2 271
877 1127 0 0
6 665 7 461 -733 -1776
1712 1706 0 0
8769 4621 0 0
1460 0 0 0
49 0 0 0
90 781 75 528 -3729 -4 047
2500 -1 545 466 -212
-892 -279 774 98
1608 -1 824 1240 -114
138 613 110 332 0 0
41 239 5238 0 0
269 752 185 113
391 890 458 971

bei der Lebensversicherung kam es zu einem Anstieg um 18 685 Tsd. SKK.

Im Bereich der Lebensversicherung erhéhten sich zwischenjahrlich am meisten die Leistungen fur den Fall der schweren Krankheiten

und des Krankenhaustagegeldes.

5.20 Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss und den Versicherungsbetrieb

wustenrot

Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss 2007 2006
in Tsd. SKK

Veranderung der abgegrenzter Abschlusskosten -57 685 -25628
Provisionen und Belohnungen der Versicherungsvermittler 215 876 165 626
Werbekosten 37 828 18 677
Personalkosten 45 352 39 995
Abschreibungen 11433 8794
Material 8 347 8 799
Miete und Betriebsaufwendungen 12 925 13 248
Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 27 229 28 027
Gesamt 301 305 257 538

Versicherungstechnische Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Bildung der Wertberichtigungen, Verkauf von Forderungen

- Forderungen aus Versicherungspramien 7179 11 813

- Rickgriffforderungen 7078 8 230

- Forderungen gegenuber den Versicherungsvermittler 5613 0
Abschreibung der Forderungen

- Regressforderungen 2627 160

- Forderungen gegenuber den Versicherungsvermittler 0 151

Externe Liquidationskosten 5295 7 386

Garantiefondsbeitrage 18 668 25424

8% pflichtmaRige Abgabe von KFZ-Haftpflichtspramie 25 317 32177

Sonstige aus Versicherungsvertragen hervorgehenden Aufwendungen 318 75

Gesamt 72 095 85416

Allgemeine Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb

Personalkosten 89 202 81225
Abschreibungen 22 039 18 245
Material 4786 2472
Dienstleistungen 27 470 23 959
Gebuhren und Steuer (incl. Mehrwertsteuer) 17 567 14 040
Miete und Betriebsaufwendungen 8 467 5678
IT - Aufwendungen (ohne Abschreibungen) 4637 4 236
Reisekosten 2218 2491
Kursdifferenzen 1421 373
Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 18 832 12 263
Gesamt 196 639 164 982
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb gesamt 268 734 250 398

Die Aufteilung der Abschreibungen des Jahres 2007 in Segmente, die die Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss bilden,
ist folgend:

- Abschreibungen der Lebensversicherung waren in Héhe von 4 765 Tsd. SKK (2006: 4 404 Tsd. SKK)

- Abschreibungen der Nichtlebensversicherung waren in Héhe von 6 668 Tsd. SKK (2006: 4 390 Tsd. SKK).

Die Aufteilung der Abschreibungen in Segmente, die die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb bilden, ist folgend:

- Abschreibungen der Lebensversicherung waren in Héhe von 9 898 Tsd. SKK (2006: 7 401 Tsd. SKK)
- Abschreibungen der Nichtlebensversicherung waren in Héhe von 12 141 Tsd. SKK (2006: 10 844 Tsd. SKK).
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5.21 Finanzkosten

in Tsd. SKK 2007 2006
Kursdifferenzen aus Umbewertung der Investmentfondsanteilen 0 255
Zinsen aus Darlehen von der Muttergesellschaft WV-AG Salzburg 5505 6616
Finanzkosten gesamt 5505 6871

Die Finanzkosten in H6he von 5 055 Tsd. SKK stellen den im Jahr 2007 von dem Aktionar Wustenrot Versicherungs-AG Salzburg
erworbenen Darlehen (beschrieben im Teil 5.12) dar.

Die Finanzkosten des Jahres 2006 (255 Tsd. SKK) schlieRen die aus der Kursanderung des Fonds und der Wahrungskursanderung
der in EUR denominierten Fondsanteile der FLV (beschrieben im Teil 5.4) hervorgehende Kursdifferenzen (98 Tsd. SKK) ein.

5.22 Einkommenssteuer

in Tsd. SKK 2007 2006
Fallige Einkommenssteuer 19 038 8 933
Latente Einkommenssteuer 8 113 864
Steueraufwendung Gesamt 27 151 9797

Erlauterung des Unterschiedes zwischen der Steuer vom Gewinn der Gruppe vor Besteuerung und der theoretischen Steuer:

in Tsd. SKK 2007 2006
Gewinn vor Steuer (aus Fortgeflihrten und beendenden Tatigkeiten) 103 720 52 095
- davon theoretische Steuer (19%) 19 707 9898

Die in der Slowakei gezahlte Kérperschaftssteuer aus dem Verlust der tschechischen

Niederlassung (endende Tétigkeiten), die im nachsten Jahr steuerlich anerkannt wird - 6464 -5348
Einfluss der Steuer:
- der Ertrage, die nicht der Versteuerung unterliegen (absetzbare Betrage) -1416 -2223
- der Aufwendungen, die nicht steuerlich anerkannt sind (Steuernachforderungsposten)
einschlieflich des in Tschechien ausgewiesenen steuerlichen Verlustes, der in der Zukunft 12 493 10 136
in der Sloquei nicht vorgetragen werden kann
- Einfluss der Anderung des Einkommensteuergesetzes 2831 -
- Bildung/Aufldsung der Wertberichtigung zur Forderung aus der latenten Steuer - -2 666
Einkommensteuer - Aufwand 27 151 9797

Das Wirtschaftsergebnis der Niederlassung in der Tschechischen Republik ist im Sinne der giiltigen Steuerlegislative in der
Tschechischen Republik versteuert. Fiir das Jahr 2007 weist die Niederlassung in der Tschechischen Republik Verlust in Hohe von
18 503 Tsd. SKK auf, das aus der Steuergrundlage bei der Berechnung der Steuerpflicht in der Tschechischen Republik abzusetzen
sein kann aus. Im Sinne der gultigen Steuerlegislative kann die in der Tschechischen Republik gezahlte Steuer mit der Steuerpflicht
in der Slowakischen Republik angerechnet werden.
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5.23 Jahresergebnis der Tatigkeiten, die beendet werden

Die Filiale der Gruppe, die Verkauft wird, hat im Jahr 2007 einen Verlust in Héhe von 18 503 Tsd. SKK ausgewiesen.

Die bedeutendsten Ertrage und Aufwendungen von Wistenrot pojiStovna, Niederlassung fir die Tschechische Republik, zeigen

folgende Abschnitte.

5.23.1 Prédmienertrage, netto

in Tsd. SKK 2007 2006 2007 2006
Nichtlebensversicherung vor Riickversicherung Anteil des Riickversicherers
Vorgeschriebene Pramie
- Kfz-Haftpflichtversicherung 132 346 14 102 -8 271 -783
- Kfz-Kaskoversicherung 10 864 1377 -519 -8
- Sach- und Haftpflichtversicherung 17 662 6470 -635 -171
- Reiseversicherung 250 0 -63 0
- Unfallversicherung 764 120 0 0
- Pramienriickerstattungen und Ermagigungen -32 0 0 0
Nichtlebensversicherung gesamt 161 854 22 069 -9 488 -962
Veranderung durch Pramienabgrenzung
- Pramien der Zukunftsperioden -54 174 -14 825 2907 606
- Pramienrickerstattungen und ErmaRigungen -95 -65 0 0
Nichtlebensversicherung gesamt -54 269 -14 890 2907 606
Lebensversicherung
Vorgeschriebene Pramie
- Fondsgebundene Lebensversicherung 3522 0 -28
Lebensversicherung gesamt 3522 0 -28
Veranderung durch Pramienabgrenzung
- Fondsgebundene Lebensversicherung -157 0 0 0
- Pramienrickerstattungen und ErmaRigungen 0 0
Lebensversicherung gesamt -157 0 0
Pramienertrage gesamt 110 950 7179 -6 609 -356
Pramienertrage Nichtlebensversicherung, netto 101 004 6 823
Pramienertrage Lebensversicherung, netto 3337 0
Pramienertrdage, netto gesamt 104 341 6 823

Im Jahr 2007 begann die Niederlassung der Gruppe auller der Nichtlebensversicherung auch die Lebensversicherung anzubieten.

Im Rahmen der Lebensversicherung hat die Filiale das Produkt der Fondsgebundenen Lebensversicherung angeboten.

5.23.2 Einfliisse aus Gebliihren und Provisionen

2006

in Tsd. SKK 2007
Provisionen von den Rickversicherern 140
Sonstige Provisionen 6
Ertrage aus Gebuhren, erhaltene Gebuhrenersatze 0
Ertrage aus Gebiihren und Provisionen gesamt 146

a|o o o,

Die Provisionen von den Ruckversicherern der Nichtlebensversicherung waren zum 31.12.2007 in Hohe von 138 Tsd. SKK (2006: 5

Tsd. SKK) und von den Rickversicherern der Lebensversicherung waren in Héhe von 2 Tsd. SKK.
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5.23.3 Ertrdge aus Investitionen

in Tsd. SKK

Investitionen, in deren Realwert durch Gewinn- und Verlustrechnung verbucht wird

- Investmentfondsanteile

- Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherung
Ertragszinsen aus Termineinlagen
Ertrage aus Investitionen gesamt

5.23.4 Sonstige Betriebsertrdge

in Tsd. SKK

Versicherungstechnische Ertrage
Sonstige Versicherungstechnische Ertrage
Gesamt

Sonstige Betriebsertrage
Einklnfte aus Anlagenverkauf
Zinsen aus laufenden Konten
Kursunterschiede

Verwendung der Riickstellungen
Empfangene Ersetze

Sonstiges

Gesamt

Sonstige Betriebsertrage gesamt

Den wesentlichen Teil der Betriebsertrage der Filiale bilden die Kursdifferenzen, die im Zusammenhang mit dem Besitz der in fremder

Wahrung denominierten Aktiva und Verbindlichkeiten entstehen.

5.23.5 Versicherungsschédden und Leistungen

in Tsd. SKK

Nichtlebensversicherung

Leistungen

- Kfz-Haftpflichtversicherung

- Schadenregresse der Kfz-Haftpflichtversicherung

- Kfz-Kaskoversicherung

- Schadenregresse der Kfz-Kaskoversicherung

- Sach- und Haftpflichtversicherung

- Schadenregresse der Sach- und Haftpflichtversicherung
- Reiseversicherung

- Unfallversicherung

Nichtlebensversicherung gesamt

Veranderung der Riickstellungen fiir Versicherungsschaden

- Veranderung der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte gemeldete

Versicherungsfélle

- Veranderung der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte nicht
gemeldete Versicherungsfalle

Nichtlebensversicherung gesamt
Nettoversicherungsleistungen der Nichtlebensversicherung
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2007

2007 2006

21 0

21 0

0 0

217 0

2138 0

2007 2006
1
1

0 0

1 1

4 867 762

0 0

30 0
160

5058 763

5059 763

2006

vor Riickversicherung

2007

2006

Anteil des

Riickversicherers

13 938 60 -69 0
0 0 0 0

4 206 0 0 0
-46 0 0 0
529 68 0 0
-128 -10 0 0

3 0 -1 0

0 0 0 0

18 502 118 =70 0
21960 2419 -76 0
12720 2173 0 0
34 680 4 592 -76 0
53 036 4710

in Tsd. SKK

Lebensversicherung

Leistungen

- Abkauf

- Unfall

- Schwere Krankheiten und Krankenhaustagegelt
Lebensversicherung gesamt

Veranderung der Riickstellung der fondsgebundenen
Lebensversicherung

Nettoversicherungsleistungen der Lebensversicherung
Nettoversicherungsleistungen gesamt

Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss
in Tsd. SKK

Veranderung der abgegrenzten Abschlusskosten
Provisionen und Belohnungen der Versicherungsvermittler
Werbekosten

Personalkosten

Abschreibungen

Material

Miete und Betriebsaufwendungen

Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Gesamt

Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss
in Tsd. SKK

Versicherungstechnische Aufwendungen firr den Versicherungsbetrieb

Bildung der Wertberichtigungen, Abschreibung und Forderungenverkauf

- Forderungen aus Versicherungspramien
- Regressforderungen
- Ruckgriffforderungen
- Forderungen gegentiber den Versicherungsvermittlern
Externe Liquidationskosten
Garantiefondsbeitrage
8% pflichtmaRige Abgabe von KFZ-Haftpflichtspréamie
Sonstige aus Versicherungsvertragen hervorgehenden Aufwendungen
Gesamt

Personalkosten

Abschreibungen

Material

Dienstleistungen

Geblhren und Steuer (incl. Mehrwertsteuer)

Miete und Betriebsaufwendungen

IT - Aufwendungen (ohne Abschreibungen)

Reisekosten

Kursdifferenzen

Sonstige Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Gesamt
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb gesamt

2007 2006 2007

Anteil des
Riickversicherers

vor Riickversicherung

2006

893 0 0 0
10 0 0 0

2 0 0 0
905 0 0 0
1160 0 0 0
2 065 0

55101 4710

5.23.6 Aufwendungen fiir den Versicherungsabschluss und Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

2007 2006
-17 590 -4 520
35230 6739
12 589 3692
4 475 5232
1309 593
5 346 1489
392 634
5051 2 951
46 802 16 810
2007 2006
1539 100
0 0

0 0

0 0

3 856 100
1482 271
0 0

0 0

6 877 471
13 592 6 600
6776 738
914 986
3999 880
422 433
1822 871
523 105
407 248
6723 1176
1620 589
36 798 12 626
43 675 13 097
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5.23.7 Finanzkosten

in Tsd. SKK

Kursdifferenzen aus Umbewertung der Investmentfondsanteilen
Finanzkosten gesamt

10.23.8 Jahresergebnis

in Tsd. SKK

Jahresergebnis vor der Steuer (Verlust)
Einkommenssteuer
Jahresergebnis nach der Steuer (Verlust)

5.24 Cashflows aus Betriebstéatigkeiten

in Tsd. SKK

Erhaltene Pramien
Ausgezahlte abgegebene Riickversicherungspramien
Ausgezahlte Leistungen
Erhaltene Rickversicherungsanspriiche
Zahlungen an Vermittler fir Erwerb von Versicherungsvertragen
Beziige und Sozialaufwand
Ausgaben fur Guter und Dienstleistungen
Sonstige Ausgaben
8% pflichtmalige Abgabe von KFZ-Haftpflichtspramie
Sonstige SKP-Beitrage
Sonstiges (Bankgebuhren, Postgebihren u. a.)
Sonstige Zuflisse
Erhaltene Zinsen
Regresse und Ruckkaufe
Miete
Provisionen
Sonstige Zuflusse
Erwerb von Betriebsaktiva, netto:
Veranderung der Termineinlagen
Wertpapiere
Darlehen
Vorauszahlungen auf Polizzen
Investmentfondsanteile
Cashflows aus Betriebstatigkeiten gesamt

Die Gruppe teilt die Cashflows, bestimmt fir den Erwerb und Verkauf der Finanzaktiva, in die Cashflows der Betriebstatigkeit ein, da
die Einkaufe aus den Cashflows, verbunden mit der Entstehung der Versicherungsvertragen nach der Abzahlung der Cashflows fir

die Versicherungsleistungen, finanziert sind.

Die Zuflisse aus dem Verkauf der Grundstiicken, Gebduden und Sachanlagen und aus den Investitionen in die Immobilien

ausgewiesen in der Kapitalflussrechnung:

in Tsd. SKK

Zuflisse aus Immobilienverkauf
Zuflisse aus Fahrzeugverkauf
Zuflisse aus sonstigem Verkauf
Zufliisse aus Verkauf
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2007 2006

17 0

17 0

2007 2006
-33 911 -27 026
15408 -
-18 503 -27 026
2007 2006
983 796 963 556
-30 407 -41 498
-259 830 -278 953
8 437 1941
-211 822 -159 564
-138 500 -117 734
-171 229 -152 213
-50 868 =12 177
-31 234 -33424
-18 592 -25 500
-1042 -13 253
138 958 70 606
65 122 51324
11 030 14 612
3073 1125
3788 2571
55945 973
-272 922 -72172
-164 431 115 810
-47 146 -157 526
19 008 -22 000
-3 253 -502
-77 100 -7 954
-4 387 141 792

2007 2006
5516 1810
745 1468
9 0

6 270 3278

5.25 Transaktionen mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der Betriebstatigkeit tritt die Gruppe in mehrere Transaktionen mit verbundenen Seiten ein. Die Transaktionen wurden
bei gewohnlichen Verhaltnissen und Beziehungen und bei Marktpreisen durchgefiihrt.

Die Gruppe durchfilhrte Transaktionen mit der Gruppe Wiistenrot Versicherungs-AG Salzburg, Osterreich, die 66,13% der
Stimmrechte der Gruppe kontrolliert, und mit der Schwestergesellschaft ARC, s.r.o.. Gegenuber dem zweiten Aktionar Wistenrot
& Wirttembergische AG, Stuttgart, Deutschland registriert die Gruppe im Laufe des Jahres 2007 und des Vorjahres keine
Transaktionen.

Folgende Tabelle zeigt die Transaktionen, die mit den oben genannten nahe stehenden Personen und mit den Vorstandsmitgliedern
realisiert wurden.

in Tsd. SKK

Mutter- Schwester- Vorstands-
2007 gesellschaft gesellschaft mitglieder
Ertrage 3483 2174 124
Anteil des Ruckversicherers an Zahlungen flir Versicherungsfalle 3483 - -
Ertrage aus gewahrten Krediten - - -
Vorgeschriebene Pramie, brutto - - 124
Sonstige Dienstleistungen - 2174 -
Aufwendungen 20 302 812 11 097
Abgegebene Rickversicherungspramien 6 381 - -
Depot- und Saldozinsen des Rickversicherers 2723 - -
Zinsen aus erhaltenen Krediten 9510 - -
Mit erlangtem Darlehen verbundene Geblihr 1688 - -
Mietaufwendungen - 812 -
Betriebsaufwendungen - - -
Sonstige Dienstleistungen - - -
Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - 11 096
Aufwendungen flr Versicherungsfélle - - 1
Forderungen - 709 -
Gewahrtes Kredit - - -
Vorauszahlung firr Betriebsaufwendungen - - -
Sonstige Dienstleistungen - 709 -
Verbindlichkeiten 279 324 - 722
Riickversicherung 30 288 - -
Depot- und Saldozinsen des Riickversicherers 7979 - -
Erlangte Kredite 241 057 - -
Betriebsaufwendungen - - -
Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - 722
in Tsd. SKK Mutter- Schwester- Vorstands-
2006 gesellschaft gesellschaft mitglieder
Ertrage 5430 - 424
Anteil des Ruckversicherers an Zahlungen fir Versicherungsfalle 5430 - -
Vorgeschriebene Pramie, brutto - - 424
Aufwendungen 3614 - 9 468
Abgegebene Rickversicherungspramien 2997 - -
Depot- und Saldozinsen des Riickversicherers 985 - -
Zinsen aus erhaltenen Krediten 5626 - -
Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - 8 974
Aufwendungen flr Versicherungsfélle - - 494
Forderungen - - -
Verbindlichkeiten 103 495 - 538
Ruckversicherung 27 390 - -
Depot- und Saldozinsen des Riickversicherers 5256 - -
Gewahrte Kredite 70 849 - -
Entlohnungen aus nichtselbstandiger Tatigkeit - - 538

Die Gruppe hat in Juni 2007 zum Zweck der Anschaffung von zwei Immobilien ein Darlehen in Hohe von 5 Mio. EUR von dem | 131
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Aktionar der Gruppe, der Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, erhalten. Das Darlehen ist mit Zinssatz von 5% p.a. verzinst und
ist bis zum 31.12.2017 fallig.

Die Bruttoeinnahmen der Mitglieder des Vorstandes waren im Jahr 2007 ausgezahlt in bar fiir deren Tatigkeit fir die Gruppe waren in
Hohe von 10 910 Tsd. SKK, die nichtgeldlichen Einkommen des Vorstandes waren in Hohe von 416 Tsd. SKK. Fir die Belohnungen
der Mitglieder des Aufsichtsrates fur die Ausiibung lhrer Funktion fiir das Jahr 2007 hat die Gruppe zum 31.12.2007 eine kurzfristige
Ricklage in Hohe von 220 Tsd. SKK gebildet.

5.26 Bedingte Verbindlichkeiten

Im Rahmen lhrer ordentlichen Betriebstatigkeit ist die Gruppe Teilnehmer verschiedener Streitfalle und Klagen. Die Leitung der
Gruppe ist davon Uberzeugt, dass die endglltige Hohe der Verbindlichkeiten, die eventuell der Gruppe als Folge der Streitfalle
oder Klagen entstehen, keinen wesentlichen negativen Einfluss auf die Finanzsituation und die Erfolge der Gruppe haben wird. Die
Gruppe hat zum 31.12.2007 eine Rickstellung fur Gerichtsstreitfalle in Hohe von 259 Tsd. SKK gebildet (2006: 0 Tsd. SKK). Die Hohe
der durchgebrachten Anspriiche zum 31.12.2007 in wesentlichen passiven Gerichtsstreitfallen ist 26 827 Tsd. SKK (2006: 28 743
Tsd. SKK).

5.27 Anhang zum Einzelabschluss, der iiber dem Rahmen der IFRS steht

Die benannte Kapitel zeigt die Angaben der Gruppe ohne Applikation des IFRS 5, laut dem in den Finanzberichten die Aktiva,
Verbindlichkeiten, Eigenkapital, Aufwendungen und Ertrdge der Aktiva die verkauft Werden von gesamten Aktiva, Verbindlichkeiten,
Eigenkapital, Aufwendungen und Ertragen der Gruppe ausgegliedert werden.

Die Angaben haben fir den Leser des Anhangs zum Einzelabschluss einen informativen Charakter und werden laut der IFRS in der
Fassung angenommen durch die EU nicht erfordert.

Unten benannte Tabelle zeigt die Aktiva, Verbindlichkeiten und Eigenkapital der Gruppe abstrahierend von IFRS 5, d.h. ohne
Ausgliederung der Aktiva, Verbindlichkeiten und Eigenkapital der Niederlassung in Tschechischen Republik die verkauft wird.

Gesamt Gesamt

in Tsd. SKK 31.12.2007 | 31.12.2006
Aktiva
Grundstticke, Gebaude und Anlagen 349 965 311 242
Investitionen in Immobilien 96 489 20 808
Immaterielle Vermdgensgegenstande 232012 156 981
Finanzaktiva 1701054 1429612
Anteil der Rickversicherer an versicherungstechnischen Rickstellungen 15971 17 192
Einkommenssteuerforderungen 15408 257
Geldmittel und Geldaquivalente 26 410 13 116
Sonstige Aktiva 3774 6 073
Aktiva gesamt 2441083 | 1955281
Eigenkapital
Grundkapital 370 000 370 000
Emissionsagio 9223 9223
Bewertungsdifferenzen -781 122
Sonstige Rucklagen 10 282 8 831
Gewinnvortrag / Verlustvortrag 72 053 15438

der Vorjahre 13 987 166

des Geschéftsjahres 58 066 15272
Eigenkapital gesamt 460 777 403 614
Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Ruckstellungen 1487 940 1263 513
Finanzverbindlichkeiten 241 057 70 849
Geschaftsverkehrsverbindlichkeiten und sonstige Verbindlichkeiten 214 199 187 464
Kurzfristige Ruckstellungen firr sonstige Verbindlichkeiten und Begunstigungen der Angetellten 16 862 21 056
Einkommenssteuerverbindlichkeiten 20 248 8785
Verbindlichkeiten gesamt 1980 306 1551 667
Verbindlichkeiten und Eigenkapital gesamt 2441 083 1 955 281
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Die Tabelle zeigt alle Ertrage und Aufwendungen der Gruppe, incl. Ertrage und Aufwendungen der Filiale, die verkauft wird.

Gesamt Gesamt
in Tsd. SKK 31.12.2007 | 31.12.2006
Verrechnete Pramien, brutto 1148 233 1003 307
Veranderung der Pramientbertrage -31714 -915
Pramienertrage brutto 1116 519 1002 392
Abgegebene Rickversicherungspramien -46 483 -39 979
Veranderung der Pramienulbertrage, Anteil der Riickversicherer 416 -1 310
Pramienertrage netto 1070 452 961 103
Einkinfte aus Geblhren und Provisionen 7136 6 452
Ertrage aus Investitionen 85135 52 196
Sonstige Betriebsertrage 20 115 13720
Nettoertrage 1182 838 1033 471
Zahlungen fiur Versicherungsfalle -262 552 -257 100
Veranderung der Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle -7 656 -95 961
Veranderung der Deckungsriickstellung -138 613 -110 332
Veranderung Deckungsrickstellung der Fondsgebundenen Lebensversicherung -42 399 -5 238
Anteil der Riickversicherer an den Zahlungen fiir Versicherungsfélle 6013 4481
Antejl der R[]ckyersicherer an Veranderung der Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte 1784 469
Versicherungsfalle
Nettoversicherungsleistungen -446 991 -463 681
Leistungen aus Investitionsvertragen 0 0
Aufwendungen fir den Versicherungsabschluss -348 107 -274 348
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb -312 409 -263 495
Betriebsergebnis 75 331 31947
Finanzkosten -5 522 -6 878
Jahresgewinn vor Einkommen- und Ertragssteuer 69 809 25 069
Einkommenssteuer -11 743 -9797
Jahresgewinn 58 066 15 272
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5.28 Wichtige Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die Gruppe hat die erste Phase der VeraduRerung der Wiistenrot pojistovna, pobocka pro Ceskou Republiku durch den Verkauf
des Lebensversicherungsstammes zum 29. Februar 2008 an die Gesellschaft Wistenrot zivotni pojiStovna, a.s. mit Sitz Nam.
Kinskych 602/2, 150 00 Praha 5, Tschechische Republik, realisiert. Der Kaufpreis wurde in Hohe von 150 Tsd. EUR (4 920 Tsd. SKK)
vereinbart, wobei der Gruppe weiter ein Recht auf Entgelt fir die Anschaffungskosten entsteht. Die Hohe der Aktivierung der nicht
getilgten. Anschaffungskosten des ibermittelten Teiles des Versicherungsstammes stellt den Wert von 6 978 Tsd. CZK (9 106 Tsd.
SKK) dar.

Die Besitzerstruktur der Gruppe wurde zum 29. Februar 2008 geandert. Der Anteil der Gesellschaft Wistenrot & Wirttembergische
AG, Stuttgart, Deutschland am Grundkapital und den Stimmrechten in Hohe von 33,87% wurde an die Gesellschaft Verwaltungs- und
Dienstleistungen GmbH, Salzburg, Osterreich iiberleitet. Die Anderung wurde zum Tag der Ausgabe dieses Jahresabschlusses nicht
in das Handelsregister der Slowakischen Republik eingetragen.

Nach dem Bilanzstichtag bis zu dem Tag der Zusammenstellung des Jahresabschlusses kam es zu keinen anderen Ereignissen, die
eine Korrektur des Jahresberichtes oder Veroffentlichung im Jahresbericht erfordern wiirden.

In Bratislava, den 10. Marz 2008

Unterschriften der Mitglieder des statutarischen Organs der Gruppe:

Ve
Mag. Siegfried Fatzi JUDr. Dana Mackova
Vorstandsvorsitzender und Generaldirektor Vorstandsmitglieder und Oberdirektorin
der Wistenrot poistovina, a.s. der Wistenrot poistovina, a.s.

Fir die Buchflihrung und den Rechungsabschluss verantwortliche Person:

ﬁafﬁl\ow/

Ing. Petra Bacikova

Direktion fiir Rechnungswesen und Finanzen
der Wstenrot poistovria, a.s.
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