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Vyvoj na Slovensku bol v minulom roku ovplyvneny nasledovnymi udalostami klucoveho
vyznamu: pozvanim Slovenska do Severoatlantickej aliancie, uspesnymi pristupovymi roko-
vaniami o Clenstve v Europskej unii a parlamentnymi volbami, ktoré prispeli k posilneniu
integracnych ambicii SR i k pokracovaniu domacich reforiem. V ramci ekonomického vyvoja
krajiny nastal rovnako priaznivy obrat a zakladné makroekonomické ukazovatele (priaznivy
rast HDP, mierne klesajuca miera nezamestnanosti a vzhladom k predvolebnej stagnacii
regulovanych cien klesajuca medzirocna miera inflacie v priemere na 3,35%) sa tiez stali
dovodom k relativnej spokojnosti.
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V oblasti stavebného diania a bytovej situacie bol zaznamenany zvyseny dopyt po nehnutelnostiach, ktory tlacil
ceny novych i starych bytov smerom hore. Nebol to vsak prejav Ziaducej zvysujucej sa kupne;j sily obyvatelov Slo-
venska a ich rastucich narokov na uroven byvania, ale predovsetkym vyraz Gvah o stabilite meny a chapania realit
ako menej rizikovej oblasti investovania.

Zaujem o kupu nehnutelnosti tiez podporila rozrastajuca sa ponuka uverovych produktov, vdaka ktorej zacalo
obyvatelstvo okrem stavebnych Uverov v Sirsej miere vyuzivat aj hypotekarne uvery a spotrebné Uvery. Stavebné
sporenie vsak nadalej zostalo pre vacsinu klientov aj zaujimavou ucelovou formou zhodnotenia prostriedkov, a to
napriek kazdorocne sa znizujucej statnej podpore. V prospech stavebného sporenia vyznelo i posilnenie kurzu slo-
venskej koruny v druhej polovici roka 2002 a koncorocny pokles urokovych mier na slovenskom penaznom trhu.

V sucasnosti tvori stavebné sporenie podstatnu ¢ast strednodobych a dihodobych foriem sporenia; iked ich
podiel sa v ramci jednotlivych alternativ zhodnocovania uspor stale znizuje v prospech kratkodobych investici.

Na prelome rokov 2002 a 2003 sa v spojeni so stavebnym sporenim opat rozprudili diskusie o statnej prémii, ktora
bola znizend na uroven 20% (3.000,- Sk/na osobu) a pravdepodobne to nebude Uprava posledna. Vzhladom na
tento vyvoj sa stala aktualnou potreba zadefinovat jasny a trvaly princip ur¢ovania vysky statnej premie, ¢o by
prispelo k celkovej stabilite stavebného sporenia a premyslenejsSiemu planovaniu investicii u sporitelov.

Sucastou predioZenej vyrocnej spravy spolocnosti je spolu s hodnotenim hospodarenia Stavebnej sporitelne VUB-
-Wustenrot i konsolidovana u¢tovna zavierka za rok 2002.

Stavebné sporenie prispieva po financnej stranke k naplneniu jednej zo zakladnych existencnych potrieb ¢loveka
— uspokojujucemu byvaniu, bezprostredne odrazajuc Zivotnu uroven celej spolocnosti. Podakovanie patri pracov-
nikom podielajucim sa na rozvoji Stavebnej sporitelne VUB-Wiistenrot, ako aj véetkym obchodnym partnerom,
vratane stavebnych sporitelov.



SPRAVA O CINNOSTI STAVEBNEJ SPORITELNE

Stavebna sporitelia VUB-Wistenrot radi rok 2002, ktory by pokojne mohla oznacit rokom zmien, k tym naro¢-
nejsim: Prevadzkova cinnost sporitelne bola do istej miery poznacena zasadnou restrukturalizaciou odbytovej
siete — priameho prepojenia Ustredia stavebnej sporitelne a klientely, pricom prevazna ¢ast realizovanych zmien
sa kumulovala v poslednom stvrtroku, ktory byva z obchodného hiadiska standardne najsiinejsi. Okrem toho rok
2002 znamenal predaj uz len noveho typu sporenia — Flexibil, zohladnujuceho réznorode potreby a pozZiadavky
klientov, a preto ovela narocnejsieho na prezentaciu.

Stavebna sporitelfha VUB-Wistenrot, a.s. uzavrela za dvanast mesiacov 87 533 novych obchodov v objeme
cielovych sum 14,16 mld. Sk; z toho je 70 373 novych zmluv o stavebnom sporeni. Ku koncu roka 2002 tak bolo
evidovanych viac ako 232 000 aktivnych zmluv o stavebnom sporeni, ¢o predstavuje cca 20-percentny podiel na
trhu stavebného sporenia v SR. Hoci dosiahnuté vysledky nenaplinili pévodné ocakavania, vzhladom na spomenuté
fakty ich mozno pokladat za uspokojive.

Obdobne ako v oblasti odbytu bol proces ,0zdravenia” uplatneny i v oblasti Uverového portfoélia a predstavoval
ukoncenie jednej pomyselnej etapy Uverovania klientov, vratane vysporiadania problematickych pohladavok.

Pokracujuca rastuca tendencia poskytnutych uverov potvrdzuje postupné preorientovavanie sa obyvatelov
Slovenska na spotrebnu filozofiu — ,zit na Uver”. Otvorenych bolo 9 718 stavebnych Uverov v celkovom objeme
cielovych sum 3,8 mlid. Sk a prostrednictvom 7 071 medzitverov mali klienti moznost ¢erpat 1,8 mid. Sk. K tejto
skutoc¢nosti prispela i akcia s nazvom ,Rozvoj a obnova bytového fondu”, ktora v obdobi april — august podporila
zaujem klientov o urychlené uverové financovanie bytovych potrieb. V jej ramci ponukla stavebna sporitelfa tzv.
20-percentné mimoriadne medziuvery, t.j. vo vyske patnasobku vkladu, a to za nezmenenych medziuverovych
podmienok: s hulovou minimalnou dobou sporenia a urokom 7,5 % p.a.; pricom horna hranica cielovej sumy uvede-
nych medzitverov bola stanovena na 330 000 Sk/na osobu.

Vyvoj poctu otvorenych stavebnych Gverov, medzitverov a objemov cielovych sim.

’ 375025
2002 9718

K -
= - 707

' 279616
7345

—
2001 el 0 166

292928
2000 — 8877

e 8231

165231
TR * 6033

1 9 451
= _ I !
752,10
ﬁ 2730
\ — T
1998 567
300,61
ﬂ 1 065
| .
1997 752
128,06 _u@0bjem cielovych sum SU v mil. Sk
i 1996 524 Otvorené stavebné tvery - pocet v ks
ﬂ 179 w Otvorené medzitvery - pocet v ks
326

1995 B >

ﬂyl



o)

Z hladiska Struktury pouZitia Uverov a medziuverov prevazovali rekonstrukéne prace nad kupou nehnutelnosti
a dalSimi ucelmi; pricom treba povedat, Ze vyuzivanie poskytnutych prostriedkov na rekonstrukéne prace je vzhia-
dom na evidentnu nutnost systematickej obnovy bytoveho fondu pochopitelné. Tejto skuto¢nosti zodpoveda aj
priemerna cielova suma stavebného sporenia - do 200 000 Sk.

Struktira tcelov pouZzitia prostriedkov vyplatenych formou tverov a medzitiverov

rekonstrukcia, Udrzba  _———T ——
a modernizacia
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Vklady klientov VUB-Wustenrot dosiahli v uplynulom roku objem 3,39 mid. Sk. Stav fondu stavebného sporenia
k 3112.2002 bol 7,18 mid. Sk. V suvislosti s predpokladanym vyvojom vkladov, celkovym ekonomickym vyvojom,
vratane znizenia Urokovych sadzieb, a zmenami v legislative bola v roku 2002 prehodnotena opodstatnenost
tvorby technickej rezervy. Désledkom rozpustenia tejto rezervy v plnej vyske 453,9 mil. Sk bol dosiahnuty rocny
zisk spolo¢nosti 501,79 mil. Sk, t.j. niekolkonasobne vyssi v porovnani s predchadzajucim obdobim. Bilanéna suma
ku koncu roka 2002 predstavovala 9,55 mid. Sk.

Stavebna sporitelfia VUB-Wustenrot, a.s. vyplatila v minulom roku svojim klientom viac nez 5,58 mid. Sk prostried-
kov, ¢o predstavuje 22,5% podiel na objeme financii poskytnutych stavebnymi sporitelfiami. Celkovy objem
prostriedkov z VUB-Wustenrot smerovany od roku 1993 na podporu a rozvoj byvania sa tak ku koncu roka 2002
zvysil na 26,9 mid. Sk.

Po restrukturalizacii odbytovej siete evidovala k 3112.2002 stavebna sporitelfia 177 internych zamestnancov,
z toho 113 pracovnikov bratislavského ustredia.

Trvalu pozornost venuje stavebna sporitelfia motivacii a profesionalnemu rastu pracovnikov odbytovej siete, ktori
posobia na uzemi celého Slovenska, pricom ich odbornu uroven potvrdzuje ,certifikdtom poradcu stavebného
sporenia”.

Ponuku produktov stavebnej sporitelne tradi¢ne spestruju akcie pre klientov - na prelome starého a nového roka
sa vdaka jednej z nich stal dalsi klient sporitelne majitelom miliénového bytu.



Objem financnych prostriedkov poskytnutych klientom na finacovanie byvania (v mil. Sk)
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Do noveho roka 2003, ktory nebude z hladiska vseobecnych hospodarskych podmienok prilis priaznivy (ako tomu
nasvedcuje pokles volnych prostriedkov obyvatelstva v nadvaznosti na rast cien energii a celkovom zvyseni vydav-
kov na domacnost), vstupuje Stavebna sporitelia VUB-Wustenrot s realnymi cielmi, planujuc uzavriet 85 000
novych zmluv o stavebnom sporeni v objeme cielovych sum 17 mid. Sk. ReStrukturalizacné procesy v odbytovej
sieti a v oblasti Gverov su predpokladom, Ze VUB-Wstenrot bude vo svojom obchodnom zamere Uspesna.

Ponukovou prioritou bude stavebné sporenie Flexibil, ktoré svojimi parametrami umoziuje prispdsobit fazu spo-
renia a Uverovania aj domacnostiam so znizenym rozpo¢tom (napr. piatimi variantmi urocenia stavebnych uverov
— uz od 3% rocne).

Klientom bude aj v roku 2003 k dispozicii odborné poradenstvo, ¢asopis, finanéné zvyhodnenia u partnerskych
firiem a objavia sa i zaujimavé novinky — napr. elektronicka distribucia informacii formou ,balika SMS sluzieb” alebo
program na podporu vystavby novych rodinnych domov pripraveny v kooperacii s projektovymi a vyrobnymi
spolo¢nostami.

Marec 2003
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Deloitte
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Stavebni sporiteliia VUB-Wiistenrot, a.s.

Auditorska spriva

Predstavenstvu a akciondrom spoloénosti Stavebni sporitelfia VUB-Wilstenrot, a.5.:

Li

Bratizlav

Dﬂoin‘: & Touche spol. s o

¢isho lice

Tohmatsu

Vykonali sme audit priloenej uétovnej zivierky spolofnosti Stavebni sporitelfia
VUB-Wiistenrot, a.s., {,banka"} za rok, kiory sa skonéil 31, decembra 2002, Stamtarny
orgin banky zodpovedd za zostavenie Gftovnej zévierky a za vedenie (tovmiciva
vsilade s plamym zikonom o Gétovnictve, Nadou zodpovednostou je na ziklade
avditu vyjadeit’ ndzor na tito tétovnd zdvierku ako celok.

Audit dctovne] zdvierky banky za rok kontiaci sa 31, decembra 2001 bol vykonany
inymi auditormi, ktori vo svojej sprave z 1. marca 2002 vyjadrili na uvedent Gtovon
zévierku ndzor bez vihrad, aviak vo svojej sprive upozomili na neistotu spejend
s Gftovmym  odhadom  technicke] rezervy, kionk vytvorile vedenie banky. Tato
zilefitost bola pocas roka 2002 vyriefena.

Audit sme vyvkonali v silade so Slovenskymi avditorskymi Standardmi vydanymi
Slovenskou komorow auditorov, Podla tfchto Ztandardov mame audit naplinovat
avykonat tak, aby sme ziskali primerané uistenic o tom, Ze (étovnd zivierka
neobsahuje viemamné nespravnosti. Audit zahfiia overenie dbkazov, ktoré dokladuji
sumy a Gdaje v Oftovnej zivierke, vyberovym spdsobom, Audit dale obsahuje
hodnotenie  pougitjch Gftovnych zisad a postupov a hodnotenic déleitrch odhadov
vedenia banky, & s v silade so zakonom o dftovnictve, ako aj posddenie Gttovne]
zivierky ako celku. Sme presvedfeni, e nami vykonany audit poskytol dostatodné
vichodisko pre vyjadrenie nadho nazom.

Podla nddho ndzom, Oétovnd zévierka viyjadruje veme vo vietkych vimamnych
slvislostiach finanénd situdciu spolofnosti Stavebnd sporiteliia VIUB-Wilstenrot, a5,
k31, decembru 2002 ake aj vvsledky jej hospoddrenia za rok 2002, v silade
s0 zikonom o Gétovnictve plaimym v Slovenskej republike (£, 563/1991 Zb. v zneni
zmien a dodatkov) a sivisiacou legislativou.

Bez vplyvi na nad nézor upozoriujeme na poznimku 11 prilohy Gétovne) zivierky,
v kiorej sa opisuje rozpustenie technickej rezervy vo vyike 453 900 tis. Sk na ziklade
prehodnotenia potreby tejta rezervy, kioré uskutoénilo vedenie banky ku koncu roka.

a 24, janudra 2003

ban R/

'Ing. Zuzana Letkovi 5 s

neie SKAU 014 zodpovedna auditorka @

\-/, sislo dekrétu SKAU 865 gy,
014
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K 31. DECEMBRU 2002 A 2001
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(Udaje st vyjadrené v tisickach Sk)

Bod prilohy 2002 2001
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 14 263 336 239 975
Uvery a vklady poskytnuté bankam 15 900 000 1 400 000
Uvery poskytnuté klientom 16 6275 529 6 747 178
Obchodovatelné cenné papiere 17 - 624 507
Investicné cenné papiere 18 1419 632 1161778
Hmotny investi¢ny majetok 19 316 491 339788
Nehmotny investi¢ny majetok 20 18 397 16 473
Preddavky a ostatné aktiva 21 358 596 348 679
Aktiva celkom 9 551 981 10 878 378
PAsiva

Zavazky voci klientom 22 7 176 150 8802 796
Ostatné pasiva 23 395 288 68 220
Pasiva celkom 7 571 438 8871016
Rezervy na rizikoveé aktiva 1 255 430 720 330
Vlastne imanie
Zakladné imanie 24 500 000 500 000
Rezervné fondy a fondy tvorené zo zisku 24 186 755 185 493
Nerozdeleny zisk minulych rokov 24 536 573 520 866
Hospodarsky vysledok bezného roka 24 501 785 80673
Vlastné imanie celkom 1725113 1287 032
Pasiva a vlastné imanie celkom 9551981 10 878 378

Body 1 az 29 prilohy su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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K 31. DECEMBRU 2002 A 2001
(Udaje st vyjadrené v tisickach Sk
Bod prilohy 2002 2001

Poskytnuté

- prisluby na poskytnutie Uveru 26 7180 633 5866 500
Prijaté

- hodnoty prijaté bankou do zaruky 16, 26 9 845 199 8996 827

Body 1 az 29 prilohy su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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ZA ROK KONCIACI K 31. DECEMBRU 2002 A 2001

(Udaje st vyjadrené v tisickach Sk)

Bod prilohy 2002 2001
Vynosové uroky 4 637 499 739 460
Nakladové uroky 4 -227 121 -249 824
Cisté urokové vynosy 410 378 489 636
Cisté poplatky a provizie 6 97 804 32016
Cisté vynosy z obchodovania s cennymi papiermi 5 -3 348 1526
Cisté kurzové straty -187 -217
Ostatné vynosy ) 13177 2709
Ostatné vynosy 107 446 36 034
Mzdy a socialne davky 7 -97 761 -113 672
Administrativne naklady 8 -231 582 -232 753
QOdpisy a amortizacia 19, 20 -43 482 -50 785
Ostatné naklady 8 -169 834 -24 271
Ostatné naklady -542 659 -421 481
Hospodarsky vysledok pred vytvorenim -24 835 104 189
opravnych poloziek, rezerv a pred zdanenim
Opravné polozky na uvery klientom 10 62790 -88 145
Opravné polozky na investicné cenné papiere 18 -586 -10 150
Opravné polozky obchodovatelné cenné papiere 17 398 -398
Rezervy na straty z Uverov - zakonné 1" - -1462
Ostatné rezervy 1 11 000 74 618
Rezervy a opravné polozky 73 602 -25 537
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 48 767 78 652
a mimoriadnymi polozkami
Cisté mimoriadne vynosy 12 453018 2050
Dan z prijmu - bezna s £29)
Hospodarsky vysledok bezného roka 24 501 785 80 673

Body 1 az 29 prilohy su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky.
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K 31. DECEMBRU 2002

UDAJE O SPOLOCNOSTI A PREDMET CINNOSTI

Spolo¢nost Stavebna sporitelfa VUB-Wustenrot, a.s. (dalej len banka), ICO 31 351 026, so sidlom Grosslingova 77,
824 68 Bratislava, bola zalozena dna 24. marca 1993 a zaregistrovana do obchodneho registra dna 26. maja 1993.
Banka ma Specifickl bankovu licenciu podla zékona ¢. 310/1992 Zb. o stavebnom sporeni vydanu Narodnou
bankou Slovenska.

Predmetom Cinnosti banky podla bankového povolenia je:

prijimanie vkladov od stavebnych sporitelov,

poskytovanie Uverov stavebnym sporitelom,

poskytovanie zaruk inej banke za stavebné uvery, hypotekarne tvery alebo komunalne uvery,
prijimanie vkladov od bank,

vykonavanie platobného styku a zuctovania spojeného so stavebnym sporenim,
poskytovanie poradenskych sluzieb suvisiacich so stavebnym sporenim,

sprostredkovatelska ¢innost v oblasti poistovnictva suvisiaca so stavebnym sporenim.

Clenovia predstavenstva banky k 31. decembru 2002

Predstavenstvo spolocnosti

Predseda: Ing. lvan Duda
Podpredseda: Mag. Karl Peter Giller
Clenovia: Dr. Otto Roesler

Ing. Robert Kubinsky

Clenovia dozornej rady banky k 31. decembru 2002

Dozorna rada

Predseda: Wolfgang Radlegger
Clenovia: Ing. Jan Guni3

Mgr. Karol Rajnoha

Dr. Gert Haller

Prof. Ing. Vojtech Kollar CSc.
Ing. Jozef Mudrik

PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE BANKY

UcGtovna zavierka banky, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2002, vykazu ziskov a strat a prilohy k uctov-
nej zavierke k 31. decembru 2002, bola pripravena v sulade so zakonom o U¢tovnictve a postupmi uctovania pre
banky platnymi v Slovenskej republike.

Tuto uctovnu zavierku pripravilo predstavenstvo banky a v zmysle platnej slovenskej legislativy o riadnej uctovnej

zavierke bude navrhnuta na schvalenie riadnemu valnému zhromazdeniu akcionarov.

Tato uctovna zavierka bola vyhotovena na zaklade predpokladu, Ze banka bude nepretrzite pokracovat vo svojej
¢innosti.

Uctovnu zavierku za minuly rok schvalilo valné zhromazdenie akcionarov, ktoré sa konalo dna 26. marca 2002.



HLAVNE UCTOVNE ZASADY

Banka v G¢tovnom obdobi 2002 uplatnovala nasledujiice tGctovné zasady:

a)

b)

c)

d)

Informacie o zmenach v u¢tovnych metddach a vdeobecnych uc¢tovnych zasadach

V roku 2002 doslo k zmene Uctovania Statnej prémie za IV. Stvrtrok 2002. Banka tuto Statnu prémiu
v ramci Uctovnej zavierky nezauctovala na ucty klientov, ale ako ostatné zavézky voci klientom. Pripisanie
Statnej prémie na Ucty klientov sa uskutocni v roku 2003 po jej obdrZani zo Statneho rozpoctu.

V roku 2002 banka zmenila metddu vypoctu a ocenovania ostatnej rezervy na prevadzku stavebného
sporenia (tzv. technickej rezervy) a v désledku toho rozpustila tuto rezervu vo vyske 453 900 tisic Sk
do mimoriadnych vynosov.

Okrem vyssie uvedenych zmien, v porovnani s predchadzajucim uc¢tovnym obdobim neboli zaznamenané
iné vyznamné zmeny Uctovnych postupov, metdd ocenovania, odpisovania, usporiadania poloziek uctov-
nej zavierky a obsahového vymedzenia tychto poloziek oproti predchadzajucemu uc¢tovnému obdobiu.

Peniaze a penazné prostriedky
Peniaze a penazné ekvivalenty pozostavaju najma z pokladni¢nej hotovosti, beznych uétov v inych ban-
kach a povinnych minimalnych rezerv v Narodnej banke Slovenska.

V roku 2002 banka tvorila povinné minimalne rezervy v sulade s predmetnym opatrenim Narodnej banky
Slovenska.

Uvery poskytnuté klientom

Uvery klientom su ocenené v nominalnej hodnote a vykazané v netto vyske, to znamena vo vyske pohla-
davok, ktore su znizené o vytvorené opravné polozky. Po analyze uverového portfdlia su Uvery katego-
rizované podia Opatrenia ¢. 3 Narodnej banky Slovenska zo dnha 3. marca 1995 O pravidlach hodnotenia
pohladavok a podsuvahovych zavézkov bank podia rizik v nich obsiahnutych. Na vietky pohladavky klasi-
fikované ako nestandardné, pochybné a sporné, alebo stratove banka vytvara opravné polozky. Opravné
polozky tvori na zéklade zhodnotenia platobnej discipliny klienta v pripade fyzickych oséb a jeho platobnej
discipliny a finan¢nej situacie v pripade pravnickych osob, pricom banka z hladiska opatrnosti pri tvorbe
opravnych poloziek neberie do Uvahy hodnoty zalohy alebo zaruky tretej strany. Urok z klasifikovanych
uverov banka casovo rozliSuje, pricom na tieto Ciastky vytvara opravnu polozku v zmysle uvedeného
opatrenia NBS.

\V/Seobecna rezerva na Uvery klientom, ktora predstavuje zékonnu a ostatnu rezervu sluzi na eliminovanie buducich
strat z tychto uverov a je zahrnuta v polozke “Rezervy na rizikové aktiva” na strane pasiv suvahy. Zakonna rezerva
Je tvorend v zmysle zakona ¢. 368/1999 Zz. o rezervach a opravnych polozkach na zistenie zakladu dane z prijmov
ainternych predpisov banky do vysky 2% z priemerného stavu Standardnych pohladavok a 5% z priemerného
stavu Standardnych pohladavok s vyhradou za prislusny rok.

Ostatnu rezervu na uvery klientom banka tvori z priemerného stavu standardnych pohladavok a Standardnych
pohladavok s vyhradou. Podla interného predpisu banky, rezervy na uvery klientom nesmu presiahnut 8%
z hodnoty $tandardnych pohladavok a 5% z hodnoty standardnych pohladavok s vyhradou. U¢elom tychto vée-
obecnych rezerv je krytie vdeobecného Uveroveho rizika, ktoré nie je Specificky identifikovatelné, ale na zaklade
skusenosti je dokazana jeho pritomnost v Uverovom portfoliu.

Banka odpisuje pohladavky na zaklade pravoplatného rozhodnutia sudu alebo predstavenstva banky o upusteni od
ich vymahania. Odpisané pohladavky, u ktorych banka neupustila od vymahania, su evidované v podsuvahe.

Investi€né cenné papiere

Dlhodobé majetkové ucasti

Investicné cenné papiere predstavuju dihodobu majetkovu Ucast a podiely banky v dcérskych a pridru-
Zenych spolo¢nostiach. Strategické investicie su ocenené v cene obstarania, znizené o opravnu polozku
v pripade prechodného znizenia ich hodnoty.

Cenné papiere s pevhym vynosom
Banka eviduje vo svojom portfoliu cennych papierov len cenné papiere s pevnym vynosom, a to pokladni¢né
poukazky NBS, statne dihopisy, hypotekarne zalozné listy a ostatné dihopisy ocenené cenou obstarania.
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o)

e)

V pripade, Ze cena obstarania statnych dlihopisov je vyssia ako ich nominalna hodnota (boli nakupené s pré-
miou), banka vytvara opravnu polozku. Opravna polozka je vo vyske amortizovanej ¢asti prémie za obdobie
medzi nakupom cenného papiera a 31. decembrom 2002. Amortizacia prémie sa uskutocnuje linearne
pocas obdobia drzby cenného papiera.

Pokladni¢né poukazky NBS a statne dihopisy sa vykazuju v cene obstarania. Diskont pri nakupe sa amorti-
zuje rovhomernym sposobom cez ucet ziskov a strat pocas obdobia, kedy je cenny papier vo vlastnictve
banky.

Banka uctuje urokove vynosy (kupon) z cennych papierov v brutto vyske. Pri splatnosti kuponu sa vynosy
upravuju o dan vyberanu zrazkou, ktoru je povinny odviest ten, kto dlhopis vyplaca. Na tuto dan banka
vytvara rezervu, ktora je zahrnuta v polozke ostatnych rezerv.

Urokovy vynos z cennych papierov s pevnym vynosom je ¢asovo rozliseny pocas obdobia do splatnosti.

Hmotny investi¢ny majetok
Hmotny investicny majetok sa uctuje v obstaravacich cenach, ku ktorym sa miera opotrebenia vyjadruje
formou opravok.

Naklady na rozsirenie, modernizaciu a rekonstrukciu veduce k zvyseniu vykonnosti kapacity alebo uc¢innosti,
resp. k predizeniu zivotnosti, zvy$uju obstaravaciu cenu hmotného investicného majetku. Naklady na pre-
vadzku, udrzbu a opravy sa Uctuju do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Drobny hmotny investicny majetok do vysky 20 tisic Sk sa Uctuje ako investicny majetok a odpisuje sa vo
vyske 100% v mesiaci zaradenia.

Plan odpisovania
Banka odpisuje hmotny investicny majetok metddou rovnomerného odpisovania po dobu stanovenej
zivotnosti odpisovaného majetku.

Banka odpisuje pre danoveé ucely svoj hmotny investicny majetok v zmysle § 28 — 33 zakona ¢. 366,/1999
Z. z. o daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Tieto odpisové sadzby su rovnaké ako sadzby pou-
zivané pre uctovné Ucely. Rozdiely medzi uctovnymi a danovymi odpismi vznikaju pri vyradeni majetku
v priebehu roka a pri odpisovani majetku s limitovanou vstupnou cenou pre danové ucely.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre tcely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Budovy, haly a stavby 40

Inventar a kanceldrske vybavenie 8

Dopravné prostriedky a pocitace 4

Drobny HIM 1
f) Nehmotny investi¢ény majetok

Nehmotny investicny majetok sa uctuje v obstaravacich cenach, ktoré su znizené o opravky.

Drobny nehmotny investi¢ny majetok do vysky 40 tisic Sk sa odpisuje vo vyske 100% v mesiaci zarade-
nia.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje nehmotny investicny majetok pre uctovné a danové ucely rovnako podla zakona
€.563/1991 Zb. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov, a to maximalne po dobu 5 rokov, ¢o je v sulade
S §26 ods. 8 zakona €. 366/1999 Z. z. 0 daniach z prijmov v zneni neskorsich predpisov. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny investicny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti.

Obdobia predpokladanej zivotnosti majetku pre Gcely odpisovania:

Popis Pocet rokov

Zriadovacie vydavky 4

Software 4

Drobny a ostatny NIM 1
9) Zavazky voci klientom

Zavazky voci klientom predstavuju usporné vklady klientov.



h)

J)

k)

m)

n)

Operacie v cudzej mene

Operacie uskutoc¢nené v cudzej mene sa prepocitavaju na slovenské koruny (Sk), na zaklade kurzu Narodnej
banky Slovenska platného k datumu uskutocnenia uc¢tovného pripadu. Zavézky v cudzej mene sa v sulade
s ustanoveniami zakona o uctovnictve prepocitavaju na zéklade kurzu Narodnej banky Slovenska platnym
ku dnu zostavenia uctovnej zavierky. Zisky alebo straty z beznych operacii uskutocnenych v cudzej mene
sa UCtuju ako kurzove straty alebo zisky na tarchu alebo v prospech hospodarskeho vysledku.

Uroky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie sa U¢tuju do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia.

Zdanovanie

Danova povinnost banky je podia platného danoveho zakona vypocitand z uctovného hospodarskeho
vysledku za bezne obdobie, zostaveného podia postupov uctovania platnych v Slovenskej republike a po
Uprave pre danove ucely.

Regulaéné poziadavky
Banka sa riadi regulaciami Narodnej banky Slovenska. Oblastami regulacie su najma kapitalova primeranost,
likvidita, sustredenie majetku. Narodna banka Slovenska taktiez limituje objem uverov poskytnutych klientom.

Najvyznamnejsie obmedzenia su nasledovné:

e kapitalova primeranost ma byt najmenej 8 %,

* koncentracia majetku banky voci jednému subjektu alebo skupine hospodarsky prepojenych subjektov
moze byt najviac 25 % kapitalu a rezerv banky,

* koncentracia majetku banky voci inej banke moZze byt najviac 125 % kapitalu a rezerv banky,

* koncentracia majetku banky voci subjektu, ktory ma nad fiou kontrolu alebo nad ktorym ma kontrolu
banka, resp. voci skupine hospodarsky prepojenych subjektov, v ktorej je banka kontrolujucim alebo
jednym z kontrolovanych subjektov, moZze byt najviac 20 % jej kapitalu a rezerv,

» celkova denna otvorena devizova pozicia banky nesmie prekro€it 25 % jej kapitalu,

* mesacna likvidita banky nesmie klesnut pod hodnotu 0,9,

e pomer suctu stalych aktiv a nelikvidnych aktiv k viastnym zdrojom a rezervam banky nesmie prevysit
hodnotu 1.

Kapital banky pre ucely uvedenych obmedzeni zahffia najmé vlastné imanie banky (okrem hospodarskeho

vysledku bezného roka) a véeobecnu rezervu na rizikové aktiva.

V sulade s ustanoveniami zakona ¢. 310/1992 Zb. o stavebnom sporeni v plathom zneni banka podlieha via-
cerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa investovania. K 31. decembru 2002 banka dodrziavala uvedené
limity a obmedzenia.

Uc¢tovanie vynosov a nakladov
Banka uctuje naklady a vynosy ¢asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia, t. j. bez
ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Uhrade.

V sulade so zasadou opatrnosti banka ku koncu roka uctuje len realizované vynosy, kym do nakladov Uctuje
véetky potencialne zavazky, ktoré sa daju ocakavat, vratane pravdepodobnych strat, a to bezodkladne po
tom, ¢o sa o nich dozvie.

Zdravotné, socialne a déchodkové poistenie

Banka odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenské poistenie a zabezpecenie v nezamest-
nanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych pocas roka, ktoré sa vypocitaju zo zakladu hrubej mzdy.
Naklady na socialne zabezpecenie su zauctované do obdobia, v ktorom su zuctované prislusné mzdy. Banka
netvori iné poistné fondy pre zamestnancov.

Banka sa zucastiuje na programe Zivotného poistenia zamestnancov prispevkami zo socialneho fondu.

Podla tohto programu nevyplyvaju pre banku ziadne nezuctované zavazky voci zamestnancom.

Reklasifikacia
Niektore zostatky roku 2001 boli reklasifikované v sulade s prezentaciou zostatkov za rok 2002.
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CISTE GROKOVE VYNOSY

4 i
Cisté tirokové vynosy sa skladajt z nasledovnych poloZiek:
2002 2001
Vynosoveé uroky: 637 499 739 460
- z Gverov poskytnutych klientom 453 647 494 895
- z Uctov a vkladov v inych bankach 69 943 68 359
- z cennych papierov 113 909 176 206
Nakladové uroky: -227 121 -249 824
- z beznych a terminovanych klientskych uctov -227 121 -249 824
- z beznych a terminovanych bankovych uctov - -
Cisté vynosoveé uroky 410 378 489 636
Podrobny rozpis uctu €. 712 - Vynosy z operacii s klientmi podla analytickej evidencie uvedenej v opatreni
Ministerstva financii SR ¢. 65/355/1996 zo dna 11. novembra 1996 je nasledovny:
Vynosy z operacii s klientami (712) 2002 2001
Uroky z vkladov 453 647 494 895
Poplatky a provizie (Poznamka 6) 239226 143 753
Celkom 692 873 638 648
Podrobny rozpis Gctu €. 612 - Naklady na operacie s klientmi podia analytickej evidencie uvedenej v opatreni
Ministerstva financii SR ¢. 65/355/1996 zo dna 11. novembra 1996 je nasledovny:
Naklady na operacie s klientami (612) 2002 2001
Uroky z Uverov 227 121 249 824
Poplatky a provizie (Poznamka 6) 25535 19 431
Celkom 252 656 269 255
5 & CISTE VYNOSY Z OBCHODOVANIA S CENNYMI PAPIERMI
Cisté vynosy z obchodovania s cennymi papiermi:
2002 2001
Vynosy z prevodu cennych papierov 193 4729
Naklady na operacie s cennymi papiermi -3541 -3203
Cisty vynos z cennych papierov -3348 1526
6 8 CISTE POPLATKY A PROVIZIE
Cisté poplatky a provizie sa skladaji z nasledovnych poloZiek:
2002 2001
Vynosové poplatky a provizie:
- prijaté poplatky od klientov 239 226 143 753
- ostatné poplatky a provizie 6232 3043
Nakladové poplatky a provizie:
- platené poplatky a provizie -25 535 -19 431
- naklady na ostat. finanéné operacie-provizie -119 978 -93 590
- ostatné poplatky z medzibank. operéacii -2089 -1719
- iné poplatky -52 -40
Cisté poplatky a provizie 97 804 32016




NAKLADY NA ZAMESTNANCOV A SOCIALNE NAKLADY

Strukttra nakladov na zamestnancov:

2002 2001
Mzdove naklady 63 096 75821
Ostatné odmeny 9 054 7 445
Naklady na socidlne a zdravotné poistenie 24 364 29 548
Odmeny Statutarnym zastupcom 1247 858
Celkom 97 761 113 672
Priemerny pocet zamestnancov v priebehu roka 2002 a 2001 bol nasledovny:
2002 2002
Pocet ¢lenov obchodného vedenia banky 4 5
Pocet clenov dozornej rady 6 6
Priemerny evidenény poéet zamestnancov prepoéitany 240 356
ADMINISTRATIVNE A OSTATNE NAKLADY
Administrativne naklady sa skladaju z nasledovnych poloziek:
2002 2001
Naklady na reklamu 84 850 100 697
Udrzba software 31941 27 537
Naklady na spoje 28 109 30775
Najom 22 413 17 517
Spotreba materialu a tlaciv 16 541 16 686
Opravy a udrzba majetku 9964 9496
Odborneé sluzby 7 686 4930
Ostatné nakupované sluzby 30078 25 115
Celkom 231582 232753
Ostatné naklady sa skladaju z nasledovnych poloziek:
2002 2001
Odpis pohladavok voci klientom 123 436 4150
Naklady na prevod investicného majetku 12 050 564
Ostatné prevadzkoveé naklady 31798 15 168
Dane a poplatky 2 550 4389
Celkom 169 834 24 271
OSTATNE VYNOSY
Ostatné vynosy sa skladaji z nasledovnych poloZiek:
2002 2001
Vynosy z predaja investi¢cného majetku 12 324 1905
Ostatné vynosy 853 804
Celkom 13177 2709
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OPRAVNE POLOZKY NA STRATY Z UVEROV

Pohyby na uctoch opravnych poloziek na tvery klientom boli nasledovné:

2002 2001
Zostatok k 1. januaru 176 081 87 936
Tvorba 129 841 138 242
Pouzitie -192 631 -50 097
Zostatok k 31. decembru 113 291 176 081

/AKONNE A OSTATNE REZERVY

Banka tvori zakonneé rezervy v sulade s § 5 ods. 1 b) zakona €. 368/1999 Z. z. k Standardnym pohladavkam

a k standardnym pohladavkam s vyhradou.

Pohyby na tcte zakonnej rezervy v roku 2002 a 2001 :

K §tandardnym pohla-

K Standardnym pohla-

2002 davkam davkam s vyhradou Celkom
Zostatok k 1. januaru 58 817 3077 61894
Tvorba -
Pouzitie - - -
Zostatok k 31. decembru 58 817 3077 61894
K Standardnym pohla- K Standardnym pohla-
2001 davkam davkam s vyhradou Celkom
Zostatok k 1. januaru 58 817 1615 60 432
Tvorba - 1462 1462
Pouzitie = 5 -
Zostatok k 31. decembru 58 817 3077 61894
Pohyby na ctoch ostatnych rezerv v roku 2002 a 2001:
Vseobecna Rezerva na
rezerva na bonifikaciu
prevadzku Rezerva na vkladov
Rezervy na Rezervy na stavebného vratenie a ostatné
2002 Gvery klientom  cenné papiere sporenia poplatkov rezervy Celkom
Zostatok k 1. januaru 179 961 11 551 453 900 13 024 658 436
Tvorba - 14 044 - 3350 2043 19 437
Pouzitie -7 215 -16 648 - -6 574 -30 437
Mimoriadne pouzitie - - -453 900 - - -453 900
Zostatok k 31. decembru 172 746 8947 - 9 800 2043 193 536
Pouzitie ostatnej rezervy na prevadzku stavebného sporenia bolo zu¢tované do mimoriadnych vynosov.
Vseobecna
rezerva na
prevadzku Rezerva na
Rezervy na Uve- Rezervy na stavebného vratenie
2001 ry klientom  cenné papiere sporenia poplatkov Celkom
Zostatok k 1. januaru 259 442 = 453 900 19 712 733 054
Tvorba - 11 551 - - 11 551
Pouzitie -79 431 - - -6 688 -86 169
Zostatok k 31. Decembru 179 961 11551 453 900 13024 658 436

Banka tvori rezervy v zmysle svojich internych predpisov.

Banka povazuje za vieobecné rezervy na uvery celkovu sumu zakonnych a ostatnych rezerv na uvery klientom
v celkovej sume 234 640 tisic Sk k 31. decembru 2002 (241 855 tisic Sk k 31. decembru 2001).

Rezervy na cenné papiere predstavuju rezervu na zrazkovu daf z urokovych vynosov cennych papierov ktoré
banka vlastni k 31. decembru 2002.

V minulych rokoch banka tvorila technicku rezervu, ktora k 31. decembru 2001 dosiahla vysku 453 900 tisic Sk.
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Vedenie banky vytvorilo tuto rezervu na krytie potencialnych nakladov, ktoré by banke vznikli v pripade, ze by
bolo nevyhnutneé ziskavat zdroje prostrednictvom medzibankoveého trhu pri vyssich urokovych sadzbach ako su
urokove sadzby, za ktoré bola banka povinna poskytovat svojim klientom Uvery na zaklade uzatvorenych zmiav
o stavebnom sporeni a Uveroch. Tato rezerva bola vytvorena v ¢ase, ked vedenie predpokladalo nedostatocny
objem vkladov klientov stavebného sporenia na financovanie uverov poskytovanych klientom. Vypocet rezervy
bol v minulosti zaloZeny na kritériach vyuzivanych v podobnych instituciach stavebného sporenia v Nemecku a Ra-
kusku, t. j. vo vyske priblizne 5% z hrubych vkladov klientov.

Pocas roku 2002 vedenie banky prehodnotilo potrebu tejto rezervy najma v suvislosti so zmenami ekonomického
VYyVoja, znizenim urokovych sadzieb, zmenami legislativy a poziadaviek klientov na poskytovanie Uverov. Vedenie
zvazilo tieto faktory pri hodnoteni strednodobych financnych planov. V su¢asnosti sa predpoklada, Ze objem vkla-
dov stavebnych sporitelov bude dostatocny na financovanie poziadaviek klientov banky o poskytnutie stavebnych
uverov. Vzhladom na uvedené skutocnosti vedenie rozhodlo o rozpusteni rezervy v pinej vyske 453 900 tisic Sk.
Uvedené rozpustenie bolo v uctovnej zavierke uctované ako mimoriadny vynos (Poznamka 12).

Rezervu na vratenie poplatkov tvori banka na krytie nakladov, ktoré jej vznikaju z doévodu vratenia poplatkov
za uzavretie zmluv klientom, ktori uzatvorili zmluvu do konca roku 1998 a po prideleni cielovej sumy sa zrieknu
naroku na stavebny uver, pricom zmluva musi existovat najmenej 6 rokov.

V roku 2002 zacala banka vytvarat rezervu na bonifikaciu vkladov. V zmysle § 5 VOP pre stavebné sporenie Flexibil
banka poskytuje stavebnému sporitelovi po dosiahnuti 6-ro¢ného cyklu stavebného sporenia bonifikaciu vo vyske
minimalne 50 % celkovych urokov pripisanych za celé obdobie sporenia. Podmienkou ziskania bonifikacie je zavazné
pisomné prehlasenie stavebného sporitela o neuplatneni naroku na poskytnutie stavebného uveru podia § 8 VOP.

Na rizika vyplyvajuce zo sudnych sporov, u ktorych sa predpoklada neuspech banky v konani, vytvara banka
ostatnu rezervu.

CISTE MIMORIADNE VYNOSY

Cisté mimoriadne vynosy sa skladaji z nasledovnych poloZiek:
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2002 2001

Mimoriadne pouzitie ostatnej rezervy 453 900

Ostatné mimoriadne vynosy 1066 3724
Mimoriadne naklady -1 948 -1 674
Celkom 453 018 2 050
Pouzitie ostatnej rezervy je rozpisané v poznamke 11.

DANOVA SITUACIA
Prevod Gctovného zisku na zaklad dane z prijmov pravnickej osoby:
2002 2001

Hospodarsky vysledok bezného obdobia 501 785 80673
Trvalé rozdiely:

Nezdanitelny vynos zo statnych dihopisov -113 909 -176 206
Danovo neuznatelné naklady 43631 39 009
Vynosy nezahrnuté do hospodarskeho vysledku 9805 1871
Ostatné odpocitatelné polozky a ulavy -11 351 -16 522
Zaklad dane 429 961 -71 175
Prechodné rozdiely:

Tvorba opravnych poloZiek a rezerv - netto -452 843 -66 607
Sankéné uroky - -1 045
Zdanitel'ny zaklad -22 882 -138 827

R6zne interpretacie danovych predpisov tykajuce sa cinnosti banky moézu viest k tvorbe danovych dohadnych
poloZiek, pre ktoré v sucasnosti neexistuje predpoklad objektivnej kvantifikacie. Predstavenstvu nie su zname
takéto dohadné polozky, ktoré by mali vplyv na uc¢tovnu zavierku ako celok.



Zuctovanie so Statnym rozpoctom k 31. decembru 2002:
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Dafiové pohladavka Danovy zavéazok
Zuctovanie dane z prijmov zo zavislej ¢innosti 976
Zuctovanie statnej prémie 334 589 -
Ostatné dane 4 251
Celkom 334 593 1227
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a penazné ekvivalenty sa skladaju z nasledovnych poloziek:
2002 2001
Peniaze a pefazné ekvivalenty 29 678 28 747
Bezné ucty v inych bankach a1 327 66 692
Povinna miniméalna rezerva v NBS 192 331 144 536
Celkom 263 336 239 975

Poistenie

Banka ma poistenu finanénu hotovost vo vsetkych pobockach na uzemi Slovenskej republiky pre pripad kradeze

a lupeze. Limity pre poistenie su pre jednotlivé pracoviska stanovené individudlne.

Povinna minimalna rezerva v Narodnej banke Slovenska

Banka v roku 2002 dodrzala stanovenu vysku povinnych minimalnych rezerv podlia nariadenia Narodnej banky

Slovenska.

UVERY A VKLADY POSKYTNUTE INYM BANKAM
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Zmluvna splatnost’ terminovanych vkladov v inych bankach:
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2002 2001
Splatnost — zmluvna:
- menej ako 3 mesiace 900 000 1100 000
- 3 mesiace az 1 rok 300 000
Celkom 900 000 1400 000
Urokova sadzba Uverov a vkladov poskytnutych inym bankam je v rozpéati od 4,90 - 9,50 %.
UVERY POSKYTNUTE KLIENTOM
Uvery poskytnuté klientom sa skladaji z nasledovnych poloziek:
2002 2001
Stavebné uvery 3725 247 2 714 339
Medziuvery 2616 810 4105 298
Zamestnanecké uvery 21103 22 184
Uvery pravnickym osobam 66 452
Ostatné pohladavky voci klientom 25 660 14 986
Minus: opravna polozka k stratam z Uverov (Pozn. 10) -113 291 - 176 081
Celkom 6 275 529 6 747 178




Zmluvna splatnost’ tverov klientom je nasledovna:

2002 2001
Splatnost:
- menej ako jeden rok 16 043 15 604
-od 1 do 5 rokov 2 433 645 3777 854
- viac ako 5 rokov 3608 504 2638832
Nespecifikované a klasifikované pohladavky 330 628 490 969
Minus: opravna polozka k Uverom - 113 291 - 176 081
Celkom 6 275 529 6 747 178

Podrobny rozpis neSpecifikovanych a klasifikovanych pohladavok podla regulacnych poziadaviek NBS:

2002 2001
Standardné pohladavky s vyhradou 130 647 204 076
Nestandardné pohladavky 87 821 96 769
Pochybné a sporné pohladavky 44 768 49630
Stratové pohladavky 67 392 140 494
Celkom 330628 490 969
Podrobny rozpis opravnych poloziek k tverom:
2002 2001
Opravna polozka k nestandardnym pohladavkam 21989 14151
Opravna polozka k pochybnym a spornym pohladavkam 24 045 23 343
Opravna polozka k stratovym pohladavkam 67 257 138 587
Celkom 113 291 176 081

Celkove krytie rizik vyplyvajucich z tverov poskytnutych klientom v prilozenej stvahe:

2002 2001
Opravné polozky 113 291 176 081
Rezervy na uvery klientom (Pozn. 11) 172 746 179 961
Zakonna rezerva (Pozn. 11) 61894 61 894
Celkom 347 931 417 936

Podrobny rozpis syntetickych tctov €. 241, 242, 243 a 249 podia analytickej evidencie uvedenej v opat-
reni Ministerstva financii SR ¢. 65/355/1996 zo dfa 11. novembra 1996:

Uver Opravna polozka
Standardné pohladavky s vyhradou:
- Sk rezidenti 130 647
Nestandardné pohladavky:
- Sk rezidenti 87 821 21989
Pochybné a sporné pohladavky:
- Sk rezidenti 44 768 24045
Stratové pohladavky:
- Sk rezidenti 67 392 67 257
Celkom 330628 113 291
Uvery poskytnuté klientom sii zaistené nasledovnymi druhmi zaruk:
2002 2001
Vinkulacia vkladov 1306 612 2328044
Rucenie tretou osobou 6 123 912 5022 472
Zélozné pravo na hnutelny a nehnutelny majetok 2122 383 1645 731
Ostatné 292 292 580
Celkom 9845 199 8996 827




OBCHODOVATELNE CENNE PAPIERE

Obchodovatel'né cenné papiere podla typu si nasledovné:

2002 2001
Statne pokladni¢né poukazky -
Pokladni¢né poukazky NBS - 294 680
Statne dihopisy - 310 438
Kupény cennych papierov - 19 787
Minus : opravna polozka - -398
Celkom - 624 507

Struktiira obchodovatel'nych cennych papierov podla kotacie na burze cennych papierov:

2002 2001
Kotované  Nekdtované Kotované Nekotované
Vydané financnymi instituciami - - - 294 680
Vydané vladou SR - - 310 040
Kupony cennych papierov - - 19 787
Celkom - - 329 827 294 680

Struktira obchodovatel'nych cennych papierov podla sektorov NBS:

2002 2001

Rezidenti SR:

Finan¢né korporécie - NBS - 294 680
Statna sprava ustredna - 329827
Celkom - 624 507
Pohyby opravnych poloziek k cennym papierom:

2002

K 1. januaru 2002 398

Tvorba

Rozpustenie -398

K 31. decembru 2002 (o]
INVESTICNE CENNE PAPIERE
Banka vlastnila nasledovné investicné cenné papiere v roku 2002 a 2001:

Nazov spolocnosti Vlastnictvo 2002 2001
Cenné papiere s pevnym vynosom:

Statne dihopisy 931 065 636 483
Bankové dlhopisy (HZL) 416 110 455 000
Kupony z cennych papierov 67 183 64 435
Minus - opravné polozky -9 094 -8 508
Podniky s rozhodujucim vplyvom:

VUB - Wstenrot Servis, spol. s r.0. 100% 210 210
Ostatné podielové CP a vklady:

Wustenrot zivotna poistovna, a.s. 10% 12 800 12 800
Bankové zuctovacie centrum Slovenska 0,98% 3000 3000
Minus - opravné polozky -1 642 -1642
Celkom 1419 632 1161778

Podiel hlasovacich prav v jednotlivych spolo¢nostiach zodpoveda vyske podielu na zékladnom imani v tychto
spolo¢nostiach.



Strukttra cennych papierov s pevnym vynosom podla kotacie na burze cennych papierov:

2002 2001
Kdtované Nekotované Kotované Nekotované
Vydané finan¢nymi instituciami 216 084 200 000 255 000 200 000
Vydané vladou SR 921997 = 627 975 =
Kupony cennych papierov 61 350 5833 58 602 5833
Celkom 1199 431 205 833 941 577 205 833

Struktira cennych papierov s pevnym vynosom podla sektorov NBS:

2002 2001

Rezidenti SR:
Finan¢né korporécie - sukromné banky 423 615 465 126
Statna sprava - Ustredna 981 649 682 284
1405 264 1147 410

Celkom

Udaje o spolocnostiach s rozhodujicim vplyvom a ostatnych spolo¢nostiach z auditovanych
uctovnych vykazov s nasledovné:

Nazov spolocnosti Adresa Cinnost Auditor
VUB - Wstenrot Servis, spol. s r.o. Grosslingova 77, Vyhladavanie DE-CRED, spol. s r.o.
Bratislava projektov byvania
Sprava nehnutelnosti
Wastenrot zZivotna poistovia, a.s. Karadzicova 17, Poistovacia ¢innost KPMG Slovensko
Bratislava - Zivotné poistenie spol.sr. 0.

Fondy z0 zisku,
kapit. a ostatné
fondy, nerozdele-

ny zisk/strata Zisk/strata
K 31. decembru 2002 Zakladné imanie minulych rokov beiného roka Vlastné imanie
Spoloénosti s rozhodujucim vplyvom:
VUB - Wilstenrot Servis, spol. s r.o. 200 70 100 370
Ostatné spolo¢nosti:
Wustenrot Zivotna poistovna, a.s. * 100 000 10 650 2 463 113 113
Celkom 100 200 10 720 2563 113 483

* spolo¢nost predloZila predbezné vysledky

Pohyby v opravnych polozkach k investicnym cennym papierom:

2002
K 1. januaru 2002 10 150
Tvorba 3589
Rozpustenie -3 003
K 31. decembru 2002 10 736




HMOTNY INVESTICNY MAJETOK

Pohyby hmotného investicného majetku v priebehu roka 2002:

Pozemky  Stroje a za- Dopravné Nedokon¢. Preddavky

a budovy riadenia  Ostatny HIM  prostriedky Investicie na Him Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2002 298 745 77 004 66 687 32805 309 77 475 627
Prirastky - - - - 22177 3577 25 754
Ubytky -120 -25 840 -18 396 -23 012 - -2 694 -70 062
Presuny 3253 4887 11 866 1230 -21 236 - -
31. december 2002 301878 56 051 60 156 11023 1250 960 431 319
Opravky
1. januar 2002 -23 435 -54 976 -44 155 -13 273 - - -135 839
Prirastky -7 090 -12 125 -8 243 -6 740 - - -34.198
Ubytky 13 24 094 16 218 14 884 - - 55209
31. december 2002 -30 512 -43 007 -36 180 -5129 - - -114 828
Zostatkova hodnota 2002 271 366 13 044 23976 5894 1250 961 316 491
Zostatkova hodnota 2001 275 310 22028 22 532 19 532 309 77 339 788

Prirastky hmotneho investicného majetku v roku 2002 predstavovali hajma technické zhodnotenie budov, poci-
tace, tlaciarne, nabytok, inventar.

Poistenie
Banka uplatiiuje poistenie hmotného investicného majetku pre pripad poskodenia alebo znicenia veci Zivelnou
udalostou, vodou z vodovodnych zariadeni a pre pripad kradeze a vandalizmu.

Banka poistuje svoj hmotny investi¢ny majetok do vysky jeho uc¢tovnej hodnoty.

NEHMOTNY INVESTICNY MAJETOK

Pohyby nehmotného investicného majetku v priebehu roka 2002:

Iriadovacie  Nedokoncené Preddavky

Software vydavky  investicie NIM na NIm Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2002 38 550 - 1129 999 40678
Prirastky - 12 207 250 12 457
Ubytky -2202 - -1 248 -3 450
Presuny 12 972 - -12 972
31. december 2002 49 320 - 364 - 49 684
Opravky
1. januar 2002 -24. 205 - - - -24. 205
Prirastky -9 284 - - - -9 284
Ubytky 2202 - - - 2202
31. december 2002 31287 - - - -31287
Zostatkova hodnota 2002 18 033 - 364 - 18 397
Zostatkova hodnota 2001 14 345 - 1129 999 16 473

Prirastky nehmotného investicného majetku v roku 2002 predstavuju najmé rozsirenie programu finanéného
uctovnictva, vyvoj a aplikacia modulu Flexibil, aplikacia internetbanking.



PREDDAVKY A OSTATNE AKTIVA
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Preddavky a ostatné aktiva pozostavaju z nasledovnych poloziek:
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2002 2001
Casoveé rozlisenie vynosovych urokov 2157 9171
Prevadzkoveé preddavky 5478 4579
Postupené pohladavky -
Dohadné ucty aktivne 65 733
Naklady buducich obdobi 1248 6 352
Zuctovanie so statnym rozpoctom (Pozn. 13) 333 366 318 480
Ostatné aktiva 16 282 9 364
Celkom 358 596 348 679
ZAVAZKY VOCI KLIENTOM
Struktiira zmluvnej splatnosti zavazkov voci klientom v roku 2002 a 2001:
2002 2001
Splatnost:
- do 3 mesiacov 200 926 166 204
- viac nez 5 rokov 6975 224 8636 592
Celkom 7 176 150 8802 796
Zavézky voci klientom su urocené sadzbou 3% a 2 %.
OSTATNE PASIVA
Ostatné pasiva pozostavaju z nasledovnych poloziek:
2002 2001
Casove rozlisenie nakladovych trokov 1677 2488
Dohadné ucty pasiv 19 083 4520
Zavazky z provizii 22 165 19 325
Rozni veritelia 7 970 32275
Ostatné zavézky voci klientom 339 168 2251
Ostatne 5225 7 361
Celkom 395 288 68 220

Ostatneé zavazky voci klientom obsahuju nezauctovanu statnu prémiu za IV. Stvrtrok 2002 (poznamka 13 a 3a).

VLASTNE IMANIE
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V ramci polozky Vlastné imanie boli v roku 2002 nasledovné pohyby:

Ostatné fondy Nerozdeleny
Zakladné Zakonné tvorené zo  zisk minulych  Zisk bezného

imanie rezervné fondy zisku rokov obdobia Celkom
1. januar 2002 500 000 100 000 85493 520 866 80673 1287 032
Rozdelenie zisku z roku 2001:
- tvorba zékon. rezerv. fondu - - -
- dividendy a tantiémy - -61 200 -61 200
- tvorba socialneho fondu 3766 - -3766 -
- nerozdeleny zisk minulych rokov 15 707 -15 707 -
Poutzitie socidlneho fondu -2504 - - -2504
Zisk bezného roka - 501 785 501 785
31. december 2002 500 000 100 000 86 755 536 573 501 785 1725113




Zakladné imanie

K 31. decembru 2002 zakladné imanie pozostavalo z 1 000ks akcii na meno s nominalnou hodnotou jednej akcie
500 tisic Sk.

Hlavnymi akcionarmi banky k 31. decembru 2002 a 2001 boli:

Akcionar 2002 2001
Vdeobecnd Uverova banka, a.s. 50% 50%
Wustenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH 30% 30%
Wustenrot & Wurttembergische AG 20% 20%
Celkom 100% 100%

So vsetkymi akciami su spojené rovnaké hlasovacie prava.

Ostatné sucasti viastného imania s obmedzenym pouzitim
Moznost pouZitia Zakonného rezervného fondu vo vyske 100 000 tisic Sk je obmedzena. Jeho pouzitie vymedzuje
Obchodny zakonnik platny v Slovenskej republike.

Polozka Ostatné fondy tvorené zo zisku zahria prostriedky ziskané oslobodenim od dane na zaklade Nariadenia
vlady €. 145/1993 § 5 vo vyske 84 928 tisic Sk k 31. decembru 2002 (84 928 tisic Sk k 31. decembru 2001).
Podmienkou oslobodenia od dane bolo preinvestovanie tychto prostriedkov bankou. K 31. decembru 2002 banka
prostriedky preinvestovala vo forme prirastkov investicného majetku avsak zostatok uctu Ostatné fondy tvorené
z0 zisku nebol zuctovany do nerozdeleného zisku, nakolko banka ¢aka na schvalenie spinenia podmienok danovym
uradom.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2002:

2002
Dividendy - kmenove akcie 450 000
Tvorba socidlneho fondu 2 200
Tantiemy -
Prevod do nerozdeleného zisku 49 585
Celkom 501 785
SOCIALNY FOND
Tvorba a Cerpanie socialneho fondu v priebehu roka 2002 a 2001:
2002 2001
Zostatok k 1. Januaru 635 691
Tvorba socialneho fondu 4703 4544
Pouzitie socialneho fondu 3463 4600
Zostatok k 31. decembru 1875 635

Socialny fond bol tvoreny na tarchu nakladov banky v roku 2002 v hodnote 937 tisic Sk, v roku 2001 v hodnote
1 070 tisic Sk a zo zisku v roku 2002 v hodnote 3 766 tisic Sk, v roku 2001 v hodnote 3 474 tisic Sk.

Pouzitie socialneho fondu:

2002 2001
Strava 1274 2015
Socialna vypomoc 1024 1388
Pripoistenie zamestnancov 703 748
Sport 133 206
Kultura 279 193
Rekredcie a jubiled 50 50

Celkom 3463 4 600
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PODSUVAHOVE ZAVAZKY A POHLADAVKY

Podstvahové zavazky a pohladavky banky k 31. decembru 2002 a 2001 zahrnaju:

a)

b)

c)

d)

Zaruky
Banka eviduje prijaté zaruky od klientov v hodnote 9 845 199 tisic Sk k 31. decembru 2002 a 8 996 827 tisic Sk
k 31. decembru 2001 (Poznamka 16).

Podsuvahové zavazky z necerpaného uveru
Necerpané uverove limity k 31. decembru 2002 predstavovali Ciastku 7 180 633 tisic Sk, k 31. decembru
2001 ciastku 5 866 500 tisic Sk.

K 31. decembru 2002 boli klienti opravneni cerpat sumu 730 971 tisic Sk (669 446 tisic Sk k 31. decembru 2001).

Banka na zaklade doterajsich analyz predpoklada, Zze podiel Uverovych zdrojov (cca 50% cielovej sumy
uveru) na celkovych ciefovych sumach je 20 %. NevyCerpané uverove limity su vedené v podsuvahe vo
vyske 20% zo sumy cielovych sum (k 31. decembru 2002 zo sumy 32 248 311 tisic Sk a k 31. decembru
2001 zo sumy 25 985 266 tisic Sk), o predstavuje Ciastku 6 449 662 tisic Sk k 31. decembru 2002
(5197 054 tisic Sk k 31. decembru 2001). Tieto Ciastky su klienti opravneni v buducnosti cerpat.

Odpisané pohladavky

Banka v roku 2002 odpisala pohladavky voci klientom - vo vyske 123 436 tisic Sk. Z tychto odpisanych
pohladavok banka eviduje v podsuvahe tie odpisané pohladavky, u ktorych banka predpoklada ciastocnu
navratnost. Ich hodnota je k 31. decembru 2002 61 404 tisic Sk.

Zavazky zo sudnych sporov

V ramci svojej riadnej obchodnej ¢innosti banka vstupuje do sudnych sporov. Vedenie banky je presved-
¢ené, ze ak z tychto sporov pre nu vyplynu nejaké zavazky, ich skutocna vyska nebude mat nepriaznivy
dopad na finan¢né podmienky alebo vysledky buducej ¢innosti banky.

RIZIKO LIKVIDITY
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Riziko likvidity predstavuje mieru schopnosti banky plnit svoje zavazky suvisiace s pouzivanymi finanénymi
nastrojmi.

V tabulke je analyza aktiv, pasiv a vlastného imania podia prislusnych terminov splatnosti zostavena na zaklade

zostatkovej doby odo dna zostavenia bilancie aktiv a pasiv do terminu zmluvnej splatnosti. Tato analyza zobra-

zuje terminy splatnosti pri doslednom uplatneni zasady opatrnosti v pripadoch moznych uhrad pred terminom

splatnosti. V pripade pasiv je vyznaceny najskorsi mozny termin thrady, kym u aktiv je to posledny mozny termin
uhrady. Podla opatrenia NBS banka vykazuje statne cenné papiere a kotované cenné papiere v statoch OECD v ka-
tegorii “do a vratane 3 mesiacov” bez ohladu na ich skuto¢nu splatnost. Aktiva a pasiva, ktorych splatnost nie je

zmluvne ur¢ena, su zoskupeneé v kategorii s “neurc¢enou splatnostou”.



Pozicia likvidity k 31. decembru 2002, vyjadrena v tisickach Sk:

Neurcena

Nad 3 me- splatnost

Do vratane siace a do Nad 1 rok alebo klasifi-
31. december 2002 3 mesiacov  jednéhoroka ado5rokov  Nad 5rokov  kované uvery Celkom
Aktiva: 3201635 1253325 3975363 662 639 459019 9551981
Peniaze a pefazné ekvivalenty 263 336 - - - - 263 336
Uvery a vklady poskytnuté bankam 900 000 - - - - 900 000
Uvery klientom 699 703 1251174 3559 279 662 639 86 691 6 259 486
Obchod. cenné papiere - - - - - -
Investiéné cenné papiere 987 029 2151 416 084 - 14 368 1419 632
Hmotny investi¢ny majetok - - - - 316 491 316 491
Nehmotny investi¢ny majetok - - - - 18 397 18 397
Preddavky a ostatné aktiva 351 567 - - - 23072 374 639
Pasiva a vlastné imanie: 3495187 565574 3517 629 464579 1509012 9551981
Zavazky voci klientom 2628368 565 574 3517 629 464 579 - 7 176 150
Ostatné pasiva 365 034 - - - 30 255 395 289
Rezervy (zakonné+ostatné) - - - - 255430 255 430
Vlastné imanie 501 785 - - - 1223327 1725112
Suvahova pozicia k 31. 12. 2002 -293 552 687 751 457 734 198 060 -1 049 993 -
Podsuvahové aktiva = = = = = =
Podsuvahove pasiva 730971 - - - 6 449 662 7 180 633
Podsuvahova pozicia k 31. 12. 2002 -730 971 - - - -6449662 -7180633
Cista bankova pozicia 2002 -1024 523 687 751 457 734 198060 -7499655 -7180633
Cista bankova pozicia 2001 1 868 968 -616 478 -736 919 -27 670 -6354401 -5866 500

OSOBY BLIZKE A PREPOJENE S BANKOU

Medzi osoby blizke a prepojené s bankou patria akcionari, ¢lenovia predstavenstva, ostatni veduci zamestnanci
a podniky, v ktorych vyska investicii banky presahuje 10% akcii. Suma uverov poskytnutych tymto osobam a pod-
nikom k 31. decembru 2002 a 2001 je nasledovna:

2002 2001
Iné pohladavky:
VSeobecna uverova banka, a.s.
- bezné ucty a1 327 66 692
- cenné papiere (HZL) 416 110 355 000
- kupony z cennych papierov 7531 7 293
Uvery:
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. - 4905
Clenovia predstavenstva - 830
Clenovia dozornej rady 528 230
Veduci pracovnici 466 3480
Ostatné blizke osoby (rodinni prisludnici atd.) - 2 347
Pohladavky celkom 465 962 440 777
Iné zavazky:
VSeobecna uverova banka, a.s. 182 -
VUB - Wistenrot Servis, spol. s r.o. 486 -
Zavazky spolu 668 o

Okrem uvedenych pohladavok a zavazkov banka nevykazuje iné pohladavky a zavazky voci blizkym a prepojenym
osobam.

NASLEDNE UDALOSTI

K datumu vydania tejto uctovnej zavierky nie s zname ziadne nasledné udalosti, ktoré by mali vplyv na tuto
uctovnu zavierku.
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Stavebni sporitelfia VUB-Wiistenrot, a.5.

Anditorski spriva

Predsinvessivy & nkciondram spoloénosts STAVERMA SPORITELHA VUB-WUS TENROT,
AL

Wikosali ame “I:"I'I konsolidovens  &tovneg  mivierky  spolofnosti STAVERNA
APORITECHA YUB-WUOSTENROT, A5, (falg len banka”) o spolednosti v skuping
rostavenej k 3. decembru 2002 podifa slovenskyeh Gfiowmdch predpisoy, Audii bol
vylomeny v palede 50 Skovenskymi audiorskymi Sendanimi 8 bonsolidovand diovni
wivierka v gjednodafenom formite uvedosl v igjlo virodng sprive je odvodend od
awmfiinvang koomolilovane] afievng svlerky,

Wonadey audilorske] sprive 7 30 jamadirn 2003 sme vyslovili edror; $e konsalidovans
fitgovnd edvierkiy, ¢ ktonj baln konsolidesand (8tovnd shvierka v gledmsdilenot oo
v bt virdng aprive advodend, yijadruje verne vo vietkych vwenameyeh sivislostiach
finondrd) sitwdicin a visledky hospodénemia banky aspolodnosti v skupine. Vo svoje
sprive sme upozomili oo rocpustenie lechnicke] repervy vo vidke 457 900 s, Sk
fia Hkbde prelicdooienla poireby tejio rezervy, kiond uwskulodnilo vedemie hanky ku
Koy rok,

Poudlla ni%ho ndzory, konsolidovand Gfsovnh civiedka v 2edneiienom formiis, ksard e
uverdeni v 1gjio viredng sprive, je konzisiemind wa vBeikych vyenamnych sivislostioch
# kansofidovanow Gésovnoe sivierkoo, ¢ ktorej bola odvodeni.

Pre leplle pochapenie finandnej siudcie banky a spolofnost| v siupine, visledkoy ich
hospodirerin 7o prislubsd obdobie 8 meshy mabch audiioskich posiupey ek
posudzoval’ konsalidayvimii ey ziviedu v 2ednodiienom formie, kiord j2 uvedend
¥ Lt wyrodng sprive, spole s nafou audfiorskoda sprivon o konsalidovanou etovnou
wlvierkow, » ktarej bolo pdvodend.

Biraiialava 24, februdim 23
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K 31. DECEMBRU 2002 A 2001
(Gdaje st vyjadrené v tisickach Sk)
Bod prilohy 2002 2001
AKTIVA
Peniaze a penazné ekvivalenty 14 263 336 239 975
Uvery a vklady poskytnuté bankam 15 900 000 1 400 000
Uvery poskytnuté klientom 16 6275529 6 747 178
Obchodovatelné cenné papiere 17 624 507
Investiéné cenné papiere 18 1419 792 1161 838
Hmotny investi¢ny majetok 19 316 491 339788
Nehmotny investi¢ny majetok 20 18 397 16 473
Preddavky a ostatné aktiva 21 358 596 348 679
Aktiva celkom 9552 141 10 878 438
PAsiva
Zavazky voci klientom 22 7 176 150 8802 796
Ostatné pasiva 23 395 288 68 220
Pasiva celkom 7571438 8871016
Rezervy na rizikové aktiva 1 255 430 720 330
Vlastne imanie
Zékladné imanie 24 500 000 500 000
Rezervné fondy a fondy tvorené zo zisku 24 186 755 185 493
Nerozdeleny zisk minulych rokov 24 536 633 520 560
Hospodarsky vysledok bezného roka 24 501 885 81039
Viastné imanie celkom 1725273 1287 092
Pasiva a vlastné imanie celkom 9552 141 10 878 438
IRITSTY A R e, s T ’ .l"}l
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K 31. DECEMBRU 2002 A 2001
(Gdaje su vyjadrené v tisickach Sk)
Bod prilohy 2002 2001
Poskytnuté:
- prisfuby na poskytnutie uveru 26 7 180 633 5866 500
Prijaté:
- hodnoty prijaté bankou ako zaruky 16,26 9845199 8996 827
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ZA ROK KONCIACI K 31. DECEMBRU 2002 A 2001

(udaje su vyjadrené v tisickach Sk)

Bod prilohy 2002 2001
Vlynosové uroky 4 637 499 739 460
Nakladové uroky 4 -227 121 - 249 824
Cisté urokové vynosy 410 378 489 636
Cisté poplatky a provizie 6 97 804 32016
Cisté vynosy z obchodovania s cennymi papiermi 5 -3 348 1526
Cisté kurzové zisky -187 -217
Ostatné vynosy 9 13177 2709
Ostatné vynosy 107 446 36 034
Mzdy a socialne davky 7 -97 761 - 113 672
Administrativne naklady 8 -231 582 -232753
Odpisy a amortizacia 19,20 -43 482 -50785
Ostatné naklady 8 -169 834 -24 271
Ostatné naklady -542 659 -421 431
Hospodarsky vysledok pred vytvorenim opravnych - 24 835 104 189
poloziek, rezerv a pred zdanenim
Opravné polozky na uvery klientom 10 62 790 -88 145
Opravné polozky na investicné cenné papiere 18 -586 -10150
Opravné polozky obchodovatelné cenné papiere 17 398 -398
Rezervy na straty z Uverov - zakonné " - - 1462
Ostatné rezervy M 11 000 74 618
Rezervy a opravné polozky 73 602 -25537
Hospodarsky vysledok pred zdanenim 48 767 78 652
Cisté mimoriadne vynosy 12 453 018 2 050
Dan z prijmu - bezna = -29
Hospodarsky vysledok po zdaneni 501 785 80673
Odpis aktivneho konsolidacného rozdielu - -
Podiel na hospodarskom vysledku v ekvivalencii 24 100 366
Hospodarsky vysledok bezného roka 501 885 81039







— i |

AUFSICHTSRAT

VORSTAND

ING. BOHUSLAV SOLTA
Vorstandsvorsitzender (bis 27.6.2002)

ING. IVAN DUDA
Vorstandsvorsitzender (von 2210.2002)

DR. OTTO ROESLER

Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden und
Direktor (bis 2210.2002)
Vorstandsmitglied und Direktor (von 22:10.2002)

MAG. KARL PETER GILLER

Vorstandsmitglied (von 24.4.2002)
Stellvertreter des Vorstandsvorsitzenden
(von 22:10.2002)

ING. JOACHIM KUCERA
Vorstandsmitglied und Direktor (bis 2210.2002)

ING. ROBERT KUBINSKY
Vorstandsmitglied und Direktor (von 2210.2002)

ING. IVETA KLIMOVA
Vorstandsmitglied (bis 24.4.2002)

DR. JORG ETZKORN
Vorstandsmitglied (bis 24.4.2002)

MAG. SIEGFRIED FATZI
Vorstandsmitglied (bis 24.4.2002)

GEN.-DIR. HELMUT GEIER
Aufsichtsratsvorsitzender (bis 24.4.2002)

GEN.-DIR. WOLFGANG RADLEGGER
Aufsichtsratsvorsitzender (von 24.4.2002)

MGR. ING. LuBoS SEVCIK, CSc.
Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden
(bis 27.6.2002)

DR. GERT HALLER
Aufsichtsratsmitglied

ING. VILIAM OSTROZLIK
Aufsichtsratsmitglied (bis 27.6.2002)

ING. JAN GUNIS
Aufsichtsratsmitglied (von 2210.2002)

MGR. KAROL RAJNOHA
Aufsichtsratsmitglied (von 2210.2002)

ING. JozEF MUDRIK

Aufsichtsratsmitglied gewahit von den Beschaftigten

PROF. ING. VOJTECH KOLLAR, CSc.

Aufsichtsratsmitglied gewahlt von den Beschaftigten
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Die Entwicklung in der Slowakei war im vergangenen Jahr beeinflusst durch folgende Ere-
ignisse mit Schitisselbedeutung: durch die Einladung der Slowakei in den Nordatlantikpakt,
die erfolgreichen Beitrittsverhandlungen tber die Mitgliedschaft in der Européischen Union
und durch die Parlamentswahlen, die zur Verstarkung der Integrationsambitionen der SR
und auch zur Fortsetzung der inlandischen Reformen beitrugen. Im Rahmen der wirtschaft-
lichen Entwicklung des Landes trat eine ebenso gunstige Wende ein und die grundlegenden
makrodkonomischen Kennziffern (das gunstige Wachstum des Bruttoinlandsprodukts, die
maBig sinkende Arbeitslosenrate und mit Hinblick auf die Stagnation der regulierten Preise
vor den Wahlen die sinkende zwischenjahrliche Inflationsrate im Durchschnitt auf 3,35 %)
wurden auch ein Grund zu relativer Zufriedenheit.
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Auf dem Gebiet des Baugeschehens und der Wohnraumsituation wurde eine erhdhte Nachfrage nach Lie-
genschaften vermerkt, die die Preise neuer und auch alter Wohnungen nach oben drickte. Es war jedoch kein
Ausdruck einer erwinschten sich erhdhenden Kaufkraft der Bewohner der Slowakei und ihrer wachsenden
Anspriche an das Wohnniveau, sondern vor allem ein Ausdruck der Erwagungen Uber die Wahrungsstabilitat und
des Verstehens von Liegenschaften als weniger risikoreiches Investitionsgebiet.

Das Interesse am Kauf von Liegenschaften unterstitzte auch das wachsende Angebot an Kreditprodukten, dank
dessen die Bevolkerung begann, neben den Bauspardarlehen in breiterem MaBe auch Hypotheken und Verbrau-
cherkredite zu nutzen. Das Bausparen blieb jedoch weiterhin fur die Mehrheit der Klienten auch eine interessante
zweckmaBige Form der Mittelverwertung, und das trotz der sich jahrlich verringernden staatlichen Unterstitzung.
Zugunsten des Bausparens wirkten sich auch die Verstarkung des Kurses der slowakischen Krone in der zweiten
Halfte des Jahres 2002 und das Absinken der Zinssatze auf dem slowakischen Geldmarkt zum Jahresende aus.

Gegenwartig bildet das Bausparen einen wesentlichen Teil der mittel- und langfristigen Sparformen; auch
trotzdem dass sich ihr Anteil im Rahmen der einzelnen Alternativen der Verwertung von Spareinlagen standig
zugunsten kurzfristiger Investitionen verringert.

Zur Wende der Jahre 2002 und 2003 intensivierten sich in Verbindung mit dem Bausparen wiederum die Dis-
kussionen um die staatliche Préamie, die auf das Niveau von 20 % (3.000,- Sk/pro Person) verringert wurde, und
wahrscheinlich wird es nicht die letzte Anpassung sein. Mit Hinblick auf diese Entwicklung wurde das Bedurfnis
aktuell, ein klares und dauerhaftes Prinzip der Bestimmung der H6he der staatlichen Prémie zu definieren, was zur
Gesamtstabilitat des Bausparens und zu einem Uberlegteren Planen von Investitionen bei den Sparern beitragen
wurde.

Bestandteil des vorgelegten Jahresberichts der Gesellschaft ist zusammen mit einer Einschatzung der Wirtschaft-
statigkeit der Bausparkasse VUB-Wustenrot auch der konsolidierte Buchungsabschluss fur das Jahr 2002.

Das Bausparen tragt finanziellerseits zur Erfullung einer der grundlegenden Existenzbedurfnisse des Menschen
bei - zu einer zufriedenstellenden Wohnsituation, die unmittelbar das Lebensniveau der gesamten Gesellschaft
widerspiegelt. Der Dank gebUhrt den sich an der Entwicklung der Bausparkasse VUB-Wustenrot beteiligenden
Mitarbeitern, sowie allen Geschaftspartnern, einschlieBlich den Bausparern.



BERICHT UBER DIE TATIGKEIT DER BAUSPARKASSE

Die Bausparkasse VUB-Wistenrot reint das Jahr 2002, das sie ruhig als Jahr der Verénderungen bezeichnen
koénnte, zu den anspruchsvollsten: Die Betriebstatigkeit der Sparkasse war bis zu einem gewissen Grad durch eine
prinzipielle Restrukturalisierung des Vertriebsnetzes gekennzeichnet - einer direkten Verknupfung der Zentrale
der Bausparkasse und des Kundenkreises, wobei der Uberwiegende Teil der realisierten Veranderungen im letzten
Quartal kumulierte, das aus geschéftlicher Sicht standardmagig das starkste ist. AuBerdem bedeutete das Jahr
2002 nur noch den Verkauf des neuen Spartyps - Flexibil, der die verschiedenartigen Bedurfnisse und Anforde-
rungen der Klienten bertcksichtigt, und daher wesentlich anspruchsvoller an die Présentation ist.

Die Bausparkasse VUB-Wustenrot, AG schloss in zwolf Monaten 87 533 neue Geschafte mit einem Volumen der
Zielsummen von 14,16 Mrd. Sk ab; davon sind 70 373 neue Bausparvertrage. Zum Ende des Jahres 2002 waren so
mehr als 232 000 aktive Bausparvertrage in der Evidenz, was einen ca. 20-prozentigen Anteil am Bausparmarkt in
der SR darstellt. Obwohl die erreichten Ergebnisse nicht die ursprunglichen Erwartungen erfuliten, kdnnen sie mit
Hinblick auf die erwahnten Fakten als zufriedenstellend betrachtet werden.

Ahnlich wie auf dem Gebiet des Vertriebs wurde der Prozess der “Gesundung” auch auf dem Gebiet des Dar-
lehensportefeuilles angewendet und stellte die Beendigung einer gedachten Etappe der Kreditgewahrung an
Klienten dar, einschlieBlich der Regelung problematischer Forderungen. Die fortgesetzte ansteigende Tendenz der
gewahrten Darlehen bestatigt die schrittweise Umorientierung der Bewohner der Slowakei auf die Verbrauchsphi-
losophie - “leben auf Kredit”. Eréffnet wurden 9 718 Bauspardarlehen mit einem Gesamtvolumen der Zielsummen
von 3,8 Mrd. Sk und Uber 7 071 Zwischendarlehen hatten die Klienten die Moglichkeit, 1,8 Mrd. Sk zu schépfen.
Zu dieser Tatsache trug auch die Aktion unter der Bezeichnung “Entwicklung und Erneuerung des Wohnungsfonds”
bei, die im Zeitraum April - August das Interesse der Klienten an einer beschleunigten Darlehensfinanzierung der
WohnbeduUrfnisse unterstutzte. In ihnrem Rahmen bot die Bausparkasse sogenannte 20-prozentige auBerordent-

Entwicklung der Anzahl eréffneter Bauspardarlehen, Zwischendarlehen
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liche Zwischendarlehen an, d.h. in Hohe des Funffachen der Spareinlage, und zwar zu unveranderten Zwischen-
darlehensbedingungen: mit einer Mindestsparzeit gleich Null und einem Zinssatz von 7,5 % p.a.; wobei die obere
Grenze der Zielsumme der angefuhrten Zwischendarlehen mit 330 000 Sk/pro Person festgelegt wurde.

Aus der Sicht der Verwendungsstruktur der Darlehen und Zwischendarlehen tberwogen Rekonstruktionsarbeiten
Uber dem Kauf von Liegenschaften und weiteren Zwecken; wobei zu sagen ist, dass die Nutzung der gewahrten
Mittel fur Rekonstruktionsarbeiten mit Hinblick auf die evidente Notwendigkeit der systematischen Erneue-

Struktur der Finanzierungen ausgezhalt in Form Bauspar- und Zwischendarlehen

Rekonstruktion, e ——,
Instanthaltung und Modernisierung o
'

-

| RN AR W

Bezahlung der Verbindlichkeiten
und sonstige

Kauf einer Wohnung, — b
eines Hauses, eines Baugrundstiickes - AR Pl

=

Wohnungshau, Hausbau

rung des Wohnungsfonds verstandlich ist. Dieser Tatsache entspricht auch die durchschnittliche Zielsumme
des Bausparens - bis 200 000 Sk.

Die Spareinlagen der Klienten der VUB-Wustenrot erreichten im vergangenen Jahr ein Volumen von 3,39 Mrd.
Sk. Der Bestand des Bausparfonds zum 3112.2002 betrug 7,18 Mrd. Sk. Im Zusammenhang mit der vorausges-
etzten Entwicklung der Spareinlagen, der gesamten 6konomischen Entwicklung, einschlieBlich der Verringerung
der Zinssatze, und den Veranderungen in der Gesetzgebung wurde im Jahr 2002 die Berechtigung der Bildung
der technischen Reserve neu bewertet. Infolge der Aufldsung dieser Reserve in voller Héhe von 453,9 Mio. Sk
wurde ein Jahresgewinn der Gesellschaft von 501,79 Mio. Sk erzielt, d.h. mehrfach héher im Vergleich mit dem
vorhergehenden Zeitraum. Die Bilanzsumme zum Ende des Jahres 2002 stellte 9,55 Mrd. Sk dar.

Die Bausparkasse VUB-W(stenrot, a.s. zahlte ihren Klienten im Vorjahr mehr als 5,58 Mrd. Sk Mittel aus, was einen
Anteil von 22,5 % am Volumen der von den Bausparkassen gewahrten Finanzen darstellt. Das Gesamtvolumen
der Mittel aus der VUB-Wistenrot, die seit dem Jahr 1993 auf die Unterstiitzung und Entwicklung der Wohnsitu-
ation gerichtet wurden, erhohte sich zum Jahresende 2002 auf 26,9 Mrd. Sk.

Nach der Restrukturalisierung des Vertriebsnetzes hatte die Bausparkasse zum 3112.2002 einen Evidenzbestand
von 177 interne Angestellten, davon 113 Mitarbeiter der Zentrale in Bratislava.

Dauerhafte Aufmerksamkeit widmet die Bausparkasse der Motivierung und der professionellen Entwicklung
der Mitarbeiter des Vertriebsnetzes, die auf dem Territorium der gesamten Slowakei im Einsatz sind, wobei ihr
fachliches Niveau durch das “Zertifikat eines Bausparberaters” bestatigt wird.



Volumen der den Kunden zur Wohnraumfinanzierung gewahrten finanziellen Mittel (in Mio. sk)
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Das Angebot der Produkte der Bausparkasse machen traditionsgemaB Aktionen fUr die Klienten anziehender - zur
Wende des alten und des neuen Jahres wurde dank einer von ihnen ein weiterer Klient der Sparkasse Besitzer einer
Einmillionenwohnung.

In das neue Jahr 2003, das aus der Sicht der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen nicht sehr gunstig wird
(wie dies das Absinken der freien Mittel der Bevolkerung, anknupfend an das Anwachsen der Energiepreise
und die gesamte Erhohung der Haushaltsausgaben bezeugt), tritt die Bausparkasse VUB-Wstenrot mit realen
Zielen und dem Plan fur den Abschluss von 85 000 neuen Bausparvertragen mit einem Volumen der Zielsum-
men von 17 Mrd. Sk. Die Restrukturalisierungsprozesse im Vertriebsnetz und auf dem GCebiet der Darlehen sind
die Voraussetzung, dass die VUB-Wustenrot in inrem geschaftlichen Vorhaben erfolgreich sein wird.

Angebotsprioritat hat das Bausparen Flexibil, das es mit seinen Parametern ermoglicht, die Sparphase
und die Darlehensgewahrung auch Haushalten mit geringerem Finanzhaushalt anzupassen (z.B. durch funf Varian-
ten der Verzinsung von Bauspardarlehen - bereits ab 3 % jahrlich).

Den Klienten stehen auch im Jahr 2003 die sachkundige Beratung, die Zeitschrift und die finanziellen Vergunstigun-
gen bei den Partnerfirmen zur Verfigung und es erscheinen auch interessante Neuheiten - z.B. der elektronische
Vertrieb von Informationen in Form eines “Paketes von SMS-Dienstleistungen” oder das in Kooperation mit Projekt-
und Produktionsgesellschaften vorbereitete Programm zur Unterstitzung des Baus neuer Einfamilienhduser.
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ZUM 131. DEZEMBER 2002 UND 2001

(Angaben in Tausend Sk)

Punkt in der Anlage 2002 2001
AKTIVA
Geld und geldgleiche Werte 14 263 336 239 975
Kredite und Einlagen an Banken 15 900 000 1 400 000
Kredite an Kunden 16 6275 529 6 747 178
Handelbare Wertpapiere 17 624 507
Anlagepapiere 18 1419 632 1161 778
Sachanlagevermogen 19 316 491 339788
Immaterielles Anlagevermégen 20 18 397 16 473
Anzahlungen und sonstige Aktiva 21 358 596 348 679
Aktiva insgesamt 9 551 981 10 878 378
PAssIvA

Verbindlichkeiten gegenlber Kunden 22 7 176 150 8802 796
Sonstige Passiva 23 395 288 68 220
Passiva insgesamt 7571438 8871016
Riickstellungen fur Risikoaktiva 1 255 430 720 330
Eigenkapital

Grundkapital 24 500 000 500 000
Rucklagen und Gewinnfonds 24 186 755 185 493
Unverteilter Gewinn der letzten Jahre 24 536 573 520 866
Wirtschaftsergebnis laufendes Jahr 24 501 785 80673
Eigenkapital insgesamt 1725113 1287 032
Passiva und Eigenkapital insgesamt 9551981 10 878 378
Die Punkte 1 bis 29 der Anlage sind untrennbarer Bestandteil dieses Rechnungsabschlusses.
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ZUM 31. DEZEMBER 2002 UND 2001
(Angaben in Tausend Sk)
Punkt in der Anlage 2002 2001

Vergeben:

- Zusagen zur Kreditvergabe 26 7180 633 5866 500
Erhalten:

- von der Bank erhaltene Sicherheiten 16, 26 9845 199 8996 827

Die Punkte 1 bis 29 der Anlage sind untrennbarer Bestandteil dieses Rechnungsabschlusses.
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FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2002 UND 2001

(Angaben in Tausend Sk)

ENDENDE JAHR

Punkt in der Anlage 2002 2001
Ertragszinsen 4 637 499 739 460
Kostenzinsen 4 -227 121 -249 824
Nettozinsertrage 410 378 489 636
Nettogebuhren und -provisionen 6 97 804 32016
Nettoertrége aus Wertpapierhandel 5 -3348 1526
Nettokursverluste -187 -217
Sonstige Ertrage 9 13177 2709
Sonstige Ertrage 107 446 36 034
Loéhne und Sozialabgaben 7 -97 761 -113 672
Verwaltungsaufwand 8 -231 582 -232 753
Abschreibungen und Amortisation 19, 20 -43 482 -50 785
Sonstige Kosten 8 -169 834 -24 271
Sonstige Kosten -542 659 -421 481
Wirtschaftsergebnis vor Bildung der -24 835 104 189
Wertberichtigungen, Ricklagen und vor Steuern
Wertberichtigungen auf Kredite an Kunden 10 62790 -88 145
Wertberichtigungen auf Anlagepapiere 18 -586 -10 150
Wertberichtigungen auf handelbare Wertpapiere 17 398 -398
Ruckstellungen fur Kreditverluste - gesetzlich " - -1462
Sonstige Ruckstellungen " 11 000 74 618
Riucklagen und Wertberichtigungen 73 602 -25 537
Wirtschaftsergebnis vor Steuern und 48 767 78 652
auBerordentlichen Posten
AuBerordentliche Nettoertrége 12 453 018 2050
Einkommensteuer - laufend - -29
Wirtschaftsergebnis laufendes Jahr 24 501 785 80 673

Die Punkte 1 bis 29 der Anlage sind untrennbarer Bestandteil dieses Rechnungsabschlusses.
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ZUM 31. DEZEMBER 2002

ANGABEN ZUR GESELLSCHAFT UND ZUM UNTERNEHMENSGEGENSTAND

Die Gesellschaft Stavebna sporiteliia VUB-Wustenrot, a.s. (im weiteren nur Bank genannt), ID 31 351 026, mit Sitz
Grosslingova 77, 824 68 Bratislava, wurde am 24. Marz 1993 gegrindet und am a 26. Mai 1993 im Handelsregister
registriert.. Die Bank hat eine von der Nationalbank der Slowakei ausgegebene, spezifische Banklizenz entspre-
chend Gesetz Nr. 310/1992 GBI. Uber das Bausparen.

Unternehmensgegenstand von Banken entsprechend der Bankengenehmigung ist:

¢ Annahme der Einlagen von Bausparern,

* Kreditvergabe an Bausparer,

¢ \lergabe von Sicherheiten an andere Banken, Baukredite, Hypothekenkredite und Kommunalkredite,
¢ Annahme der Einlagen von Banken,

¢ Abwicklung von Zahlungsverkehr und Abrechnungen in Verbindung mit dem Bausparen,

¢ Beratungsleistungen im Zusammenhang mit dem Bausparen,

¢ Vermittlungstatigkeit im Bereich Versicherungswesen im Zusammenhang mit dem Bausparen.

Vorstandsmitglieder der Bank zum 31. Dezember 2002:

Vorstand der Gesellschaft

Vorsitzender: Ing. lvan Duda
Mitglieder: Mag. Peter Karl Giller
Dr. Otto Roesler
Ing. Robert Kubinsky

Aufsichtsratsmitglieder der Bank zum 31. Dezember 2002:

Aufsichtsrat
Vorsitzender: Wolfgang Radlegger
Mitglieder: Ing. Jan Gunis

Magr. Karol Rajnoha

Dr. Gert Haller

Prof. Ing. Vojtech Kollar CSc.
Ing. Jozef Mudrik

DARSTELLUNGSPRINZIP UND KONTINUITAT DER BANK

Der Rechnungsabschluss der Bank, bestehend aus Bilanz zum 31. Dezember 2002, Gewinn- und Verlustrechnung
und der Anlage zum Rechnungsabschluss zum 31. Dezember 2002, wurde in Ubereinstimmung mit dem in der
Slowakischen Republik geltenden Gesetz Uber Rechnungslegung und Buchungsverfahren fur Banken vorbereitet.

Diesen Rechnungsabschluss hat der Vorstand der Bank vorbereitet und im Sinne der geltenden slowakischen
Legislative Uber den ordnungsgemaBen Rechnungsabschluss wird er der ordentlichen Hauptversammiung der
Aktionare zur Genehmigung vorgelegt.

Dieser Rechnungsabschluss wurde auf Basis der Voraussetzung angefertigt, dass die Bank ihre Tatigkeit kontinu-
ierlich fortsetzt.

Die Hauptversammlung der Aktionére vom 26. Marz 2002 hat den Rechnungsabschluss flr das letzte Jahr genehmigt.



HAUPTGRUNDSATZE DER BUCHFUHRUNG

Die Bank hat in der Rechnungsperiode 2002 folgende Grundséatze der Buchfiihrung angewendet:

a)

b)

c)

Information tiber Anderungen in den Buchfiihrungsmethoden und allgemeinen Buchfiihrungs-
grundsatzen

Im Jahr 2002 kam es zu einer Anderung bei der Buchung der staatlichen Pramie fur das IV. Quartal 2002.
Die Bank hat diese staatliche Pramie im Rahmen des Rechnungsabschlusses nicht auf die Kundenkonten,
sondern als sonstige Verbindlichkeiten gegenuber Kunden gebucht. Die Gutschrift der staatlichen Pramie
auf die Kundenkonten wird im Jahr 2003 nach dem Erhalt aus dem Staatshaushalt erfolgen.

Im Jahr 2002 hat die Bank die Methode der Berechnung und Bewertung der sonstigen Ruckstellung fur den
Bausparbetrieb (sog. technische Ruckstellung) geandert, und infolge dessen diese Ruckstellung in Hohe von
453 900 000 Sk in die auBerordentlichen Ertrage aufgelost.

Neben den vorstehend genannten Anderungen wurden im Vergleich zu der vorangegangenen Rech-
nungsperiode keine anderen bedeutenden Anderungen der Buchfihrungs-, Bewertungs- und Abs-
chreibungsmethoden, der Abschlusspostenanordnung oder der inhaltlichen Abgrenzung dieser Posten
gegenuber der vorangegangenen Rechnungsperiode verzeichnet.

Gelder und Geldmittel
Gelder und geldgleiche Werte bestehen vor allem aus dem Kassenbestand, den Guthaben der laufenden
Konten bei anderen Banken und den obligatorischen Mindestreserven bei der Nationalbank der Slowakei.

Im Jahr 2002 hat die Bank obligatorische Mindestreserven in Ubereinstimmung mit der einschldgigen MaB-
nahme der Nationalbank der Slowakei gebildet.

Kredite an Kunden

Kundenkredite werden mit den Nominalwerten bewertet und in ihrer Nettohdhe ausgewiesen, das heiBt in
Hoéhe der Forderungen, die um die gebildeten Berichtigungsposten gemindert werden. Nach der Analyse
des Kreditportfolios werden die Kredite entsprechend der MaBnahme Nr. 3 der Nationalbank der Slowa-
kei vom 3. Marz 1995 zur Regelung der Bewertung von Forderungen und Subbilanzverbindlichkeiten von
Banken nach den darin enthaltenen Risiken kategorisiert. Von der Bank werden zu allen Forderungen,
die als vom Standard abweichend, zweifelhaft und strittig, oder unrentabel klassifiziert werden, Berich-
tigungsposten gebildet. Die Berichtigungsposten werden aufgrund der Bewertung der Zahlungsmoral
der Kunden bei naturlichen Personen und aufgrund der Zahlungsmoral und Finanzlage bei juristischen
Personen gebildet, wobei die Bank wegen der Vorsicht bei der Bildung von Berichtigungsposten die Anza-
hlungswerte oder Burgschaften Dritter auBer Acht I&sst. Der Zins von den klassifizierten Krediten wird von
der Bank zeitlich abgegrenzt, wobei fur diese Betrage ein Berichtigungsposten im Sinne der genannten
MaBnahme der Nationalbank der Slowakei gebildet wird.

Die Allgemeinruckstellung fur Kundenkredite, die die gesetzliche Ruckstellung und die sonstige Ruckstel-
lung umfasst, dient zum Eliminieren kunftiger Verluste aus diesen Krediten und ist im Posten ,Ruckstel-
lungen fur Risikoaktiva” in die Passivseite der Bilanz einbezogen. Die gesetzliche Ruckstellung wird im Sinne
des Cesetzes Nr. 368/1999 GBI. uber Ruckstellungen und Berichtigungsposten zur Bestimmung der Beste-
uerungsgrundlage zur Einkommenssteuer und der internen Vorschriften der Bank bis zu einer Héhe von
2 % des durchschnittlichen Standes von Standardforderungen und 5 % des durchschnittlichen Standes von
Standardforderungen mit Vorbehalt fur das jeweilige Jahr gebildet.

Sonstige Ruckstellungen fur Kredite an Kunden werden von der Bank nach dem durchschnittlichen Stand
von Standardforderungen und dem durchschnittlichen Stand von Standardforderungen mit Vorbehalt
gebildet. Nach der internen Vorschrift der Bank durfen Ruckstellungen fur Kredite an Kunden 8 % vom
Wert der Standardforderungen und 5 % vom Wert der Standardforderungen mit Vorbehalt nicht Uber-
schreiten. Zweck dieser allgemeinen Ruckstellungen ist die Deckung der allgemeinen Kreditrisiken, die nicht
spezifisch identifizierbar sind, deren Anwesenheit im Kreditportfolio aber aufgrund von Erfahrungen
nachgewiesen ist.

Forderungen werden von der Bank aufgrund eines rechtskraftigen Gerichtsbeschlusses oder eines
Beschlusses des Bankvorstandes Uber den Eintreibungsverzicht abgeschrieben. Abgeschriebene Forderun-
gen, bei denen die Bank auf die Eintreibung nicht verzichtet hat, werden in der Subbilanz erfasst.
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d)

e)

Anlagepapiere

Langfristige Vermdgensbeteiligungen

Anlagepapiere stellen eine langfristige Vermogensbeteiligung und Anteile der Bank in den Tochter- und
verbundenen Unternehmen dar. Strategische Anlagen werden mit dem Beschaffungspreis, gemindert um
den Berichtigungsposten im Falle einer Ubergangswertminderung, bewertet.

Wertpapiere mit fester Rendite

Die Bank registriert in ihrem Wertpapierportfolio nur Wertpapiere mit fester Rendite, und zwar Kassenobli-
gationen der Nationalbank der Slowakei, Staatsanleinen, Hypothekenpfandbriefe und sonstige mit dem
Beschaffungspreis bewertete Schuldverschreibungen.

Wenn der Beschaffungspreis der Staatsanleinen hoher ist, als deren Nominalwert (Ankauf mit Pramie), wird
von der Bank ein Berichtigungsposten gebildet. Der Berichtigungsposten entspricht der Hohe des amor-
tisierten Pramienteils fur den Zeitraum zwischen dem Wertpapierankauf und dem 371. Dezember 2002.
Die Pramie wird wahrend der Wertpapierbesitzdauer linear amortisiert.

Die Kassenobligationen der Nationalbank der Slowakei und die Staatsanleinen werden mit ihrem Beschaf-
fungspreis ausgewiesen. Der Diskont beim Ankauf wird wahrend der Wertpapierbesitzdauer Uber das
Gewinn- und Verlustkonto gleichméaBig amortisiert.

Die Zinsertrage (Coupons) aus den Wertpapieren werden in Bruttohdhe gebucht. Bei der Félligkeit des
Coupons werden die Ertrage um die Abzugssteuer, die von demjenigen abzufihren ist, der fur die Schul-
dverschreibung zahlt, gemindert. Fur diese Steuer wird von der Bank eine Ruckstellung gebildet, die im
Posten der sonstigen Ruckstellungen enthalten ist.

Der Zinsertrag aus den Wertpapieren mit fester Rendite ist fUr den Zeitraum bis zur Falligkeit zeitlich
abgegrenzt.

Sachanlagevermdgen
Sachanlagevermégen wird zu den Beschaffungspreisen gebucht, zu denen das AbnutzungsmaR in Form
von Wertberichtigungen dargestellt wird.

Aufwendungen fUr die Erweiterung, Modernisierung und Rekonstruktion, die zur Kapazitats- oder Wirk-
samkeitserhéhung bzw. zur Verlangerung der Nutzungsdauer fuhren, erhdhen den Beschaffungspreis der
Sachanlagen. Die Betriebs-, Instandhaltungs- und Instandsetzungskosten werden in den Zeitraum gebucht,
mit dem sie zeitlich und sachlich zusammenhéngen.

Geringwertiges Sachanlagevermédgen mit einem Wert von bis zu 20 000 Sk werden als Anlagevermogen
gebucht und zu 100 % im Eingangsmonat abgeschrieben.

Abschreibungsplan
Die Sachanlagevermogen wird von der Bank mit der linearen Abschreibungsmethode fur die festgesetzte
Nutzungsdauer der abzuschreibenden Sachanlage abgeschrieben.

Zu Steuerzwecken werden das Sachanlagevermédgen von der Bank im Sinne der §§ 28 - 33 des Einkom-
menssteuergesetzes, Gesetz Nr. 366,/1999 GBI. in der Fassung spaterer Vorschriften, abgeschrieben. Diese
Abschreibungssatze gleichen den Abschreibungssatzen fur Rechnungszwecke. Differenzen zwischen den
rechnungs- und steuerrechtlichen Abschreibungen entstehen beim Anlagenabgang im Laufe des Jahres
und bei Abschreibungen von Sachanlagevermdgen mit dem fur Steuerzwecke limitierten Eingangspreis.

Fur Abschreibungszwecke vorausgesetzte Lebensdauer des Anlagevermogens:

Beschreibung Anzahl der Jahre

Gebaude, Hallen und Bauten 40

Inventar und Buroausstattung

Verkehrsmittel und Rechner
Geringwertiges Sachanlagevermogen

D o

f)

Immaterielles Anlagevermégen
Immaterielles Anlagevermogen wird zu den um Berichtigungen geminderten Beschaffungspreisen
gebucht.

Geringwertige immaterielles Anlagevermégen mit einem Wert von bis zu 40 000 Sk wird zu 100 % im Ein-
gangsmonat abgeschrieben.



Abschreibungsplan

Immaterielles Sachanlagevermégen wird von der Gesellschaft zu Rechnungs- und Steuerzwecken in glei-
cher Weise nach dem Gesetz Nr. 563/1991 CBI. Uber Rechnungslegung in der Fassung spaterer Vorschrif-
ten abgeschrieben, und zwar mit einer Abschreibungsdauer von maximal 5 Jahren, was mit dem § 26,
Abs. 8 des Einkommensteuergesetzes, Gesetz Nr. 366,/1999 GBI. in der Fassung spaterer Vorschriften,
Ubereinstimmt. FUr jeden einzelnen Gegenstand des immateriellen Anlagevermaégens ist eine individuelle
Nutzungsdauer festgelegt.

Fur Abschreibungszwecke vorausgesetzte Lebensdauer des Anlagevermogens:

Beschreibung Anzahl der Jahre

Aufwendungen fur die Einrichtung 4

Software 4

Geringwertiges und sonstiges immaterielles Anlagevermégen 1
a) Verbindlichkeiten gegenuber Kunden

h)

)

k)

Die Verbindlichkeiten gegentber Kunden entsprechen den Spareinlagen der Kunden.

Fremdwahrungsoperationen

In Fremdwahrung durchgefuhrte Operationen werden auf der Grundlage des am Tag der Durchfuhrung
des Buchungsvorgangs gultigen Kurses der Nationalbank der Slowakei in slowakische Kronen (Sk) umge-
rechnet. Verbindlichkeiten in Fremdwahrung werden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Rechnungslegungsgesetzes auf der Grundlage des am Tag der Zusammenstellung des Rechnungsabschlus-
ses gultigen Kurses der Nationalbank der Slowakei umgerechnet Gewinne oder Verluste aus laufenden
Operationen in Fremdwahrung werden als Kursverluste oder -gewinne zu Lasten oder zu Gunsten des
Wirtschaftsergebnisses verbucht.

Zinsen, Gebuhren und Provisionen
Zinsen, Gebuhren und Provisionen werden in den Zeitraum gebucht, mit dem sie zeitlich und sachlich
zusammenhangen.

Besteuerung

Eine Steuerpflicht der Bank besteht entsprechend dem geltenden Steuergesetz, berechnet aus dem
buchhalterischen Wirtschaftsergebnis fur die laufende Periode, zusammengestellt gemas den in der Slo-
wakischen Republik geltenden Buchungsverfahren und nach Korrektur fur Steuerzwecke.

Anforderungen der Regulierung

Die Bank richtet sich nach den Regulierungen der Nationalbank der Slowakei. Zu den regulierten Bereichen
gehoren vor allem die Kapitalangemessenheit, Liquiditat und Vermdgenskonzentration. Die Nationalbank
der Slowakei limitiert auch das Kundenkreditvolumen.

Die wichtigsten Einschrankungen sind folgende:

* die Kapitalangemessenheit soll mindestens 8 % betragen,

* die Konzentration des Vermdgens der Bank gegenuber einem Subjekt oder einer Gruppe wirtschaftlich
verbundener Subjekte darf héchsten 25 % ihres Kapitals und ihrer Bankreserven sein,

* die Konzentration des Vermdgens der Bank in einer anderen Bank darf hochsten 125 % ihres Kapitals
und ihrer Bankreserven sein,

* die Konzentration des Vermogens der Bank gegenuber einem beherrschenden oder einem beherr-
schten Subjekt, bzw. gegenUber einer Gruppe wirtschaftlich verbundener Subjekte, in der die Bank das
beherrschende oder eines der beherrschten Subjekte ist, darf hdchsten 20 % ihres Kapitals und ihrer
Bankreserven sein,

* der gesamte tagliche offene Devisenposten der Bank darf 25 % ihres Kapitals nicht Uberschreiten,

« die monatliche Liquiditat der Bank darf unter den Wert von 0,9 nicht sinken,

¢ das Verhaltnis der Summe des Anlageverm&gens und der nicht liquiden Vermédgenswerte zu den eige-
nen Ressourcen und Reserven darf den Wert 1 nicht Uberschreiten.

Das Bankkapital schlieBt fur die in den Einschrankungen angefihrten Zwecken insbesondere das Eigenka-

pital der Bank (auBer dem Wirtschaftsergebnis des laufenden Jahres) und die allgemeinen Ruckstellungen

fur Risikoaktiva ein.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes Nr. 310/1992 GBI. Uber das Bausparen in guiltiger
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Fassung, unterliegt die Bank mehreren Limits und Beschrankungen bezuglich Investitionen. Zum 31. Dezem-
ber 2002 erreichte die Bank die angefuhrten Limits und Beschrankungen.

Buchung von Ertragen und Aufwendungen
Aufwendungen und Ertrage werden von der Bank zeitlich abgegrenzt in den Zeitraum gebucht, mit dem
sie zeitlich und sachlich zusammenhangen, d. h. ungeachtet dessen, wann ihre Bezahlung erfolgt.

In Ubereinstimmung mit dem Vorsichtsgrundsatz werden von der Bank zum Jahresende nur realisierte
Ertrége, bei den Aufwendungen jedoch alle potentiellen, zu erwartenden Verbindlichkeiten, einschlieBlich
wahrscheinlicher Verluste gebucht, und zwar unverzlglich nach dem sie von diesen erfahren hat.

m) Kranken-, Sozial- und Rentenversicherung
Die Bank fuhrt die Beitrage zur Kranken-, Renten-, Krankengeld- und Arbeitslosenversicherung in Héhe der
Satze ab, die wahrend dem Jahr gelten, das in die Grundlage des Bruttolohns eingeht. Kosten fur die soziale
Absicherung werden in den Zeitraum gebucht, in den die entsprechenden Léhne verbucht werden. Die
Bank verfugt nicht Uber einen Versicherungsfonds fur Arbeitnehmer.
Die Bank beteiligt sich am Programm Lebensversicherung fur Arbeitnehmer mit Beitragen aus dem Sozial-
fonds. Entsprechend diesem Programm ergeben sich fur die Bank keine nicht verbuchten Verbindlichkeiten
gegenUber den Arbeitnehmern.

n) Umklassifizierung
Einige Salden des Jahres 2001 wurden in Ubereinstimmung mit der Présentation der Salden fur das Jahr
2002 umklassifiziert.

NETTOZINSERTRAGE

Die Nettozinsertrage setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

2002 2001
Ertragszinsen: 637 499 739 460
- aus Krediten an Kunden 453 647 494 895
- aus Konten und Einlagen bei anderen Banken 69 943 68 359
- aus Wertpapieren 113 909 176 206
Kostenzinsen: -227 121 -249 824
- aus laufenden und gebundenen Kundenkonten -227 121 -249 824
- aus laufenden und gebundenen Bankkonten - -
Nettoertragszinsen 410 378 489 636

Detaillierte Aufschlisselung des Kontos Nr. 712 - Ertrage aus Operationen mit Kunden entsprechend der
analytischen Erfassung, angefuhrt in der MaBnahme des Ministeriums der Finanzen der SR Nr. 65/355/1996 vom
11. November 1996:

Ertrage aus Operationen mit Kunden (712) 2002 2001
Zinsen aus Spareinlagen 453 647 494 895
Gebuhren und Provisionen (Anmerkung 6) 239226 143 753
Insgesamt 692 873 638 648

Detaillierte Aufschliisselung des Kontos Nr. 612 - Kosten fur Operationen mit Kunden entsprechend der
analytischen Erfassung, angefuhrt in der MaBnahme des Ministeriums der Finanzen der SR Nr. 65/355/1996 vom
11. November 1996:

Kosten fiir Operationen mit Kunden (612) 2002 2001
Kreditzinsen 227 121 249 824
Gebuhren und Provisionen (Anmerkung 6) 25535 19 431

Insgesamt 252 656 269 255




NETTOERTRAGE AUS WERTPAPIERHANDEL

Nettoertrage aus Wertpapierhandel:

2002 2001
Ertrage aus Wertpapiertbertragungen 193 4729
Kosten fur Wertpapieroperationen -3 541 -3203
Nettoertrag aus Wertpapieren -3348 1526
NETTOGEBUHREN UND -PROVISIONEN
Die Nettogebiihren und -provisionen setzen sich aus folgenden Posten zusammen:
2002 2001
Ertragsgebiihren und —provisionen:
- von Kunden erhaltene Gebuhren 239 226 143 753
- sonstige Gebuhren und Provisionen 6 232 3043
Kostengebiihren und —provisionen:
- gezahlte Gebuhren und Provisionen -25 535 -19 431
- Kosten fur sonst. Finanzoperationen - Provisionen -119 978 -93 590
- sonstige Gebuhren fur Interbank-Operationen -2 089 -1719
- andere Gebuhren -52 -40
Nettogebiihren und -provisionen 97 804 32016
PERSONAL- UND SOZIALKOSTEN
Struktur der Personalkosten:
2002 2001
Lohnkosten 63 096 75 821
Sonstige Entlohnungen 9054 7 445
Kosten fur Sozial- und Krankenversicherung 24 364 29 548
VergUtungen an verfassungsméasige Vertreter 1247 858
Insgesamt 97 761 113 672
Durchschnittliche Beschaftigtenzahl der Jahre 2002 und 2001:
2002 2001
Anzahl der Mitglieder in der Geschaftsfuhrung der Bank 4 5
Anzahl der Aufsichtsratsmitglieder 6 6
Im Durchschnitt erfasste Anzahl der Beschaftigten, umgerechnet 240 356
VERWALTUNGSKOSTEN UND SONSTIGE KOSTEN
Die Verwaltungskosten setzen sich aus folgenden Posten zusammen:
2002 2001
Kosten fur Werbung 84 850 100 697
Wartung Software 31941 27 537
Telefonkosten 28 109 30775
Miete 22413 17 517
Verbrauch an Material und Formularen 16 541 16 686
Reparaturen und Wartung des Vermogens 9964 9496
Fachdienstleistungen 7 686 4930
Sonstige gekaufte Dienstleistungen 30078 25 115
Insgesamt 231582 232 753
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Die sonstigen Kosten setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

10 o

2002 2001
Abschreibung von Forderungen gegen Kunden 123 436 4150
Kosten fur Ubertragung von Anlagevermégen 12 050 564
Sonstige Betriebskosten 31798 15 168
Steuern und Gebuhren 2 550 4389
Insgesamt 169 834 24 271
SONSTIGE ERTRAGE
Die sonstigen Ertrage setzen sich aus folgenden Posten zusammen:
2002 2001
Ertrage aus dem Verkauf von Anlagevermégen 12 324 1905
Sonstige Ertrage 853 804
Insgesamt 13177 2709
WERTBERICHTIGUNG AUF KREDITVERLUSTE
Bewegungen auf Wertberichtigungskonten auf Kundenkredite:
2002 2001
Saldo zum 1. Januar 176 081 87 936
Aufstockung 129 841 138 242
Verwendung -192 631 -50 097
Saldo zum 31. Dezember 113 291 176 081

GESETZLICHE UND SONSTIGE RUCKLAGEN

Mo

Die Bank bildet gesetzliche Riicklagen in Ubereinstimmung mit § 5 Abs. 1 b) des Gesetzes Nr. 368/1999 GBI.
zu Standardforderungen und zu Standardforderungen mit Vorbehalt.

Bewegungen auf dem Konto gesetzliche Riicklagen in den Jahren 2002 und 2001:

Zu Standardforderungen

2002 Zu Standardforderungen mit Vorbehalt Insgesamt
Saldo zum 1. Januar 58 817 3077 61894
Aufstockung -
Verwendung - - -
Saldo zum 31. Dezember 58 817 3077 61894
Zu Standardforderungen
2001 Zu Standardforderungen mit Vorbehalt Insgesamt
Saldo zum 1. Januar 58 817 1615 60 432
Aufstockung 1462 1462
Verwendung -
Saldo zum 31. Dezember 58 817 3077 61894
Bewegungen auf den Konten der sonstigen Rucklagen in den Jahren 2002 und 2001:

Riickstellungen

Allgemeine filr Einlagen-
Riickstellungen  Riickstellungen Riickstellun-  Ruickstellungen bonifikation Insgesamt

fiir Kredite an fiir Wertpa- gen furden  fir Gebihren- und sonstige

2002 Kunden piere  Bausparbetrieb riickerstattung Reserven
Saldo zum 1. Januar 179 961 11 551 453 900 13024 - 658 436
Aufstockung - 14 044 - 3350 2043 19 437
Verwendung -7 215 -16 648 - -6 574 - -30 437
AuBerordentliche Verwendung 2 = -453 900 - - -453 900
Saldo zum 31. Dezember 172 746 8947 - 9 800 2043 193 536




Die Verwendung der sonstigen Riicklagen fiir den Bausparbetrieb wurden in die auperordentlichen
Ertrage verbucht.

Allgemeine

Riickstellungen  Riickstellungen Ruickstellun-  Riickstellungen

filr Kredite an filr Wertpa- gen fiirden  fir Gebilhren-
2001 Kunden piere  Bausparbetrieb  riickerstattung Insgesamt
Saldo zum 1. Januar 259 442 - 453 900 19 712 733 054
Aufstockung - 11 551 - - 11 551
Verwendung -79 481 - - -6 688 -86 169
Saldo zum 31. Dezember 179 961 11 551 453 900 13 024 658 436

Die Bank hat die Ruckstellungen im Sinne ihrer internen Vorschriften gebildet.

Die Bank betrachtet die den Gesamtbetrag der gesetzlichen und sonstigen Ruckstellungen fur Kredite an Kunden
in einer Gesamthoéhe von 234 640 000 Sk zum 31. Dezember 2002 (241 855 000 Sk zum 31. Dezember 2001)
als allgemeine Ruckstellungen fur Kredite.

Die Ruckstellungen fur Wertpapiere stellen die Rickstellungen fur die Quellensteuer aus Zinsertragen der Wertpa-
piere dar, die die Bank zum 31. Dezember 2002 besitzt

In den letzten Jahren hat die Bank technische Ruckstellungen aufgebaut, die zum 31. Dezember 2001 einen Wert
von 453 900 000 Sk erreicht haben. Die Leitung der Bank hat diese Ruckstellungen zur Deckung potentieller
Aufwendungen gebildet, die der Bank entstehen wurden, wenn es unvermeidlich ware, Mittel am Interbanken-
markt zu erwerben, fur die die Zinssatze hoher lagen als die Zinssatze, zu denen die Bank verpflichtet ist, ihren
Kunden auf der Grundlage abgeschlossener Bauspar- und Kreditvertrage Kredite zu vergeben. Diese Ruckstellun-
gen zur Finanzierung von an Kunden vergebenen Krediten wurden in der Zeit gebildet, als die Leitung von einem
unzureichenden Volumen der Spareinlagen von Bausparkunden ausgegangen ist. Die Berechnung der Ruckstellun-
gen war in der Vergangenheit auf den bei dhnlichen Bausparinstituten in Deutschland und Osterreich angewende-
ten Kriterien gegrundet, d. h. in einer Héhe von anndhernd 5 % der Bruttoeinlagen der Kunden.

Wahrend dem Jahr 2002 hat die Bank den Bedarf an diesen Ruckstellungen insbesondere im Zusammenhang mit
der wirtschaftlichen Entwicklung, den gesenkten Zinssatzen, den Anderungen der Legislative und der Anforde-
rungen der Kunden an die Kreditvergabe neu bewertet. Die Leitung hat diese Faktoren bei der Bewertung der
mittelfristigen Finanzplane in Betracht gezogen. Derzeit wird davon ausgegangen, dass das Volumen der Bauspa-
reinlagen fur die Finanzierung der Anforderungen der Bankkunden an die Vergabe von Baukrediten ausreichend
ist. Mit Blick auf den angefuhrten Sachverhalt hat die Leitung die Auflésung der Rickstellungen in voller Hohe von
453 900 000 Sk beschlossen. Die angesprochene Auflésung wurde im Rechnungsabschluss als auBerordentlicher
Ertrag (Anmerkung 12) verbucht.

Die Ruckstellungen fur Gebuhrenrtckerstattung bildet die Bank zur Deckung der Kosten, die ihr auf Grund der
Ruckerstattung von Gebuhren fur abgeschlossene Vertrage an Kunden entstehen, die den Vertrag bis Ende 1998
abgeschlossen haben und nach Zuteilung der Zielsumme den Anspruch auf einen Baukredit nicht wahrgenommen
haben, wobei der Vertrag mindestens 6 Jahre existieren muss.

Im Jahr 2002 hat die Bank mit der Bildung einer Ruckstellung fur die Bonifikation von Einlagen begonnen. Im Sinne
des § 5 der AGB fUr das Flexibil-Bausparen gewahrt die Bank dem Bausparer nach dem Erreichen des 6-jahrigen
Bausparzyklus einen Bonus in Hohe von mindestens 50 % der fur den gesamten Sparzeitraum gutgeschriebenen
Gesamtzinsen. Eine Bedingung fur den Bonuserhalt ist eine verbindliche schriftliche Erklarung des Bausparers
Uber den Verzicht auf die Inanspruchnahme eines

Baukredits gemaB § 8 der AGB.

Fur Risiken aus Gerichtsstreiten, bei denen ein Unterliegen der Bank in der Verhandlung vorausgesetzt wird, wird
von der Bank eine sonstige Ruckstellung gebildet.



AUSSERORDENTLICHE NETTOERTRAGE
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Die auPerordentlichen Nettoertrage setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

2002 2001
AuBerordentliche Verwendung sonstiger Rucklagen 453 900 -
Sonstige auBerordentliche Ertrage 1 066 3724
AuBerordentliche Kosten -1948 -1674
Insgesamt 453 018 2050

Die Verwendung der sonstigen Rucklagen ist in der Anmerkung 11 aufgeschlisselt.

STEUERLICHE SITUATION
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Ubertragung des Buchgewinns auf der Grundlage der Einkommensteuer fiir juristische Personen:

2002 2001
Wirtschaftsergebnis der laufenden Periode 501 785 80673
Dauerhafte Unterschiede:
Steuerfreier Ertrag aus Schatzanweisungen -113 909 -176 206
Nicht absetzbare Kosten 43631 39 009
Ertrage auBerhalb des Wirtschaftsergebnisses 9 805 1871
Sonstige Abzugsposten und Erleichterungen -11 351 -16 522
Steuergrundiage 429 961 -71 175
Voriibergehende Unterschiede:
Bildung von Wertberichtigungen und Ruckstellungen - netto -452 843 -66 607
Strafzinsen - -1 045
Besteuerungsgrundiage -22 882 -138 827

Die unterschiedlichen Interpretationen der Steuervorschriften bezuglich der Tatigkeit von Banken kann zur Bil-
dung von Steuerschétzposten fuhren, fur die gegenwaértig keine Voraussetzung einer objektiven Quantifizierung
existiert. Dem Vorstand sind keine derartigen Schatzposten bekannt, die Einfluss auf den Rechnungsabschluss als
Ganzes nehmen kénnten.

Verrechnung mit dem Staatshaushalt zum 31. Dezember 2002:

Steuerforderungen Steuerpflicht
Verrechnung der Einkommensteuer aus nicht selbstandiger Tatigkeit - 976
Verrechnung der stattlichen Pramie 334 589 -
Sonstige Steuern 4 251
Insgesamt 334 593 1227

GELD UND GELDAQUIVALENTE
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Geld und Geldaquivalente setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

2002 2001
Geld und Geldaquivalente 29 678 28 747
Laufende Konten bei anderen Banken a1 327 66 692
Obligatorische Mindestreserve bei der NBS 192 331 144 536
Insgesamt 263 336 239 975

Versicherung
Die Bank hat die Finanzbestande in allen Filialen auf dem Gebiet der Slowakischen Republik gegen Raub und Dieb-
stahl versichert. Die Hohe der Versicherungssumme sind fur die einzelnen Arbeitsplatze individuell festgelegt.

Obligatorische Mindestreserve bei der Nationalbank der Slowakei
Die Bank hat die festgelegte Hohe der obligatorischen Mindestreserve entsprechend der Verordnung der Natio-
nalbank der Slowakei im Jahr 2002 eingehalten.



KREDITE UND EINLAGEN VON ANDEREN BANKEN
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Vertragliche Falligkeit von Termineinlagen bei anderen Banken:

2002 2001
Vertragliche Falligkeit:
- weniger als 3 Monate 900 000 1100 000
- 3 Monate bis 1 Jahr - 300 000
Insgesamt 900 000 1400 000

Die Zinssatze fur Kredite und Einlagen von anderen Banken liegen in einem Bereich von 4,90 - 9,50 %.

KREDITE AN KUNDEN
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Die an Kunden vergebenen Kredite setzen sich aus folgenden Posten zusammen:

2002 2001
Baukredite 3725 247 2 714 339
Zwischenkredite 2 616 810 4105 298
Arbeitnehmerkredite 21103 22184
Kredite an juristische Personen - 66 452
Sonstige Forderungen gegen Kunden 25 660 14 986
Minus: Wertberichtigung auf Kreditverlusten (Anm. 10) -113 291 - 176 081
Insgesamt 6 275 529 6 747 178

Vertragliche Falligkeit von Krediten an Kunden:

2002 2001
Falligkeit:
- unter 1 Jahr 16 043 15 604
- ab 1 bis 5 Jahre 2 433 645 3777 854
- mehr als 5 Jahre 3608 504 2638832
Nicht néher bestimmte und klassifizierte Forderungen 330 628 490 969
Minus: Wertberichtigung auf Kredite - 113291 - 176 081
Insgesamt 6 275 529 6 747 178

Detaillierte Aufschliisselung der nicht naher bestimmten und klassifizierten Forderungen gemafp
Regulierungsforderungen der NBS:

2002 2001
Standardforderungen mit Vorbehalt 130 647 204 076
Nicht standardisierte Forderungen 87 821 96 769
Zweifelhafte und strittige Forderungen 44768 49 630
Verlustforderungen 67 392 140 494
Insgesamt 330628 490 969
Detaillierte Aufschliisselung der Wertberichtigungen auf Kredite:
2002 2001
Wertberichtigung auf nicht standardisierte Forderungen 21989 14151
Wertberichtigung auf zweifelhafte und strittige Forderungen 24 045 23 343
Wertberichtigung auf Verlustforderungen 67 257 138 587
Insgesamt 113 291 176 081

Die gesamte Risikodeckung der an Kunden vergebenen Kredite in der beigefligten Bilanz:

2002 2001
Wertberichtigungen 113 291 176 081
Ruckstellungen auf Kredite an Kunden (Anm. 11) 172 746 179 961
Gesetzliche Ruckstellungen (Anm. 11) 61894 61894
Insgesamt 347 931 417 936




Detaillierte Aufschliisselung der synthetischen Konten Nr. 241, 242, 243 a 249 entsprechend der analy-
tischen Erfassung in der MaBnahme des Ministeriums der Finanzen der SR Nr. 65/355/1996 vom 11. November 1996:
Kredit Wertberichtigung
Standardforderungen mit Vorbehalt:
- Ansassig in der SR 130 647 -
Nicht standardisierte Forderungen:
- Ansassig in der SR 87 821 21989
Zweifelhafte und strittige Forderungen:
- Ansassig in der SR 44768 24045
Verlustforderungen:
- Ansassig in der SR 67 392 67 257
Insgesamt 330628 113 291
Kredite an Kunden sind durch folgende Sicherheiten abgesichert:
2002 2001
Vinkulierte Einlagen 1306 612 2328044
Burgschaft Dritter 6 123 912 5022 472
Pfandrecht auf mobile und immobiles vermdgen 2122 383 1645 731
Sonstige 292 292 580
Insgesamt 9845 199 8996 827
17 HANDELBARE WERTPAPIERE
Handelbare Wertpapiere entsprechend Art:
2002 2001
Schatzbriefe - -
Schatzbriefe der NBS - 294 680
Staatsanleihen - 310 438
Coupons von Wertpapieren - 19 787
Minus : Wertberichtigung - -398
Insgesamt - 624 507
Struktur der handelbaren Wertpapiere entsprechend Notierung an der Wertpapierborse:
2002 2001
notiert nicht notiert notiert nicht notiert
Emittiert von Geldinstituten - - - 294 680
Emittiert von der Regierung der SR - - 310 040 -
Coupons von Wertpapieren = = 19 787 =
Insgesamt - - 329 827 294 680
Struktur der handelbaren Wertpapiere entsprechend Sektoren der NBS:
2002 2001
Ansissig in der SR:
Finanzkdrperschaften - NBS - 294 680
Zentrale Staatsverwaltung - 329 827
) Insgesamt . 624 507
Bewegungen der Wertberichtigungen auf Wertpapiere:
2002
Zum 1. Januar 2002 398
Aufstockung -
Auflésung -398
Zum 31. Dezember 2002 0




ANLAGEPAPIERE

Die Bank besaf in den Jahren 2002 und 2001 folgende Anlagepapiere:

Name der Gesellschaft Eigentumsanteil 2002 2001
Wertpapiere mit fester Rendite:

Staatsanleihen 931 065 636 483
Bankanleihen (HZL) 416 110 455 000
Coupons von Wertpapieren 67 183 64 435
Minus: - Wertberichtigungen -9 094 -8 508
Unternehmen mit entscheidendem Einfluss:

VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. 100 % 210 210
Sonstige Anteilscheine und Einlagen:

Wustenrot Zivotna poistovna, a.s. 10% 12 800 12 800
Zentrum fUr Bankenabrechnungen der Slowakei 0,98% 3000 3000
Minus - Wertberichtigungen -1 642 -1 642
Insgesamt 1419 632 1161 778

Der Anteil der Stimmrechte in den einzelnen Gesellschaften entspricht der H6he des Anteils am Grundkapital
dieser Gesellschaften.

Struktur der Wertpapiere mit fester Rendite entsprechend Borsennotierung:

2002 2001
notiert  nicht notiert notiert nicht notiert
Emittiert von Geldinstituten 216 084 200 000 255 000 200 000
Emittiert von der Regierung der SR 921997 - 627 975 -
Coupons von Wertpapieren 61 350 5833 58 602 5833
Insgesamt 1199 431 205 833 941 577 205 833

Struktur der Wertpapiere mit fester Rendite entsprechend Sektoren der NBS:

2002 2001
Ansassig in der SR:
Finanzkdrperschaften - Privatbanken 423 615 465 126
Zentrale Staatsverwaltung 981 649 682 284
Insgesamt 1405 264 1147 410

Angaben zu Gesellschaften mit entscheidendem Einfluss und zu sonstigen Gesellschaften aus
gepriiften Rechnungsberichten:

Name der Gesellschaft Adresse Tatigkeit Wirtschaftspriifer
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. Grosslingova 77, Wohnprojekte DE-CRED, spol. s r.o.
Bratislava Immobilienverwaltung
Waustenrot zivotna poistovna, a.s. Karadzi¢ova Versicherungen - KPMG Slovensko
17, Bratislava Lebensversicherungen spol.sr. 0.
Gewinnfonds,
Kapital- und

sonstige Fonds,
unverteilter  Gewinn/Verlust

Stamm- bzw. Gewinn/Verlust des laufenden
Zum 31. Dezember 2002 Grundkapital vergangener Jahre Jahres Eigenkapital
Gesellschaften mit entscheidendem Einfluss:
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. 200 70 100 370
Sonstige Gesellschaften:
Waustenrot zivotna poistovna, a.s. * 100 000 10 650 2463 113 113
Insgesamt 100 200 10 720 2563 113 483

* die Gesellschaft hat vorldufige Ergebnisse vorgelegt



")

Bewegungen bei den Wertberichtigungen aus Anlagepapieren:

2002
Zum 1. Januar 2002 10 150
Aufstockung 3589
Auflésung -3003
Zum 31. Dezember 2002 10 736
SACHANLAGEVERMOGEN
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Bewegungen des Sachanlagevermogens im Verlauf des Jahres 2002:
Unvoll-stan-
Grundsticke Maschinen Verkehrs-  dige Investiti-  Anzahlungen
und Gebaude  und Anlagen  Sonstiges SAV mittel onen auf SAV Insgesamt
Anschaffungspreis
1. Januar 2002 298 745 77 004 66 687 32 805 309 77 475 627
Zuwachse - - 22177 3577 25754
Minderungen -120 -25 840 -18 396 -23012 -2 694 -70 062
Verschiebungen 3253 4887 11 866 1230 -21 236 - -
31. Dezember 2002 301 878 56 051 60 156 11 023 1250 960 431 319
Berichtigungen
1. Januar 2002 -23 435 -54 976 -44 155 -13 273 -135 839
Zuwéachse -7 090 -12 125 -8 243 -6 740 -34 198
Minderungen 13 24 094 16 218 14 884 55209
31. Dezember 2002 -30 512 -43 007 -36 180 -5129 -114 828
Restwert 2002 271 366 13 044 23 976 5894 1250 961 316 491
Restwert 2001 275 310 22028 22 532 19 532 309 77 339788
Zuwachse beim Sachanlagevermégen im Jahr 2002 stellten insbesondere die technische Aufwertung von Gebau-
den, Rechnern, Druckern, Mébel Inventar dar.
Versicherung
Die Bank versichert ihr Sachanlagevermégen gegen Beschadigung oder Zerstérung von Sachen durch Elementa-
rereignisse, Wasser aus Wasserleitungsanlagen und gegen Diebstahl und Vandalismus.
Die Bank versichert ihr Sachanlagevermdgen bis zur Hohe des Buchwertes.
20 @ IMMATERIELLES ANLAGEVERMOGEN

Bewegungen des immateriellen Anlagevermoégens im Verlauf des Jahres 2002:

Aufwendungen  Unvollstandige
filr die Einrich- Investitionen Anzahlungen
Software tung in SAV auf SAV Insgesamt

Anschaffungspreis
1. Januar 2002 38550 - 1129 999 40 678
Zuwachse = = 12 207 250 12 457
Minderungen -2202 S - -1248 -3450
Verschiebungen 12 972 - -12 972 - -
31. Dezember 2002 49 320 - 364 - 49 684
Berichtigungen
1. Januar 2002 -24 205 - - - -24 205
Zuwéchse -9284 - - - -9284
Minderungen 2202 = = = 2202
31. Dezember 2002 31287 o S = -31 287
Restwert 2002 18 033 - 364 - 18 397
Restwert 2001 14 345 - 1129 999 16 473

Zuwachse beim

immateriellen Anlagevermogen

im Jahr 2002 stellten

insbesondere die Erweiterung

des Programms der Finanzbuchhaltung, die Entwicklung und Anwendung des Moduls Flexibil, die Anwendung
des Internet-Bankings dar.



ANZAHLUNGEN UND SONSTIGE AKTIVA
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Die Anzahlungen und sonstigen Aktiva sind aus folgenden Posten zusammengestellt:

2002 2001
Zeitliche Abgrenzung der Ertragszinsen 2157 9171
Betriebliche Anzahlungen 5478 4579
Abgetretene Forderungen -
Aktive Rechnungsabgrenzungskonten 65 733
Kosten zukunftiger Rechnungsperioden 1248 6 352
Verrechnung mit dem Staatshaushalt (Anm. 13) 333 366 318 480
Sonstige Aktiva 16 282 9 364
Insgesamt 358 596 348 679

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

Struktur der vertraglichen Falligkeit von Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden in den Jahren 2002
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und 2001:
2002 2001
Falligkeit:
- bis 3 Monate 200 926 166 204
- mehr als 5 Jahre 6 975 224 8636 592
Insgesamt 7 176 150 8802 796
Verbindlichkeiten gegentber Kunden werden mit einem Zinssatz von 3 % und 2 % verzinst.
SONSTIGE PASSIVA
Die sonstigen Passiva setzen sich aus folgenden Posten zusammen:
2002 2001
Zeitabgrenzung der Kostenzinsen 1677 2488
Passive Rechnungsabgrenzungskonten 19 083 4520
Verbindlichkeiten aus Provisionen 22 165 19 325
Verschiedene Glaubiger 7 970 32275
Sonstige Verbindlichkeiten gegentber Kunden 339 168 2251
Sonstige 5225 7 361
Insgesamt 395 288 68 220

Die sonstigen Verbindlichkeiten gegenuUber Kunden enthalten die nicht verbuchten
flr das IV. Quartal 2002 (Anmerkung 13 und 3a).

EIGENKAPITAL
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staatlichen Pramien

Im Rahmen der Eigenkapitalposten gab es im Jahr 2002 folgende Bewegungen:

Unverteilter Gewinn im

Gesetzliche sonstige  Gewinn verg. laufenden
Grundkapital Riicklagen  Gewinnfonds Jahre Jahres Insgesamt
1. Januar 2002 500 000 100 000 85 493 520 866 80673 1287 032

Gewinnverteilung im Jahr 2001:

- Bildung der ges. Ruickstellungen - -
- Dividenden und Tantiemen - -61 200 -61 200
- Aufstockung des Sozialfonds - - 3766 - -3 766 -
- unverteilter Gewinn verg. Jahre - - - 15 707 -15 707 -
Verwendung des Sozialfonds - - -2 504 -2504
Gewinn im laufenden Jahr - 501 785 501 785
31. Dezember 2002 500 000 100 000 86 755 536 573 501785 1725113

(s



Grundkapital
Zum 31. Dezember 2002 setzte sich das Grundkapital aus 1 000 Namensaktien mit einem Nominalwert je Aktie
von 500 000 Sk zusammen.

Hauptaktionare der Bank waren zum 31. Dezember 2002 und 2001:

Aktionar 2002 2001
Vseobecna uverova banka, a.s. 50% 50%
Wastenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH 30% 30%
Wustenrot & Wirttembergische AG 20% 20%
Insgesamt 100% 100%

Mit allen Aktien sind die gleichen Stimmrechte verbunden.

Sonstige Eigenkapitalteile mit eingeschrankter Verwendung
Die Moglichkeit einer Verwendung der gesetzlichen Rucklagen in Hohe von 100 000 000 Sk ist eingeschrankt. Ihre
Verwendung wird durch das in der Slowakischen Republik geltende Handelsgesetzbuch eingeschrankt.

Der Posten ,Sonstige Gewinnfonds” schlieBt die auf Grund der Regierungsverordnung Nr. 145/1993 § 5 erhal-
tenen Mittel der Steuerbefreiung in Héhe von 84 928 000 Sk zum 31. Dezember 2002 (84 928 000 Sk
zum 31. Dezember 2001) ein. Bedingung der Steuerbefreiung war die Investition dieser Mittel durch die Bank.
Zum 371. Dezember 2002 investierte die Bank Die Bank investierte die Mittel in Form eines Zuwachses des Anlage-
vermogens, der Saldo des Kontos ,Sonstige Gewinnfonds” wurde jedoch nicht in den unverteilten Gewinn verbucht,
da die Bank auf eine Antwort des Finanzamtes wartet, aus der die Erfullung der Bedingungen hervorgeht.

Vorschlag zur Gewinnverteilung fiir das Jahr 2002:

2002
Dividende - Stammaktien 450 000
Aufstockung des Sozialfonds 2 200
Tantiemen
Ubertragung zum unverteilten Gewinn 49 585
Insgesamt 501 785
SOZIALFONDS
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Aufstockung und Abschopfung des Sozialfonds im Verlauf der Jahre 2002 und 2001:

2002 2001
Saldo zum 1. Januar 635 691
Aufstockung des Sozialfonds 4703 4544
Verwendung des Sozialfonds 3463 4 600
Saldo zum 31. Dezember 1875 635

Der Sozialfonds wurde im Jahr 2002 in einem Wert von 937 000 Sk, im Jahr 2001 in einem Wert von 1 070 000 Sk
zu Lasten der Aufwendungen der Bank und im Jahr 2002 in einem Wert von 3 766 000 Sk, im Jahr 2001 in einem
Wert von 3 474 000 Sk vom Gewinn. aufgestockt

Verwendung des Sozialfonds:

2002 2001
Verpflegung 1274 2 015
Soziale Unterstutzung 1024 1388
Zusatzversicherung fur Arbeitnehmer 703 748
Sport 133 206
Kultur 279 193
Erholung und Jubilden 50 50

Insgesamt 3463 4 600
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VERBINDLICHKEITEN UND FORDERUNGEN DER UNTERBILANZ

Die Verbindlichkeiten und Forderungen der Bank zum 31. Dezember 2002 a 2001 schlieBen ein:

a) Sicherheiten
Die Bank erfasst zum 31. Dezember 2002 von Klienten angenommene Sicherheiten in einem Wert
von 9 845 199 000 Sk und zum 31. Dezember 2001 in einem Wert von 8 996 827 000 Sk (Anmerkung 16).

b) Verbindlichkeiten in der Unterbilanz aus nicht abgeschépften Krediten
Nicht abgeschopfte Kreditlimits stellten zum 31. Dezember 2002 einen Betrag von 7 180 633 000 Sk, zum
31. Dezember 2001 einen Betrag von 5 866 500 000 Sk dar.

Zum 31. Dezember 2002 waren die Kunden berechtigt, insgesamt eine Summe von 730 971 000 Sk
(669 446 000 Sk zum 31. Dezember 2001) abzuschdpfen.

Die Bank geht auf der Grundlage bisheriger Analysen davon aus, dass der Anteil der Kreditquellen (ca. 50 %
der Zielsumme eines Kredites) an den gesamten Zielsummen 20 % ausmacht. Nicht abgeschopfte Kreditlimits
sind in der Unterbilanz in einer Hohe von 20 % der Summe der Zielsummen (zum 31. Dezember 2002 aus
einer Summe von 32 248 311 000 Sk und zum 31. Dezember 2001 aus einer Summe von 25 985 266 000 Sk)
geflhrt, was einen Betrag von 6 449 662 000 Sk zum 371. Dezember 2002 (5 197 054 000 Sk zum
31. Dezember 2001) ausmacht. Die Kunden sind berechtigt, diese Betrage in der Zukunft abzuschopfen.

c) Abgeschriebene Forderungen
Die Bank hat im Jahr 2002 Forderungen gegen Klienten in einer Hohe von 123 436 000 Sk abgeschrieben.
Von diesen abgeschriebenen Forderungen erfasst die Bank die abgeschriebenen Forderungen in einer
Unterbilanz, bei denen die Bank von einem teilweisen Ruckfluss ausgeht. Diese hatten zum 31. Dezember
2002 einen Wert von 61 404 000 Sk.

d) Verbindlichkeiten aus Gerichtsstreitigkeiten
Im Rahmen ihrer ordentlichen Geschéaftstatigkeit ist die Bank in Gerichtsstreitigkeiten verwickelt. Die Lei-
tung der Bank ist der Uberzeugung, dass eventuelle sich aus diesen Streitigkeiten ergebende Verbindlich-
keiten in ihrer tatsachlichen Hohe keine unglnstigen Auswirkungen auf die finanziellen Bedingungen oder
die Ergebnisse der zukunftigen Tatigkeit der Bank haben werden.

LIQUIDITATSRISIKO
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Das Liquiditatsrisiko stellt das MaB der Fahigkeit der Bank dar, ihre mit den verwendeten Finanzinstrumenten
zusammenhangenden Verbindlichkeiten zu erfullen.

In der Tabelle ist die Analyse der Aktiva, Passiva und des Eigenkapitals entsprechend den einzelnen Falligkeit-
sterminen angefuhrt, zusammengestellt auf Basis der Restlaufzeit ab dem Tag der Zusammenstellung der Bilanz
der Aktiva und Passiva bis zum Termin der vertraglichen Félligkeit. Diese Analyse stellt die Falligkeitstermine bei
konsequenter Einhaltung der Sorgfaltsgrundsatze in Fallen einer Zahlung vor dem Falligkeitstermin dar. Bei den
Passiva ist der fruhest mogliche Zahlungstermin aufgefuhrt, wahrend es bei den Aktiva der letzte mdégliche
Zahlungstermin ist. Laut MaBnahme der NBS weist die Bank staatliche Wertpapiere und borsennotierte Wert-
papiere in den OECD-Staaten in der Kategorie ,bis einschlieBlich 3 Monate” ohne deren tatsachliche Falligkeit
aus. Aktiva und Passiva, deren Falligkeit nicht vertraglich bestimmt sind, werden in der Kategorie ,unbestimmte
Falligkeit” zusammengefasst.



Position der Liquiditat zum 31. Dezember 2002, in Tausend Sk:

Nicht bestimm-
Mehr als Mehr als te Félligkeit oder
Bis einschl. 3 Monate und 1 Jahr und bis nicht klassifizier-
31. Dezember 2002 3 Monate bis zu 1 Jahr u 5 Jahren Uber 5 Jahre te Kredite Insgesamt
Aktiva: 3201635 1253 325 3975 363 662 639 459 019 9551981
Geld und geldgleiche Werte 263 336 - - - - 263 336
Kredite an und Einlagen in 900 000 - - - - 900 000
Banken
Kredite an Kunden 699 703 1251174 3559279 662 639 86 691 6 259 486
Handelbare Wertpapiere - - - - - -
Anlagepapiere 987 029 2151 416 084 - 14 368 1419 632
Sachanlagevermogen - - - - 316 491 316 491
Immaterielles Anlagevermégen - - - - 18 397 18 397
Anzahlungen und sonstige 351 567 - - - 23072 374 639
Aktiva
Passiva und Eigenkapital: 3 495 187 565 574 3 517 629 464 579 1509 012 9 551 981
Verbindlichkeiten gegentber 2 628 368 565 574 3517 629 464 579 - 7 176 150
Kunden
Sonstige Passiva 365 034 - - - 30 255 395 289
Ruckstellungen (gesetzliche - - - - 255 430 255 430
+sonst.)
Eigenkapital 501 785 - - - 1223327 1725112
Bilanzposten zum 31. 12. 2002 -293 552 687 751 457 734 198 060 -1 049 993 -
Aktiva der Unterbilanz - - - - - -
Passiva der Unterbilanz 730971 - - - 6 449 662 7180 633
Position der Unterbilanz zum -730 971 - - - -6 449 662 -7 180 633
31.12. 2002
Nettobankposition 2002 -1 024 523 687 751 457 734 198060 -7499655 -7 180633
Nettobankposition 2001 1 868 968 -616 478 -736 919 27670 -6354401 -5866 500

DER BANK NAHESTEHENDE UND MIT IHR VERBUNDENE PERSONEN

28 o
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Zu den der Bank nahestehenden und mit ihr verbundenen Personen zahlen Aktiondre, Vorstandsmitglieder,
sonstige leitende Angestellte und Unternehmen, in denen die Hohe der Investitionen der Bank 10 % der Aktien
Ubersteigen. Die an diese Personen und Unternehmen zum 31. Dezember 2002 und 2001 vergebenen Kredite sind

folgende:

2002 2001
Andere Forderungen:
Vseobecna uverova banka, a.s.
- laufende Konten a1 327 66 692
- Wertpapiere (HZL) 416 110 355 000
- Coupons von Wertpapieren 7 531 7 293
Kredite:
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. - 4905
Vorstandsmitglieder - 830
Aufsichtsratsmitglieder 528 230
Leitende Angestellte 466 3480
Sonstige nahestehende Personen (Familienangehorige usw.) - 2 347
Forderungen insgesamt 465 962 440 777
Andere Verbindlichkeiten:
VSeobecna uverova banka, a.s. 182 -
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. 486 -
Verbindlichkeiten insgesamt 668 -

AuBer den angefthrten Forderungen und Verbindlichkeiten weist die Bank keine anderen Forderungen an und

Verbindlichkeiten gegentbernahestehenden und verbundenen Personen.

FOLGEEREIGNISSE

Zum Datum der Ausgabe dieses Rechnungsabschlusses sind keine Folgeereignisse bekannt, die Einfluss auf diesen

Rechnungsabschluss nehmen kénnten.
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Stavebna sporiteliia VUB-Wiistenrot, a.s.

Wirtschaftspriifungsbericht

Fiir den Vorstand und die Aktionfire der Gesellschaft Stavebna sporitelfia VI}B—Wﬁsb:ru'qt, a5

Wir haben die Wirtschaftsprisfimg des konsolidierten, entsprechend den slowakischen
Buchhaltungsvorschrifien filr das  zum  31. Dezember 2002 endende Jahr
zusammengestellien Rechnungsabschlusses der Gesellschaft Stavebna sporitelfia VIUB-
Wiistenrot, a.s. (im weiteren nur , Bank™ genannt) und die Gesellschaften in der Gruppe
durchgefithrt. Die Wirtschafispriifung wurde in Ubereinstimmung mit den Slowakischen
Wirtschaftspriifungsstandards vorgenommen und der in diesem Jahresbericht angefithrie,
konsolidierte  Rechnungsabschluss in  vereinfachter Form, ist vom  geprilfien,
konsolidierten Rechnungsabschluss abgeleiter.

In unserem Winschaftsprilfungsbericht vom 31. Januar 2003 haben wir die Meinung zum
Ausdruck gebracht, dass der konsolidierte Rechnungsabschluss, von dem der
konsolidierte  Rechnungsabschluss in  versinfachter Form in diesem Jahresbericht
abgeleitet ist, die finanzielle Situation und die Ergebnisse der Wirtschaftsfihrung der
Bank und der Gesellschafien in der Gruppe in allen bedeutenden Zusammenhiingen
wahrheitsgetren wiedergibt. In unserem Bericht haben wir auf die Auflisung der
technischen Reserven in Hihe von 433 900 000 Sk aul Grund einer von der Leitung der
Bank zum Ende des Jahres vorgenommenen MNeubewertung des Bedarfz an diesen
Reserven hingewiesen,

Linserer Meinung nach ist der konsolidierte Rechnungsabschluss in vereinfachter Form,
der in diesem Jahresbericht angefithrt ist, in allen bedeutenden Zusammenhingen
konsistent mit dem Rechnungsabschluss, von dem er abpeleitet wurde.

Zum besseren Verstindniz der finanziellen Situation der Bank und der Gesellschaften in
der Gruppe. der Ergebnisse ihrer Wirtschaftsfilhrung im entsprechenden Zeitraum und des
Umfangs der Wirtschaftspriifungsmethoden, ist der konsolidierte Rechnungsabschluss in
vereinfachter Form, der in diesem Jahresbericht angefiihrt ist, gemeinsam mit unserem
Wirtschaftspriifungsbericht und dem konsolidierten Rechnungsabschluss zu beurteilen,
von dem er abgeleitet worden ist.

Bratislava, den 24, Februar 2003

Delmtte & Touche spnl 5 .
Lizenz Nr.: SKAL 014
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ZUM 131. DEZEMBER 2002 UND 2001

(Angaben in Tausend Sk)

Punkt in der Anlage 2002 2001
AKTIVA
Geld und geldgleiche Werte 14 263 336 239 975
Kredite und Einlagen an Banken 15 900 000 1 400 000
Kredite an Kunden 16 6275 529 6 747 178
Handelbare Wertpapiere 17 624 507
Anlagepapiere 18 1419 792 1161 838
Sachanlagevermogen 19 316 491 339788
Immaterielles Anlagevermégen 20 18 397 16 473
Anzahlungen und sonstige Aktiva 21 358 596 348 679
Aktiva insgesamt 9552141 10 878 438
PASSIVA
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 22 7 176 150 8802 796
Sonstige Passiva 23 395 288 68 220
Passiva insgesamt 7571438 8871016
Riickstellungen fiir Risikoaktiva 1 255 430 720 330
Eigenkapital
Grundkapital 24 500 000 500 000
Rucklagen und Gewinnfonds 24 186 755 185 493
Unverteilter Gewinn der letzten Jahre 24 536 633 520 560
Wirtschaftsergebnis laufendes Jahr 24 501 885 81039
Eigenkapital insgesamt 1725273 1287 092
Passiva und Eigenkapital insgesamt 9552 141 10 878 438
YA A T
L InNT I waral 1 i
e S (O T Y ) . RITE DD A RI"7
>IN DeER UN T ERBIL ANL
ZUM 21. DEZEMBER 2002 UND 2001
(Angaben in Tausend Sk)
Punkt in der Anlage 2002 2001
Vergeben:
- Zusagen zur Kreditvergabe 26 7180 633 5866 500
Erhalten:
- von der Bank erhaltene Sicherheiten 16, 26 9845 199 8996 827
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FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2002 UND 2001 ENDENDE JAHR

(Angaben in Tausend Sk)

Punkt in der Anlage 2002 2001
Ertragszinsen 4 637 499 739 460
Kostenzinsen 4 =227 121 -249 824
Nettozinsertrage 410 378 489 636
Nettogebuhren und -provisionen 6 97 804 32016
Nettoertrége aus Wertpapierhandel 5 -3 348 1526
Nettokursverluste -187 -217
Sonstige Ertrage 9 13177 2709
Sonstige Ertrage 107 446 36 034
Léhne und Sozialabgaben 7 -97 761 - 113 672
Verwaltungsaufwand 8 -231 582 -232753
Abschreibungen und Amortisation 19,20 -43 482 - 50785
Sonstige Kosten 8 -169 834 -24 271
Sonstige Kosten -542 659 -421 431
Wirtschaftsergebnis vor Bildung der - 24 835 104 189
Wertberichtigungen, Rucklagen und vor Steuern
Wertberichtigungen auf Kredite an Kunden 10 62 790 -88 145
Wertberichtigungen auf Anlagepapiere 18 -586 -10150
Wertberichtigungen auf handelbare Wertpapiere 17 398 -398
Ruckstellungen fur Kreditverluste - gesetzlich " - - 1462
Sonstige Ruckstellungen M 11 000 74 618
Riucklagen und Wertberichtigungen 73 602 -25537
Wirtschaftsergebnis vor Steuern und 48 767 78 652
auBerordentlichen Posten
AuBerordentliche Nettoertrége 12 453 018 2050
Einkommensteuer - laufend - -29
Wirtschaftsergebnis laufendes Jahr 501785 80673
Abschreibung der aktiven Konsolidierungsdifferenz - -
Anteil am Wirtschaftsergebnis in Gegenwerten 24 100 366
Wirtschaftsergebnis des laufenden Jahres 501 885 81039
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SUPERVISORY BOARD

BOARD OF DIRECTORS

ING. BOHUSLAV SOLTA
Chairman of the Board of Directors (to 27.6.2002)

ING. IVAN DUDA
Chairman of the Board of Directors (from 22:10.2002)

DR. OTTO ROESLER
Vice-chairman of the Board of Directors and director
(to 2210.2002)
Member of the Board of Directors and director
(from 2210.2002)

MAG. KARL PETER GILLER

Member of the Board of Directors (from 24.4.2002)
Vice-chairman of the Board of Directors
(from 2210.2002)

ING. JOACHIM KUCERA
Member of the Board of Directors and director
(to 2210.2002)

ING. ROBERT KUBINSKY
Member of the Board of Directors and director
(from 2210.2002)

ING. IVETA KLIMOVA
Member of the Board of Directors (to 24.4.2002)

DR. JORG ETZKORN
Member of the Board of Directors (to 24.4.2002)

MAG. SIEGFRIED FATZI
Member of the Board of Directors (to 24.4.2002)

GEN.-DIR. HELMUT GEIER
Chairman of the supervisory board (to 24.4.2002)

GEN.-DIR. WOLFGANG RADLEGGER
Chairman of the supervisory board (from 24.4.2002)

MGR. ING. LuBo$S SEVCIK, CSc.
Vice-Chairman of the supervisory board (to 27.6.2002)

DR. GERT HALLER

Member of the supervisory board

ING. VILIAM OSTROZLIK
Member of the supervisory board (to 27.6.2002)

ING. JAN GUNIS

Member of the supervisory board (from 22:10.2002)

MGR. KAROL RAJNOHA
Member of the supervisory board (from 22:10.2002)

ING. JOZEF MUDRIK
Member of the supervisory board elected
by employees

PROF. ING. VOJTECH KOLLAR, CSc.

Member of the supervisory board elected
by employees
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Developments in Slovakia over the past year have been influenced by a number of key
events: Slovakia's invitation to join NATO, successful EU accession negotiations and par-
liamentary elections, which contributed to a strengthening of the country’s integration
ambitions as well as confirming the desire to continue in domestic reforms. As regards
Slovakia’s economic development a similarly favourable course of events was recorded and
macroeconomic indicators (favourable GDP growth, a moderately falling rate of inflation
and, with regard to the pre-electoral hold on regulated prices, a falling annual inflation rate
averaging 3.35%) also gave cause for satisfaction.

In the field of construction and the apartment housing situation we saw increased property demand, pushing up
prices of new as well as old apartments. This was not though a sign of an increased purchasing power of Slovak
citizens and their demands for a higher standard of housing, but rather primarily a sign of expectations of cur-
rency stability and a perception of real estate as a lower-risk field of investment.

Interest in purchasing property was supported also by the growing range of credit products on offer, thanks
to which people began to make use not only of building loans, but also to a greater extent mortgage and consu-
mer loans. Building society saving however remains for most clients an attractive form of purpose-specific saving,
despite state support decreasing yearly. Building society saving was helped also by a strengthening Slovak koruna
in the second half of 2002 and an end of year fall in interest rates on the Slovak money market.

At present building society saving represents a substantial part of medium- and long-term forms of saving; even
though its share in the framework of individual alternatives of interest-bearing saving is falling in favour of short-
term investments.

At the turn of 2002 / 2003 there was renewed discussion over the state premium added to building society
savings. The premium was reduced to 20% (SKK 3 000 per person) and further changes may be expected. With
regard to this development there has emerged the need to define a clear and permanent principle determining
the level of the state premium, something which would contribute to the overall stability of building society
saving and better thought-through investment planning on the side of savers.

A part of this annual report, together with the evaluation of Stavebna sporiteliia VUB-Wistenrot's performance,
is also the consolidated closing of accounts for the year 2002.

On the financial side building society saving contributes to fulfilling one of a person’s most basic needs - housing,
directly reflecting the standard of living of the whole society. Thanks go to our staff who have helped in develo-
ping Stavebna sporitelfia VUB-Wstenrot, as well as to all our business partners and savers.



ACTIVITY REPORT OF THE BUILDING SOCIETY

The year 2002 was one of change and from the aspect of Stavebna sporitelha VUB-Wustenrot was certainly one
of the more challenging: The building society’s operating activity was to some extent marked by the principal
restructuring of the sales network b direct connection to the head office and clientele, where most of the chan-
ges realised were made in the last quarter, which from the business aspect is normally the strongest. Besides this,
2002 meant the sale of a new type of saving - Flexibil, taking account of clients’ various needs and requirements
and therefore one much more demanding in terms of presentation.

Stavebna sporitelfa VUB-Wustenrot, a.s. over the 12 months concluded 87 533 new deals in the target sum
amount of SKK 1416 billion, of which 70 373 are new building society saving contracts. As at the end of 2002
more than 232 000 building society saving contracts were active, representing an approx. 20% share in the
building society savings market in the SR. Although the results achieved did not meet original expectations, with
regard to the abovementioned facts, they may be considered satisfactory.

Similarly in the field of sales a “clean-up” process was applied also in the loan portfolio and represented the termi-
nation of one perceived stage in lending to clients, including the settlement of problem loans.

The continuing growing trend in loans provided confirms Slovaks’ gradual reorientation to the consumer philoso-
phy of “living on credit”. 9 718 building loans were opened in the total target sum amount of SKK 3.8 billion and
via 7 071 bridging loans clients had the possibility to draw SKK 1.8 billion. This situation was helped both by the
promotion “Development and renovation of the housing stock”, which over the period April - August supported
clients’ interest in fast credit financing for housing needs. In this promotion the building society offered a 20%
extraordinary bridging loan, i.e. in the amount of five times the deposit, under the unchanged bridging loan con-
ditions: with no minimum period of saving and an interest rate of 7.5% p.a.; where the upper limit of the target
sum for these bridging loans was set at SKK 330 000 per person.

Development of the number of open building society loans,
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As regards the structure of the purposes for which the loans and bridging loans were used, these mostly concer-
ned reconstruction works and the purchase of property, where it is necessary to state that the use of the funds
provided for reconstruction works is understandable given the evident necessity for the systematic renewal
of the housing stock. This corresponds also to the average target sum of a building loan - up to SKK 200 000.

Structure of purposes for funds used paid outs in the form of loans and intermediate loans

Reconstruction R
and modernisation
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Settlement of liabilities
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Purchase of a flat, house, building plot o [ = O

s A
ot g el A

Construction of a flat / house

Deposits of VUB-Wustenrot clients reached SKK 3.39 billion in the past year. The balance of the building society
savings fund as at 31.12.2002 was SKK 718 billion. In connection with the forecast development of deposits, ove-
rall economic development, including lower interest rates and legislative changes the justification for the creation
of technical reserves in 2002 was re-evaluated. Through the consequent dissolution of these reserves in the full
amount of SKK 453.9 million the company achieved an annual profit of 501.79 SKK million, i.e. several times higher
than that for the previous period. The balance sheet total as at the end 2002 represented SKK 9.55 billion.

Stavebna sporitelfia VUB-Wustenrot, a.s in the past year paid out to its clients more than SKK 5.58 billion, which
represents a 22.5% share in the volume of finance provided by building societies. The total volume of funds
directed from VUB-Wustenrot since 1993 for the support and development of housing as at the end of 2002
had risen to SKK 26.9 billion.

Following restructuring of the sales network the building society had 177 internal employees, of which
113 worked at the Bratislava head office.

The building society pays continual attention to motivation and the professional growth of its sales network
employees operating throughout Slovakia, where their professional level is confirmed by a “building society advi-
ser certificate”.

A variety of promotional events have traditionally been employed to attract clients’ attention. At the turn of year
thanks to one such event another of our clients became the owner of a million-koruna apartment.



Volume of funds provided to clients for housing finance (in mill. SKK)
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From the aspect of general economic conditions the coming year, 2003, will not be too favourable (as can be seen
in the fall in disposable incomes in connection with the rise in energy prices and overall increased household costs).
Stavebna sporitelna VUB-Wustenrot will proceed with realistic aims, planning to conclude 85 000 new building
society saving contracts in the target sum amount of SKK 17 billion. Restructuring processes in the sales network
and in the field of loans shall provide a basis for VUB-Wustenrot to be successful in its business objective.

Priority in the product range will be given to the Flexibil building society saving, which through its parameters
allows the stages of saving and borrowing to be adapted also for low-income households (e.g. through five opti-
ons of a building loan - now from 3% annually).

Professional advice, a magazine, financial advantages at partner firms will all be available to clients and they
will also find innovations such as the distribution of information in electronic form “SMS services package”
or a programme for supporting the development of new family houses, prepared in cooperation with design and
production companies.

March 2003
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Stavebni sporitelia VUB-Wiistenrot, a.s.

Auditor’s Report

To the Board of Dircctors and the Sharcholders of Stavebnd sporitelfia VUB-Wistenrot, a.5.;

I. We have audited the accompanying financial statements of Stavebnd sporiteffia
VUB-Wiistenrot, a.5. (“the Bank™) for the year ended 31 December 2002, The Management
is responsible for the preparation of the financial statements and for maintaining accounting
records in accordance with the valid Act on Accounting, Our responsibility 15 to express an
opinion on these financial statemenits based on our audit.

The financial statements of the Bank for the year ended 31 December 2001, were audited by
another auditor whose report, dated 1 March 2002, expressed an unqualified opinion on
those statements but whose opinion contained an emphasis of matter paragraph related 1o
the uncertainties in the accounting estimate of a technical reserve created by management of
the Bank. This matter was resolved duning the year ended 31 December 2002,

2. We conducted our audit in accordance with the Slovak Auditing Standards issued by the
Slovak Chamber of Auditers, Those standards require that we plan and perform the audit o
obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of matenal
misstatements. An audit includes examining, on & test basis, evidence supporting the
amountz and disclosures in the financial statements. An audit also includes assessing the
accounting principles and procedures used, significant estimates made by management and
their compliance with the Act on Accounting, 25 well as evaluating the overall financial
statement presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our
opinton.

3. In our opinion, the financial statements present fairly, in all material respects, the financial
position of Stavebnd sporitelfin VUB-Wilstenrot, a.s. as of 31 December 2002, and the
results of its operations for the year then ended in accordance with the Act on Accounting
valid in the Slovak Republic (No. $63/1991, a3 amended) and related legislation.

4, Without qualifying our opinion, we draw attention to note 11 to the financial statements
describing the release of the technical reserve of Sk 453 900 thousand following
management’s re-nssessment of the requirement for such a reserve as of the year-end date.

Bratislava, 24 January 2003
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AS OF 31 DECEMBER 2002 AND 2001
(All amounts in thousands of Slovak crowns)
Notes 2002 2001
ASSETS
Cash and cash equivalents 14 263 336 239 975
Loans and advances to banks 15 900 000 1 400 000
Loans to customers 16 6275529 6 747 178
Trading securities 17 624 507
Investment securities 18 1419 632 1161 778
Tangible fixed assets 19 316 491 339788
Intangible fixed assets 20 18 397 16 473
Prepayments and other assets 21 358 596 348 679
Total assets 9551 981 10 878 378
LIABILITIES
Liabilities to customers 22 7 176 150 8802 796
Other liabilities 23 395 288 68 220
Total liabilities 7 571 438 8871016
Reserves for risk assets 1 255 430 720 330
Shareholders’ equity
Share capital 24 500 000 500 000
Reserve funds and funds created from profit 24 186 755 185 493
Retained earnings 24 536 573 520 866
Profit for the year 24 501 785 80673
Total shareholders’ equity 1725113 1287 032
Total liabilities and shareholders’ equity 9551981 10 878 378
The accompanying notes 1 to 29 are an integral part of these financial statements.
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AS OF 31 DECEMBER 2002 AND 2001
(All amounts in thousands of Slovak crowns)
Notes 2002 2001
Commitments given:
- Loan commitments 26 7 180 633 5866 500
Commitments received:
- Valuables received as collateral 16, 26 9845 199 8996 827

The accompanying notes 1 to 29 are an integral part of these financial statements.
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FOR THE YEARS ENDED 31 DECEMBER 2002 AND 2001

(All amounts in thousands of Slovak crowns)

s

=

A

Notes 2002 2001
Interest income 4 637 499 739 460
Interest expense 4 =227 121 -249 824
Net interest income 410 378 489 636
Fees and commissions, net 6 97 804 32016
Net securities income 5 -3 348 1526
Foreign exchange gains, net -187 -217
Other income 9 13177 2709
Other income 107 446 36 034
Salaries and social security 7 -97 761 -113 672
Administrative expenses 8 -231 582 232753
Depreciation and amortisation 19,20 -43 482 -50785
Other expenses 8 -169 834 -24 271
Other expenses -542 659 -421 481
Profit before provisions, reserves and taxation -24 835 104 189
Provisions for customer loan losses 10 62790 -88 145
Provisions for investment securities 18 -586 -10 150
Provisions for trading securities 17 398 -398
Legal reserves for loan losses 1" - -1462
Other reserves 1 11 000 74 618
Reserves and provisions 73 602 -25 537
Profit before taxation and extraordinary items 48 767 78 652
Net extraordinary income 12 453 018 2050
Taxation - for the current period - -29
Profit for the year 24 501 785 80673

The accompanying notes 1 to 29 are an integral part of these financial statements.
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AS OF 31 DECEMBER 2002

CORPORATE PURPOSE

Stavebna sporitelna VUB-Wustenrot, a.s. (“the Bank”), ICO 31 351 026, is a joint-stock company, with its legal
seat at Grosslingova 77, 824 68 Bratislava. It was founded on 24 March 1993 and incorporated on 26 May 1993.
The Bank has a special banking licence according to Act No. 310/1992 Coll. on construction savings, issued
by the National Bank of Slovakia.

The main activities of the Bank stated in the banking licence:

¢ Receiving deposits from construction savings account holders.

¢ Providing loan facilities to construction savings account holders.

¢ Providing guarantees to other banks for construction loans, mortgage loans or municipal loans.
¢ Receiving deposits from banks.

¢ Payments settlement and clearing relating to construction savings.

¢ Providing consulting services relating to construction savings.

¢ Mediation activities in the areas of insurance related to construction savings.

The members of the Board of Directors of the Bank as of 31 December 2002:

Board of Directors

Chairman: Ing. Ivan Duda
Vice-Chairman: Mag. Karl Peter Giller
Members: Dr. Otto Roesler

Ing. Rébert Kubinsky

The members of the Supervisory Board of the Bank as of 31 December 2002:

Supervisory board

Chairman: Wolfgang Radlegger
Members: Ing. Jan Gunis
Magr. Karol Rajnoha
Dr. Gert Haller
Prof. Ing. Vojtech Kollar CSc.
Ing. Jozef Mudrik

BASIS OF PRESENTATION AND GOING CONCERN

The individual financial statements of the Bank consisting of the balance sheet as of 31 December 2002,
the related profit and loss account, and notes for the year then ended, are presented in accordance with the Act
on Accounting and accounting procedures for banks in the Slovak Republic.

The Board of Directors of the Bank has prepared these financial statements and they will be proposed for the
approval of the ordinary General Meeting of Shareholders following the current Slovak legislation about ordinary
financial statements.

These financial statements are presented following the assumption that the Bank will continue as a going concern.

The General Meeting of Shareholders held on 26 March 2002 approved the previous year’s financial statements.



PRINCIPAL ACCOUNTING POLICIES

During the accounting period 2002, the Bank maintained the following accounting policies:

a)

b)

c)

d)

Information on changes in accounting methods and generally accepted accounting principles

In 2002, the Bank changed the method of accounting for the state premium for the fourth quarter
of the year. In the Financial Statements, the Bank recognised the aforementioned state premium as Other
liabilities to customers rather than in customer accounts. The state premium will be credited to customer
accounts in 2003 after the Bank receives the funds from the state budget.

In 2002, the Bank changed methods of calculation and measurement of other reserves for construc-
tion savings (so called technical reserves) and as a result the Bank reversed the reserves in the amount
of Sk 453 900 thousand into extraordinary income.

Except for the changes outlined above, there were no changes in the principal accounting policies,
methods of valuation, depreciation and classification applied in the preparation of these financial state-
ments compared to the previous accounting period.

Cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents consist primarily of cash in hand, balances on current accounts in other banks
and the obligatory reserves with the National Bank of Slovakia.

In 2002, the Bank created obligatory reserves in accordance with the relevant regulation of the National
Bank of Slovakia.

Loans to customers

Loans to customers are valued at the nominal value and stated at the net balance, ie. at the balance
of receivables net of created provisions. After the analysis of the loan portfolio, the loans are categorised
according to Regulation no. 3 of the National Bank of Slovakia from 3 March 1995 about Rules for the eva-
luation of receivables and off-balance sheet liabilities based on the risks included in them. The Bank creates
provisions to all receivables categorised as non-standard, uncertain and doubtful, or bad debts. Provisions
are created upon the evaluation of payment discipline of a customer (for individuals) and/or payment
discipline and the financial position of a customer (for legal entities). Following the principle of prudence
in creating provisions, the Bank does not take into account the value of any collateral or third party gua-
rantees. Interest on non-performing loans is accrued with appropriate provisions for these amounts based
on the aforementioned regulation of the National Bank of Slovakia.

General reserves for customer loans representing legal and other reserves are mainly created to eliminate
future losses from these loans and are included in the caption “Reserve for risk assets” on the liability
side of the Balance Sheet. Legal reserves are created pursuant to Act 368/1999 Coll. on Reserves and
Provisions to ascertain the income tax base and in accordance with the internal directives of the Bank
in the amount of 2 % of the average balance of pass receivables and 5 % of the average balance of watch
receivables for the respective year.

The Bank creates other reserves for customer loans from the average balance of both pass and watch
receivables. Pursuant to the internal directive of the Bank, reserves for customer loans must not exceed
8 % of the value of pass receivables and 5 % of the value of watch receivables. The aim of these general
reserves is to cover general credit risks that were not specified, however their presence in the loan port-
folio is evident based on previous experience.

The Bank writes off receivables upon a valid decision issued by the court or the Board of Directors
to discontinue collecting them. The Bank records in the off-balance sheet accounts receivables written
off, which it did not cease to collect.

Investment securities

Long-term investments in associated undertakings
Investment securities represent long-term investments and shares of the Bank in associated undertakings.
Strategic investments are measured at cost less impairment loss.

Fixed income securities

The Bank records in the securities portfolio only fixed income securities and they include treasury bills
issued by the National Bank of Slovakia (NBS Bills), government bonds, mortgage bonds and other bonds,
carried in the acquisition costs.



e)

If the acquisition price of government bonds exceeds their nominal value (they were purchased with
a premium), the Bank creates a provision. The provision is recognised in the amount of amortised part
of the premium for the period between the purchase of the security and 31 December 2002. The pre-
mium is amortised on a straight-line basis over the period the security is held by the Bank.

Treasury bills of NBS and government bonds are carried at cost. Discounts are amortized on a straight-line
basis through the profit and loss account over the period the security is held by the Bank.

The Bank records interest income (coupon) from securities at gross amount. On the coupon payment
day, the interest income is reduced by withholding taxes paid by the payer of the bond. The Bank creates
reserves for these taxes included in the caption “Other reserves”.

Interest income from fixed income securities is accrued during the period until maturity.

Tangible fixed assets
Tangible fixed assets are stated at historical cost less accumulated depreciation.

The costs of expansion, modernization or improvements leading to increased productivity, capacity
or efficiency or to a lengthening of the useful lives of the assets are capitalized. Upkeep, maintenance and
repair expenses are expensed as incurred.

Small value tangible fixed assets at cost up to SKK 20 thousand are recorded as fixed assets and fully
depreciated in the month of their putting into use.

Depreciation plan
The Bank depreciates the tangible fixed assets using the linear method at rates based on the years
of estimated useful life.

The Bank depreciates tangible fixed assets for corporate income tax purposes according to Sections
28 - 33 of the Act on Income Taxes No. 366/1999 Coll., as subsequently amended. These depreciation
rates equal those used for accounting purposes. Differences between accounting and tax depreciation
expenses occur by the disposals of fixed assets during the year and by the depreciation of fixed assets
with a limited acquisition price for tax purposes.

The estimated useful life of the assets is as follows:

Category Years

Buildings and constructions 40

Fixtures, fittings and office equipment

Vehicles and computers
Small tangibles

f)

Intangible fixed assets
Intangible fixed assets are recorded at cost less accumulated amortization.

Small value intangible fixed assets at cost up to SKK 40 thousand are fully written-off (amortised)
in the month of their putting into use.

Amortization plan

For tax and accounting purposes, intangible fixed assets are depreciated equally following Act No. 563/
1991 Coll. on Accounting, as subsequently amended, up to five years at maximum, which is in accordance
with Section 26 (8) of Act No. 366/1999 Coll. on Income Taxes, as subsequently amended. Each individual
item of intangible fixed assets has an individual period of estimated useful life.

The estimated useful lives of the assets are as follows:

Category Years

Establishment costs 4

Software 4

Small and other intangibles 1
a) Amounts owed to customers

Amounts owed to customers represent saving deposits of customers.



h)

1)

k)

m)

n)

Foreign currency transactions

Transactions denominated in foreign currencies are translated into Slovak crowns using the exchange
rates of the National Bank of Slovakia prevailing at the transaction date. Accounts payable denominated
in foreign currency are translated into Slovak crowns using the exchange rates of the National Bank
of Slovakia prevailing at the date of financial statements, which is in accordance with the articles
of the Act on Accounting. Gains or losses arising from the usual transactions denominated in foreign cur-
rencies are recorded as foreign exchange losses or gains in the profit and loss account.

Interest, fees and commissions
Interest, fees and commissions are recognized on an accrual basis, in the period which they relate to.

Taxation

The taxation charge is calculated in accordance with Slovak regulations and is based on the profits
reported in the profit and loss account prepared under Slovak accounting regulations after adjustments
for tax purposes.

Regulatory requirements

The Bank is subject to the regulatory requirements of the National Bank of Slovakia. These require-
ments involve capital adequacy, liquidity, concentration of assets. The National Bank of Bank also limits
the amount of loans provided to customers.

The most significant limitations are as follows:

¢ The Bank is obliged to maintain capital adequacy of at least 8 percent;

* Concentration of the Bank assets in another entity, or a group of economically connected entities,
does not exceed 25 percent of its capital and reserves;

¢ Concentration of the Bank assets in another bank does not exceed 125 percent of its capital and reserves;

* Concentration of the Bank assets in a parent or a subsidiary company, or a group of economically con-
nected entities whose member the bank is (as a parent or a subsidiary), does not exceed 20 percent
of its capital and reserves;

* Open daily aggregate foreign exchange position of the Bank does not exceed 25 percent of its capital;

¢ The Bank is obliged to maintain its monthly liquidity ratio of at least 0.9;

¢ Fixed and non-liquid assets to equity and reserves of the Bank does not exceed 1.

The Bank’s capital defined for the purpose of these requirements mainly includes the Bank's equity (exclu-

ding current year’s result) and general reserve for asset risks.

In accordance with applicable provisions of Act 310/1992 Coll., on Construction Savings, as amended,
the Bank is subject to certain limits and restrictions relating to investment activities. As at 31 Decem-
ber 2002, the Bank was in compliance with all of the relevant limits and restrictions.

Recognition of revenues and expenses
Revenues and expenses are recognised on an accrual basis when the actual flow of the related goods and
services occurs, regardless of when the related monetary or financial flow occurs.

In accordance with the accounting principle of prudence, the Bank does not record contingent gains
at year-end, whereas foreseeable contingencies, including potential losses, are recorded as soon as they
become known.

Health, social security and pension schemes

Contributions are made to the Government’s health, retirement and medical benefit and unemployment
schemes at the statutory rates in force during the year, based on gross salary payments. The cost of social
security payments is charged to the profit and loss account in the same period as the related salary cost.
The Bank does not create other insurance funds for the employees.

The Bank contributes to a life insurance program for the employees by the contributions from the social
fund. There are no unrecorded liabilities to employees arising from this program.

Reclassifications
Certain balances from 2001 were reclassified in accordance with their presentation in the Financial State-
ments for the year 2002.



NET INTEREST INCOME

Net interest income comprises:

2002 2001
Interest income: 637 499 739 460
- from loans to the customers 453 647 494 895
- from accounts and placements with other banks 69 943 68 359
- from securities 113 909 176 206
Interest expense: -227 121 -249 824
- from current accounts and term deposit of customers -227 121 -249 824
- from accounts and deposits in other banks - -
Net interest income 410 378 489 636

The breakdown of synthetic account no. 712 - Income from operations with customers according to the
analytical evidence specified in special decree No. 65/355/1996 of the Ministry of Finance of the Slovak Repub-
lic dated 11 November 1996 is as follows:

Income - operations with customers (712) 2002 2001
Interest on deposits 453 647 494 895
Fees and commissions (Note 6) 239226 143 753
Total 692 873 638 648

The breakdown of synthetic account no. 612 - Expenses from operations with customers transactions
according to the analytical evidence specified in special decree No. 65/355/1996 of the Ministry of Finance of the
Slovak Republic dated 11 November 1996 is as follows:

Expenses - operations with customers (612) 2002 2001
Interest from loans 227 121 249 824
Fees and commissions (Note 8) 25535 19 431
Total 252 656 269 255

NET SECURITIES INCOME

Net securities income comprises:

2002 2001
Revenue from transfer of securities: 193 4729
Securities transaction costs: -3 54 -3203
Net securities income -3348 1526
NET FEES AND COMMISIONS
Net fees and commissions comprise:
2002 2001
Fees and commissions revenue:
- Fees received from customers 239 226 143 753
- Other fees and commissions 6232 3043
Fees and commissions expense:
- Fees and commissions incurred -25 535 -19 431
- Other financial transaction costs - commissions -119 978 -93 590
- Other fees from bank-to-bank transactions -2 089 -1719
- Other fees -52 -40

Net fees and commissions 97 804 32016




PAYROLL AND SOCIAL SECURITY EXPENSES

The breakdowns of the payroll expenses are as follows:

2002 2001
Wages and salaries 63 096 75821
Other bonuses 9 054 7 445
Social security and health insurance 24 364 29 548
Bonuses to the statutory representatives 1247 858
Total 97 761 113 672
The average number of employees during the periods was as follows:
2002 2001
Management 4 5
Supervisory Board 6 6
Recalculated average number of employees 240 356
ADMINISTRATIVE AND OTHER COSTS
Administrative costs include the following items:
2002 2001
Advertising costs 84 850 100 697
Maintenance of software 3194 27 537
Communication costs 28109 30775
Rental 22 413 17 517
Consumption of material and printed matter 16 541 16 686
Repairs and maintenance of property 9964 9 496
Professional services 7 686 4930
Other purchased services 30078 25115
Total 231582 232753
Other costs include the following items:
2002 2001
Write-off of receivable from customers 123 436 4150
Net book value of fixed assets sold 12 050 564
Other operating costs 31798 15 168
Taxes and fees 2550 4389
Total 169 834 24 271
OTHER REVENUES
The breakdown of the other revenues is as follows:
2002 2001
Revenues from sale of fixed assets 12 324 1905
Other revenues 853 804
Total 13177 2709




PROVISIONS FOR LOAN LOSSES

The movements in the accounts adjusting the value of loans to customers were as follows:

2002 2001
Balance at 1 January 176 081 87 936
Creation 129 841 138 242
Usage -192 631 -50 097
Balance at 31 December 113 291 176 081

LEGAL AND OTHER RESERVES

The Bank creates legal reserves according to the Section 5 (1b) of Act No. 368/1999 Coll. to standard receivables
and standard receivables with exception.
The movements in the accounts of legal reserve in 2002 and 2001 were as follows:

To standard receivables

2002 To standard receivables with exception Total
Balance at 1 January 58 817 3077 61894
Creation = = -
Usage - - =
Balance at 31 December 58 817 3077 61894

To standard receivables

2001 To standard receivables with exception Total
Balance at 1 January 58 817 1615 60 432
Creation - 1462 1462
Usage - - -
Balance at 31 December 58 817 3077 61894

The movements in the accounts of other reserves in 2002 and 2001:

Reserve for

Reserve to General reserve deposit bonu-
loans to Reserve to  for construc- Reserve for  ses and other Total
2002 customers securities tion savings  return of fees reserves
Balance at 1 January 179 961 11 551 453 900 13 024 - 658 436
Creation - 14 044 - 3 350 2043 19 437
Usage -7 215 -16 648 - -6 574 - -30 437
Extraordinary usage - - -453 900 - - -453 900
Balance at 31 December 172 746 8947 = 9 800 2043 193 536
The usage of other reserve for construction savings was released into extraordinary revenues.
General reserve
Reserve to for construc-
loans to Reserve to tion savings Reserve for
2001 customers securities operations  return of fees Total
Balance at 1 January 259 442 - 453 900 19 712 733 054
Creation - 11 551 - - 11 551
Usage -79 481 - - -6 688 -86 169
Balance at 31 December 179 961 11551 453 900 13 024 658 436

The Bank creates reserves in accordance with its internal directives.

The Bank considers the aggregate legal and other reserves for customer loans in the amount of SKK 234 640 thou-
sand as at 31 December 2002 to be its general reserves (SKK 241 855 thousand as at 31 December 2001).

Reserves for securities represent the reserve for withholding taxes on interest income from securities that were
owned by the Bank as at 31 December 2002.

In prior years the Bank created technical reserves amounting to SKK 453 900 thousand as at 31 December 2001.
Bank management created these reserves to cover the potential costs incurred by the Bank in the event that
it was required to obtain financing from the capital markets at interest rates above those at which the Bank



was obliged to lend to its customers in accordance with existing construction savings and loan agreements.
The reserves were created at a time at which management foresaw an insufficient level of customer savings
deposits to fund loans to customers. The calculation of the reserves was previously based on the criteria used
at similar institutions offering construction savings accounts in Germany and Austria, i.e. in the amount of about
5 % of gross customer deposits.

During 2002, Bank management re-assessed the need for such reserves in relation to the changing economic
developments, interest rate reductions, amendments to legislation and expected borrowing patterns of its custo-
mers. Bank management considered these factors when reviewing its medium-term financial plans. Currently,
it is anticipated that sufficient level of customer savings deposits will be available to meet the funding requi-
rements of customers’ applications for construction loans. As a result, Bank management decided to release
the reserves in full amount of SKK 453 900 thousand. In the Financial Statements, the Bank recognised the afo-
rementioned release of reserves as extraordinary income (Note 12).

The Bank created the reserve for return of fees for covering expenses that arise from the return of initial fees
for savings contracts to the customers who concluded their contract by the end of 1998 and then abandoned the
right to a construction loan by the allocation of a target amount, and the contract has existed for at least 6 years.

In 2002, the Bank started to create reserves for bonuses to deposits. Pursuant to Article 5 of General Business
Terms (GBT) for Construction Savings Flexibil, the Bank provides a bonus to the owner of a construction savings
account after finishing a 6-year construction savings cycle in the amount of at least 50 % of total interest cre-
dited during the whole savings period. To receive such a bonus, the owner of a construction savings account
is obliged to submit a binding written waiver of his/her claim for a construction loan pursuant to Article 8 of GBT.

The Bank creates other reserves to cover risks resulting from litigations, in which the Bank anticipates to fail.

NET EXTRAORDINARY INCOME

12 o

13 4

Net extraordinary income includes the following items:

2002 2001
Extraordinary use of other reserves 453 900 =
Other extraordinary revenue 1 066 3724
Extraordinary costs -1 948 -1 674
Total 453 018 2 050

Use of other reserves is outlined in Note 11.

TAX SITUATION

The reconciliation between the accounting profit and the taxable base of the Corporate Income
Tax was as follows:

2002 2001
Profit for the year 501 785 80673
Permanent differences:
Non-taxable income from government bonds -113 909 -176 206
Non deductible expenses 43631 39009
Revenues not included in the profit 9805 1871
Other deductible items and tax allowance -11 351 -16 522
Tax base 429 961 -71 175
Temporary differences:
Additions to adjustments and reserves - net -452 843 -66 607
Penalty interest - -1 045
Taxable base -22 882 -138 827

The various interpretations that can be made of the tax regulations applicable to the Bank’s operations might give
rise to tax contingencies which are not susceptible to objective quantification. The Board of Directors of the Bank
is not aware of any such estimated liabilities that would be material for the financial statements taken as a whole.



Settlement with the state budget as of 31 December 2002:

Tax receivable Tax payable
Personal income tax of employees - 976
State premium 334 589 -
Other taxes 4 251
Total 334593 1227
14 3 CASH AND CASH EQUIVALENTS
Cash and cash equivalents comprise:
2002 2001
Cash and cash equivalents 29 678 28 747
Current accounts with other banks a1 327 66 692
Obligatory minimum reserve with NBS 192 331 144 536
Total 263 336 239 975
Insurance
The cash held by the Bank in all its subsidiaries in the Slovak Republic is insured against theft and robbery. Insu-
rance coverage limits are determined for each subsidiary individually.
Obligatory minimum reserve with NBS
In 2002 the Bank was in compliance with the regulation of the National Bank of Slovakia concerning the obligatory
minimum reserve.
15 o LOANS TO AND DEPOSITS WITH OTHER BANKS

The Bank’s term deposits are due, according to the contractual terms, as follows:

2002 2001
Due within - according contractual terms:
- up to 3 months 900 000 1100 000
- 3 months to one year - 300 000
Total 900 000 1400 000

The interest rate on deposits with other banks and loans granted to other banks is in the range from 4.90% to 9.50%.

LOANS TO CUSTOMERS
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Loans and advances to customers comprise:

2002 2001
Construction loans 3725247 2714 339
Interim loans 2 616 810 4105 298
Loans to employees 21103 22 184
Loans to legal entities - 66 452
Other amounts due from customers 25 660 14 986
Less: provision for loan losses (note 9) -113 291 - 176 081

Total 6 275 529 6 747 178




Loans and advances to customers are repayable, according to contractual terms, as follows:

2002 2001
Repayable within:
- up to one year 16 043 15 604
- one to five years 2 433 645 3777 854
- more than five years 3608 504 2638832
Non-specified and classified receivables 330 628 490 969
Less: provision for loan losses - 113 291 - 176 081
Total 6 275 529 6 747 178

The breakdown of non-specified and classified loans, as defined in the regulations of the National
Bank of Slovakia, is as follows:

2002 2001
Standard loans with exception 130 647 204 076
Non-standard loans 87 821 96 769
Doubtful and uncertain loans 44768 49 630
Loss loans 67 392 140 494
Total 330628 490 969

The breakdown of provisions for loan losses is as follows:

2002 2001
Provision for non-standard loans 21989 14 151
Provision for doubtful and uncertain loans 24 045 23 343
Provision for loss loans 67 257 138 587
Total 113 291 176 081

The total coverage of the loan loss risk due to loans to customers in the accompanying balance
sheet is as follows:

2002 2001
Provisions 113 291 176 081
Reserve for loans to customers (note 11) 172 746 179 961
Legal reserve (note 11) 61894 61894
Total 347 931 417 936

The breakdown of the synthetic accounts No. 241, 242, 243 and 249 according to the analytical evi-
dence specified in decree No. 65/355/1996 of the Ministry of Finance of the Slovak Republic dated 11 Novem-
ber 1996 is as follows:

Loan Provision
Standard loans with exception:
- SKK residents 130 647 S
Non-standard loans:
- SKK residents 87 821 21989
Doubtful and uncertain loans:
- SKK residents 44 768 24045
Loss loans
- SKK residents 67 392 67 257
Total 330628 113 291
Loans to customers are secured by the following types of collateral:

2002 2001
Pledged deposits 1306 612 2328044
Third party guarantees 6123 912 5022472
Collateral - pledged movable and immovable assets 2122 383 1645 731
Other 292 292 580
Total 9 845 199 8996 827




TRADING SECURITIES
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Trading securities comprise:

2002 2001
State treasury bills -
NBS treasury bills 294 680
Government bonds 310 438
Coupons of securities 19 787
Less: provision -398
Total - 624 507

The breakdown of trading securities according their listing in a stock exchange was as follows:

18 &

2002 2001
Listed Unlisted Listed Unlisted
Issued by financial institutions - - - 294 680
Issued by governmental sector - - 310 040 -
Coupons of securities - - 19 787 -
Total - - 329 827 294 680
The breakdown of trading securities by NBS sectors:
2002 2001
SKK residents:
Financial corporations - NBS 294 680
Central state administration 329827
Total - 624 507
The movements in provisions for securities were as follows:
2002
As at 1 January 2002 398
Creation
Usage -398
As at 31 December 2002 -
INVESTMENT SECURITIES
The Bank had the following investments in 2002 and 2001:
Company name Percentage owned 2002 2001
Fixed income securities:
Government bonds 931 065 636 483
Bank debentures (HZL) 416 110 455 000
Coupons on securities 67 183 64 435
Less - provisions -909%4 -8 508
Subsidiaries:
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.0. 100 % 210 210
Other equity shares:
Waustenrot zivotna poistovna, a.s. 10% 12 800 12 800
Bankové zuctovacie centrum Slovenska 0.98% 3000 3000
Less - provisions -1 642 -1642
Total 1419 632 1161 778

The voting rights in the companies outlined above are equal to shares in their equity.



Below is the structure of fixed income securities by quotation in the Stock Exchange:

2002 2001
Listed Non-listed Listed Non-listed
Issued by financial institutions 216 084 200 000 255 000 200 000
Issued by the Slovak Government 921 997 - 627 975 -
Coupons on securities 61 350 5 &35 58 602 5833
Total 1199 431 205 833 941 577 205 833
Below is the structure of fixed income securities by NBS sectors:
2002 2001
Slovak residents:
Financial corporations - private banks 423 615 465 126
State administration - central 981 649 682 284
Total 1405 264 1147 410
Information on the subsidiaries and associates from the audited financial statements
is as follows:
Company name Address Activity Auditor
VUB - Wilstenrot Servis, spol. s r.o. Grosslingova 77, Pursuit of habitation DE-CRED, spol. sr. o.
Bratislava projects
Facility management
Wustenrot zivotna poistovia, a.s. Karadzicova 17, Insurance activities KPMG Slovensko
Bratislava - environment spol.sr. 0.
Funds from
profit, capital
and other
funds, retained Current year
31 December 2002 Basic capital earnings profit / loss Equity
Subsidiary:
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.o. 200 70 100 370
Other companies:
Wustenrot zivotna poistovna, a.s. * 100 000 10 650 2 463 113 113
Total 100 200 10 720 2563 113 483
*The company submitted interim results
The movements in provisions for equity shares were as follows:
2002
1 January 10 150
Creation 3589
Usage -3003
10 736

31 December




TANGIBLE FIXED ASSETS

The movements of tangible fixed assets during the year 2002 were as follows:

Machinery

Land and and equip-  Other fixed Means of Tangibles

buildings ment assets transport  in progress Advances Total
Cost
1 January 2002 298 745 77 004 66 687 32 805 309 77 475 627
Additions - - - - 22 177 3577 25754
Disposals -120 -25 840 -18 396 -23 012 - -2694 -70 062
Transfers 3253 4887 11 866 1230 -21 236 - -
31 December 2002 301 878 56 051 60 156 11 023 1250 960 431 319
Accumulated
depreciation
1 January 2002 -23 435 -54 976 -44 155 -13 273 - - -135 839
Additions -7 090 -12 125 -8 243 -6 740 - - -34 198
Disposals 13 24 094 16 218 14 834 - - 55 209
31 December 2002 -30 512 -43 007 -36 180 -5129 - - -114 828
Net book value 2002 271 366 13 044 23 976 5894 1250 961 316 491
Net book value 2001 275 310 22 028 22 532 19 532 309 77 339788

Additions to tangible fixed assets in 2002 comprise mainly technical appreciation of buildings, computers, prin-
ters, cars, and fixtures and fittings.

Insurance
The insurance of tangible fixed assets covers the risk of damage or destruction by natural disaster, water
damage, and theft and vandalism.

Tangible fixed assets are insured in the amount covering their book value.

INTANGIBLE FIXED ASSETS

The movements in this caption during the year 2002 were as follows:

Intangibles in

Software  Start-up costs progress Advances Total
Cost
1 January 2002 38 550 = 1129 999 40 678
Additions - - 12 207 250 12 457
Disposals -2202 - - -1 248 -3450
Transfers 12 972 - -12 972 - -
31 December 2002 49 320 - 364 - 49 684
Accumulated amortization
1 January 2002 -24 205 - - - -24 205
Additions -9 284 - - - -9 284
Disposals 2202 - - - 2202
31 December 2002 31287 - - - -31 287
Net book value 2002 18 033 = 364 - 18 397
Net book value 2001 14 345 - 1129 999 16 473

Additions to intangible fixed assets in 2002 mainly include financial accounting software, development and imple-
mentation of the Flexibil module, and implementation of the Internet banking project.



PREPAYMENTS AND OTHER ASSETS
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Prepayments and other assets comprise:

22 &
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2002 2001
Accrued interest income 2157 9171
Operating advances 5478 4579
Receivables sold -
Estimated receivables 65 733
Prepayments 1248 6 352
Settlement with the state budget (note 13) 333 366 318 480
Other assets 16 282 9364
Total 358 596 348 679
CUSTOMER DEPOSITS
The breakdown of customer deposits by maturity in 2002 a 2001:
2002 2001
Maturity:
- up to 3 months 200 926 166 204
- over 5 years 6975 224 8636 592
Total 7 176 150 8802 796
Customer deposits bear interest of 3% and 2%.
OTHER LIABILITIES
Other liabilities comprise:
2002 2001
Accrued interest payable 1677 2488
Estimated payables 19 083 4520
Commissions payable 22 165 19 325
Various creditors 7 970 32275
Other liabilities to customers 339 168 2251
Other 5225 7 361
Total 395 288 68 220

Other liabilities to customers include non-recorded state premium for the fourth quarter in 2002 (Notes 13 and 3a).

SHAREHOLDERS' EQUITY
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The variations in 2002 in this caption of the accompanying balance sheet are summarised

as follows:
Other funds
legal reserve  created from Retained  Profit for the

Basic capital funds profit earnings year Total
1 January 2002 500 000 100 000 85 493 520 866 80673 1287 032
2001 profit distribution:
- legal reserve fund - - - - - -
- dividends and emoluments - - - - -61 200 -61 200
- social fund - - 3766 - -3766 -
- retained earnings - - - 15 707 -15 707 -
Usage of social fund - - -2504 - - -2504
Profit for the year - - - - 501 785 501 785
31 December 2002 500 000 100 000 86 755 536 573 501 785 1725113




Basic capital

As of 31 December 2002, the basic capital consisted of 1 000 registered shares with a nominal value
of SKK 500 thousand each.

The major shareholders of the Bank as of 31 December 2002 and 2001 were as follows:

Shareholder 2002 2001
VSeobecna uverova banka, a.s. 50% 50%
Wustenrot Verwaltungs- und Dienstleistungen GmbH 30% 30%
Wustenrot & Wirttembergische AG 20% 20%
Total 100% 100%

All shares bear equal voting rights.

Other restricted parts of shareholders’ equity
The use of the legal reserve fund is restricted by the regulations of the Commercial Code of the Slovak Republic.

Following Article 5 of the Decree of the Government No. 145/1993 the caption Other funds created from
profit as of 31 December 2002 comprises tax allowances of SKK 84 928 thousand (SKK 84 928 thousand
as of 31 December 2001). The Bank had to use the amount of the tax allowances for further investments. These funds
were invested in additions to fixed assets. However, the balance of Other funds created from profit was not credited
to retained earnings because the Bank is awaiting the approval from tax authorities that conditions were met.

Proposal for 2002 profit distribution:
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2002
Dividends - ordinary shares 450 000
Addition to social fund 2200
Emoluments
Transfer to retained earnings 49 585
Total 501 785
SOCIAL FUND
The variations in the social fund in 2002 and 2001 were as follows:
2002 2001
Balance as of 1 January 635 691
Creation 4703 4544
Usage 3463 4 600
Balance as of 31 December 1875 635

The social fund was created as an expense in 2002 in the amount of SKK 937 thousand (SKK 1 070 thousand in 2001),
and from the distribution of profit in 2002 in the amount of SKK 3 766 thousand (SKK 3 474 thousand in 2001).

The use of the social fund was as follows:

2002 2001
Catering 1274 2 015
Social assistance 1024 1388
Employees’ supplementary insurance 703 748
Sports 133 206
Culture 279 193
Recreations and anniversaries 50 50

Total 3463 4 600
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OFF-BALANCE SHEET RECEIVABLES AND COMMITMENTS

The off-balance sheet receivables and commitments held by the Bank as of 31 December 2002
and 2001:

a) Guarantees
Guarantees received from customers kept in the evidence of the Bank amount to SKK 9 845 199 thousand
and SKK 8 996 827 thousand as of 31 December 2002 and as of 31 December 2001, respectively (note 16).

b) Off-balance sheet commitments from loan facilities not drawn by customers
As of 31 December 2002, the Bank had SKK 7 180 633 thousand of loan facilities not drawn by customers
(SKK'5 866 500 thousand as of 31 December 2001).

As of 31 December 2002, customers were entitled to draw SKK 730 971 thousand (SKK 669 446 thousand
as of 31 December 2001).

Based on the present analyses, the Bank assumes that the ratio of credit resources (approximately
50 % of the targeted credit amount) to aggregate target amounts is 20 %. Credit limits not drawn are
recognised in off-balance sheet accounts in the amount of 20 % of the aggregate target amounts
(as at 31 December 2002 from SKK 32 248 311 thousand and as at 31 December 2001 from SKK
25 985 266 thousand) representing SKK 6 449 662 thousand as at 31 December 2002 (SKK 5 197 054
thousand as at 31 December 2001). Customers are entitled to draw these amounts in the future.

c) Receivables written off
In 2002, the Bank wrote off receivables due from customers in the amount of SKK 123 436 thousand.
From these receivables written off, the Bank includes in its off-balance sheet accounts only those where
the Bank expects at least partial recoverability. The value of such receivables was SKK 61 404 thousand as
of 31 December 2002.

d) Liabilities arising from litigation
In the ordinary course of business, the Bank is subject to legal actions and complaints. The Board of
Directors believes that the ultimate liability, if any, arising from such actions or complaints will not have a
material adverse effect on the financial situation or the results of future operations of the Bank.

LIQUIDITY RISK
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Liquidity risk is a measure of the extent to which the Bank may be required to raise funds to meet its com-
mitments associated with financial instruments.

The table below provides an analysis of assets, liabilities and shareholders’ equity by relevant maturity groupings
based on the remaining period from the balance sheet date to the contractual maturity dates. It is presented
under the most prudent consideration of the maturity dates where options or repayment patterns allow for
early repayment possibilities. Therefore, in the case of liabilities the earliest possible repayment date is shown
while for assets it is the latest possible collection date. Following the regulation of NBS, the Bank included
all government securities and securities listed in OECD member countries into the category “Up to and including
3 months” regardless of their actual maturity. Those assets and liabilities that do not have a contractual maturity
date are grouped together under the “Maturity undefined” category.



The liquidity position as of 31 December 2002 was as follows (in thousand of Slovak crowns):

Up toand Over 3 months  Over 1 and up Maturity unde-

including and up to 1 to and incl. Over  fined or loans
31 December 2002 3 months year 5 years 5 years classified Total
Assets: 3201635 1253 325 3975 363 662 639 459 019 9551981
Cash and cash equivalents 263 336 - - - - 263 336
Loans to banks 900 000 - - - = 900 000
Loans to customers 699 703 1251174 3559279 662 639 86 691 6 259 486
Trading securities - - - - - -
Investment securities 987 029 2151 416 084 - 14 368 1419 632
Tangible fixed assets - - - - 316 491 316 491
Intangible fixed assets - - - - 18 397 18 397
Prepayments and other assets 351 567 - - - 23072 374 639
Liabilities and shareholders’ 3495 187 565 574 3517 629 464 579 1509 012 9551981
equity:
Amounts due to customers 2628 368 565 574 3517 629 464 579 - 7 176 150
Other liabilities 365 034 - - - 30255 395289
Reserves (legal + other) - - - - 255 430 255 430
Shareholders’ equity 501 785 - - - 1223327 1725112
Balance sheet position as of -293 552 687 751 457 734 198 060 -1 049 993 -
31/12/02
Off balance sheet assets - - - - - -
Off balance sheet liabilities 730971 - - - 6 449 662 7180 633
Off-balance sheet position as -730 971 - - - -6 449 662 -7 180 633
of 31/12/02
Total cumulative liquidity -1024 523 687 751 457 734 198060 -7499655 -7 180633
position 2002
Total cumulative liquidity 1868 968 -616 478 -736 919 -27670 -6354401 -5866 500

position 2001

RELATED PARTIES

Related parties include shareholders, members of the Board of Directors, other management members and
companies in which the Bank’s investment is in excess of 10% of the shares. The total amount of credit exposure
to related parties as of 31 December 2002 and 2001 was as follows:

2002 2001
Other receivable:
Vdeobecna Uverova banka, a.s.
- current accounts a1 327 66 692
- securities (HZL) 416 110 355 000
- COuUpoNs on securities 7531 7 293
Loan facilities:
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.0. - 4905
Members of the Board of Directors - 830
Members of the Supervisory Board 528 230
Managers 466 3480
Other related parties (relatives etc.) - 2347
Total receivable 465 962 440 777
Other payable:
Véeobecnd Uverova banka, a.s. 182 -
VUB - Wiistenrot Servis, spol. s r.0. 486 -
Total liabilities 668 -

Except for receivables and payables outlined above, the Bank recognised no other receivables from/payables
to related or interrelated parties.

SUBSEQUENT EVENTS

There have been no significant subsequent events that might have an impact on these financial statements.
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AS OF 31 DECEMBER 2002 AND 2001

(All amounts in thousands of Slovak crowns)

Notes 2002 2001
ASSETS
Cash and cash equivalents 14 263 336 239 975
Loans and advances to banks 15 900 000 1 400 000
Loans to customers 16 6275 529 6 747 178
Trading securities 17 - 624 507
Investment securities 18 1419 792 1161 838
Tangible fixed assets 19 316 491 339788
Intangible fixed assets 20 18 397 16 473
Prepayments and other assets 21 358 596 348 679
Total assets 9552141 10 878 438
LIABILITIES
Liabilities to customers 22 7 176 150 8802 796
Other liabilities 23 395 288 68 220
Total liabilities 7 571 438 8871016
Reserves for risk assets 1" 255 430 720 330
Shareholders’ equity
Share capital 24 500 000 500 000
Reserve funds and funds created from profit 24 186 755 185 493
Retained earnings 24 536 633 520 560
Profit for the year 24 501 885 81039
Total shareholders’ equity 1725273 1287 092
Total liabilities and shareholders’ equity 9552141 10 878 438
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AS OF 31 DECEMBER 2002 AND 2001
(All amounts in thousands of Slovak crowns)
Notes 2002 2001
Commitments given:
- Loan commitments 26 7180 633 5866 500
Commitments received:
- Valuables received as collateral 16, 26 9845 199 8996 827
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FOR THE YEARS ENDED 31 DECEMBER 2002 AND 2001

(All amounts in thousands of Slovak crowns)

Notes 2002 2001
Interest income 4 637 499 739 460
Interest expense 4 =227 121 - 249 824
Net interest income 410 378 489 636
Fees and commissions, net 6 97 804 32016
Net securities income 5 -3 348 1526
Foreign exchange gains, net -187 -217
Other income 9 13177 2709
Other income 107 446 36 034
Salaries and social security 7 -97 761 - 113 672
Administrative expenses 8 -231 582 -232753
Depreciation and amortisation 19,20 -43 482 -50785
Other expenses 8 -169 834 -24 271
Other expenses -542 659 -421 431
Profit before provisions, reserves and taxation - 24835 104 189
Provisions for customer loan losses 10 62 790 -88 145
Provisions for investment securities 18 -586 -10 150
Provisions for trading securities 17 398 - 398
Legal reserves for loan losses 1" - -1462
Other reserves 1" 11 000 74 618
Reserves and provisions 73 602 - 25537
Profit before taxation and extraordinary items 48 767 78 652
Net extraordinary income 12 453 018 2050
Taxation - for the current period - -29
Profit/Loss after taxation 501785 80673
Amortisation of goodwill - -
Share in profit/loss in equity 24 100 366
Profit for the year 501 885 81039
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Servisné centrum Bratislava
Vajnorska 98/B, 831 04 Bratislava 3

Servisné centrum Banska Bystrica
Dolna 26, 974 01 Banska Bystrica

Servisné centrum Trnava
Frantiskanska 5, 917 01 Trnava

Servisné centrum Nitra
Farska 6, 949 01 Nitra

Servisné centrum Trencin
Farska 50/8, 911 01 Trencin

Servisné centrum Zilina
Nam. L. Stura 1, 010 01 Zilina

Servisné centrum KoSice
Alzbetina 7, 040 01 Kosice

Servisné centrum PreSov
Hlavna 131, 080 01 Presov

Popri uvedenych hlavnych predajno-poradenskych centrach poskytuje komplexné sluzby stavebného sporenia
restrukturalizovana siet dalsich odbytovych zastupeni VUB-Wustenrot (okresné a agenturne riaditelstva a pre-
dajné zastupenia financnych manazérov) pésobiacich na celom uzemi Slovenska.

Der komplexe Kundendienst im Bausparbereich wird, neben den abgefuhrten Verkauf- und Beratungszentren,
auch Uber das restrukturalisierte Netz von weiteren Vertriebsvertretungen der Bausparkasse VUB-Wstenrot
(Bezirks- und Agenturdirektionen und Verkaufsstellen der Finanzmanager) im Gebiet der ganzen Slowakei
gewahrt.

Except for the aforementioned sales-consulting centres, there is a restructured network of other VUB-Wstenrot
sales representatives (departmental and agency directorates as well as business representations of financial mana-
gers) providing complex savings-for construction services covering the whole territory of the Slovak Republic.




BEZPLATNA INFOLINKA | CALLCENTRUM | FREE INFOLINK

0800 1111 23

WWW.VUB-WUSTENROT.SK

Stavebna sporitelfia VUB-Wustenrot, a.s.

Grosslingova 77, 824 68 Bratislava 26

tel: 00421-2-59 27 51 11, 59 27 57 03, fax: 00421-2-52 92 09 12
http://www.vub-wustenrot.sk
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