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B PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, obchodni partneri, klienti, spolu-
pracovnici, milé kolegyne a kolegovia,

rok 2015 bol pre slovenski ekonomiku, finanény sektor ako aj
pre nasu poistoviiu vskutku historicky. Vysoké tempo rastu HDP
Slovenska sa podarilo udrzat na trovni 3,5 %, aj napriek po-
malSie rastiicej ekonomike eurozony, ktora ,zaknihovala“ rast
HDP vo vySke 1,5 %. PokraGovanie legislativnych zmien a regu-
lacia zasahujlica do naSej kazdodennej prace nam sice pridavali
vrasky na Cele, ale aj napriek tomu finanény sektor ¢o do vykon-
nosti a profitability rastol.

A rastli sme aj my! Podarilo sa ndm prudko zvysit profitabilitu
a Wiistenrot poistoviia za rok 2015 dosiahla rekordny hospo-
darsky vysledok pred zdanenim vo vySke 5,45 mil. eur, ¢o je
takmer 0 50 % viac ako v roku 2014. Ide o vobec najlepsi hos-
podarsky vysledok v celej histdrii spolocnosti.

Podarilo sa to najmé vdaka zodpovednému riadeniu hlavnych
obchodnych éinnosti, procesov, vynosov a nakladov poistovne.
Celkové predpisané poistné dosiahlo takmer rovnaku vysku ako
v predchadzajlicom roku t.j. 60 miliénov eur, pricom predpisané
poistné v oblasti Zivotného poistenia mierne kleslo (-2,4 %)
a naopak, v oblasti nezivotného poistenia sme dosiahli v pred-
pisanom poistnom ndrast (+2 %). Namiesto bezhlavého naha-
nania trhového podielu sme sa sstredili na predaj kvalitnych
a profitabilnych produktov s vysokou pridanou hodnotou a kva-
litnym krytim rizik pre naSich klientov.

Celkovy pocet poistnych udalosti (v Zivotnom a neZivotnom
poisteni spolu) bol medziroéne o 1 % nizsi, avSak naklady
na poistné plnenia medzirocne stlpli 0 5,9 %. Pri medziroc-
nom porovnani brutto vySky technickych rezerv evidujeme
(k31.12.2015) nérast 0 6,1 % na 127 miliénov eur.

Vzhladom na vysSie uvedené mozeme byt s rokom 2015 spo-
kojni a verim, Ze sa ndm podari zopakovat takéto vysledky aj
v roku nasledujicom.

Rok 2015 bol okrem zlepSovania procesov aj rokom dalSich in-
vesticii do vlastnej predajnej siete, a alternativnych distribucnych
sieti. AktivnejSie komunikujeme v online priestore, poniikame
moznost online poistenia 5 produktov - Cestovného poistenia,
PZP, Individuélneho zdravotného poistenia, Poistenia pravnej
ochrany a Poistenia zodpovednosti pri vykone zamestnania. Od
septembra 2014 zabezpeduje vysSiu Groven sluZieb a moder-
nejSiu komunikaciu so zakaznikmi nové call centrum vybavené
najnovSou technoldgiou. Je dalSim krokom v procese prepéjania
Wiistenrot poistovne a Wiistenrot stavebnej sporitelne. Klienti
z kooperécie oboch spolo€nosti profitujd uz od roku 2012 aj
produktovymi ¢i poplatkovymi zvyhodneniami. Pocas roka sme

zacali prace na WOP Wiistenrot odbytovom portéli, ktory vyrazne
zlepsi podmienky pre pracu nasich predajcov.

Popri inovacii produktov sme sa intenzivne venovali aj procesom,
kde medzi najvyznamnejsie patri paper less (bezpapierova ) ko-
munikacia v rdmci spolocnosti, ktora Setri Gas, naklady, je Setrna
k Zivotnému prostrediu a predstavuje najprogresivnejsi spdsob
komunikéacie v tejto modernej dobe.

Aj v uplynulom roku 2015 patrila Wiistenrot poistoviia k spoloc-
nostiam, ktoré st nositelom ocenenia Slovak Gold Exclusive.
Spoloénost obhéjila aj ocenenie svojho produktu odbornou po-
rotou slitaZe Zlata minca, v ktorej ziskala striebornd poziciu za
Kapitalové Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok.

Uvedomujeme si nasu spoloc¢enski zodpovednost a povin-
nost poméahat tym, ktori to potrebuj a aj preto v roku 2015
pokracovala nasa spolupraca s neziskovou organizaciou Dob-
ry anjel. Podporujeme rodiny s detmi, ktoré maji zavazné on-
kologické ochorenie a finanéna pomoc im aspon trochu ulahéi
naroénd Zivotnu situdciu. Prispevok nasej spolo¢nosti v roku
2015 dosiahol spolu s dobrovolnym prispevkom zamestnan-
cov 19 081 eur.

Verim, Ze Vas vyrocna sprava a prehlad aktivit v minulom roku
presvedci o naSom zaujme a zavazku pokracovat v kvalitnej
a zodpovednej praci s ciefom prinasat oéakavané vysledky.

Zéverom sa chcem podakovat Vam, nasim zamestnancom, ob-
chodnym partnerom i spolupracovnikom. Najmé vdaka vasej
dovere, nasadeniu, energii a svedomitej praci poskytujeme
klientom finanén istotu vo vSetkych etapach Zivota.

Ing. Jozef Adamkov
predseda predstavenstva
marec 2016



H O SPOLOCNOSTI

Profil spolocnosti

Nazov spolocnosti Wiistenrot poistovia, a.s.

Sidlo Karadzicova 17, 825 22 Bratislava 26
Zakladné imanie 12 418 800 EUR

ICo 31383408

Call centrum *6060 (0850 60 60 60)

Internet www.wuestenrot.sk

E-mail infopoistovna@wuestenrot.sk

Akcionari spolocnosti k 31. decembru 2015

W Wiistenrot Versicherungs-AG 99,99973 %
Salzburg, Rakiska republika

W Wiistenrot stavebna sporitelfia, a.s.  0,00027 %
Bratislava, Slovenské republika

/AVEBNE SPORENIE | OVERY

Organy spolocnosti k 31. decembru 2015

Valné zhromaZdenie  zloZené z akciondarov spolocnosti

Dozorna rada Mag. Gerald HASLER predseda dozornej rady
Dr. Susanne RIESS podpredseda dozormnej rady
Prof. Mag. Dr. Andreas GRUNBICHLER  €len dozomej rady
Roman ANDERSCH Clen dozornej rady
Ing. Slavomir KURJAN Clen dozornej rady
Predstavenstvo Ing. Jozef Adamkov predseda predstavenstva
Mag. Michael Ziegler Clen predstavenstva
Mag. Rainer Hager, MBA Clen predstavenstva

Historia spolocnosti

Wiistenrot je finanéna skupina pochadzajlica z Nemecka a z Rakiiska. Ako prva v kontinentalnej Eurépe zacala v roku 1921 posobit
ako stavebna sporitelfia v Nemecku. V Rakisku zacal Wiistenrot vo forme druzstevnej spolocnosti vykonavat svoju ¢innost ako sta-
vebna sporitelfia po svojom zaregistrovani sa v roku 1925. Do nemeckého Wiistenrotu patri Wiirttembergische Versicherung, po-
istoviia zaloZena v roku 1828. V roku 1973 bola zaloZena raklska Wiistenrot Versicherung GmbH, v tom Gase vyluéne Zivotna
poistovia. V roku 2001 sa Wiistenrot Versicherung zl¢ila s Volksfiirsorge Jupiter Versicherung, ktora bola zaloZena v roku 1890.

Na slovensky trh vstipil rakiisky Wiistenrot v roku 1993, a to najskr len v oblasti stavebného sporenia. V roku 1998 zacala vykonavat
svoju ¢innost Wiistenrot Zivotna poistoviia, a.s., ktord sa v roku 2003 zli¢ila s Univerzalnou bankovou poistoviiou, a.s. Kiipou UBP
vstdpila spolo¢nost Wiistenrot aj na trh neZivotného poistenia. 1. januara 2004 sa datuje vznik Wiistenrot poistovne, a.s., ktora
ma univerzalnu licenciu.
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Misia a vizia spolocnosti

Poslanim spolo¢nosti Wiistenrot poistoviia je byt profesionalnym partnerom pre zabezpeéenie finanénej istoty vo v3etkych etapach
Zivota. Orientaciu na zakaznika, rieSenie individudlnych potrieb a poziadaviek klientov a partnerov povazujeme za hlavny pilier bu-
dovania dlhodobych a doveryhodnych vztahov. Podstatnou sticastou ispesnosti tohto procesu st nasi profesiondlni spolupracovnici
a obchodnf partneri. Zivot sa meni rychlo a s nim aj potreby a o&akavania [udi v roznych Zivotnych etapach. Kvalifikécia nasich spo-
lupracovnikov, ako i tvorba produktov tieto zmeny reSpektuje a zohladfuje. Financna istota vas, vasej rodiny alebo firmy predstavuje
pre nas viac, neZ len zabezpecenie zakladnych finanénych potrieb v pripade nepredvidatelnych udalosti. Znamena tieZ komplexni
ponuku finanénych sluZieb spojenych s garanciou istoty prostrednictvom spoluprace so silnym a profesionalnym partnerom.

Firemné principy a hodnoty

Budovanie dlhodobych vztahov - s klientmi, obchodnymi partnermi, zamestnancami a spolupracovnikmi
Efektivita - je siastou kazdodennej komunikéacie a procesov riadenia

Spolahlivost - pInime stanovené zavézky a dohody

Tradicia - sme hrdi, Ze sme sicastou nadnarodného stabilného koncernu Wiistenrot

Fair play - uzndvame férovy pristup a ¢estnost

Inovativnost - neustale zdokonalujeme produkty a procesy s ciefom byt jedineény

ReSpekt - vazime si pracu a nézory klientov, obchodnych partnerov, zamestnancov a spolupracovnikov
Maximalna zodpovednost - pIné nasadenie je hlavnym predpokladom Gspechu kazdej nasej innosti
AngaZzovanost - aktivne pracujeme na dosiahnuti vytycenych cielov

Prehlad produktov spoloénosti

Spoloénost ma univerzalnu licenciu a pontka Siroku $kalu produktov Zivotného aj nezivotného poistenia pre ob&anov i organizacie.
Poskytuje ochranu v kazdej oblasti Zivota, Ci uZ ide o zdravie, nehnutelny majetok alebo iné hodnoty.

Standardné produkty Zivotného poistenia

Investicné Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok a Detské investicné Zivotné poistenie
Jednorazovy investicny program

Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok

EURO poistenie

Rizikové poistenie a poistenie Grazu s vratenim casti poistného

Rizikové poistenie a poistenie choroby s vratenim Casti poistného

Rizikové poistenie a poistenie dennych davok s vratenim ¢asti poistného

Rizikové poistenie pre pripad smrti

Komplexné rizikové poistenie

Standardné produkty neZivotného poistenia

Komplexné poistenie rodinného domu a Komplexné poistenie bytu
Poistenie zodpovednosti za Skodu pri vykone povolania

Poistenie trazu a zodpovednosti za Skodu

Cestovné poistenie

Individualne zdravotné poistenie

Poistenie pravnej ochrany

KASKO (poistenie vozidiel pre pripad havarie, krddeze a Zivelnej udalosti),
Ciastocné KASKO (poistenie vozidiel pre pripad kradeZe a Zivelnej udalosti)
Povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel

Poistenie traz AUTO

SuperGAP - poistenie financnej straty

Poistenie skiel motorovych vozidiel

Poistenie majetku a zodpovednosti malych a strednych podnikatelov
IndividuaIne poistenie majetku a zodpovednosti za Skodu podnikatelov
Poistenie bytového domu



Novinkou roka 2015 v ponuke spoloénosti bolo Komplexné rizikové poistenie s nazvom Wariabil. PrinaSa klientom ojedinely bonus
v podobe vrétenia Casti poistného ¢i 2. lekarskeho nazoru pre poisteného alebo ¢lena rodiny (zdarma) a dalSie zaujimavé vyhody.
Mnohé z poistnych produktov Wiistenrot poistovne poskytuju klientom viaceré bezplatné bonusy, napriklad vo forme celoroéného
rodinného cestovného poistenia, asistencnych zdravotnych sluZieb, bezplatného poistenia deti poistenych osdb a podobne.

TaktieZ produkty z oblasti neZivotného poistenia umoziuji klientom ziskat rozne atraktivne bonusy, ako aj moznost uplatnit si ver-
nostnd zlavu (podla poétu platnych zmliv vo Wiistenrot poistovni a/alebo Wiistenrot stavebnej sporitelni). Sticastou portfélia je
napriklad kompletna ponuka autopoisteni, vratane uzitoénych pripoisteni ku Kasku alebo k PZP; v pripade uzavretia komplexného
poistenia bytu mé klient hradené aj primerané naklady na prechodné ubytovanie aZ 6 mesiacov, ak sa byt stane po poistnej udalosti
neobyvatelny; v rdmci cestovného poistenia spoloénost poniika okrem iného aj moznost ,s6lo“ poistenia nakladov na zasah horskej
sluzby v SR, vyrazné zlavy pre rodiny a podobne.

Podnikatel'skym subjektom rovnako ponika cely rad produktov uréenych na ochranu ich majetku, a to v zavislosti od oblasti ich
podnikania.

Marketingové aktivity

Vroku 2015 sme v marketingovej komunikacii pokracovali vo vyuZivani synergii nadlinkovych a podlinkovych nastrojov komunikacie
(billboard, citylight, radio, internet, POS). Okrem pokracujiceho cross-sellu sme zintenzivnili vyuZivanie online komunikécie. V ramci
kampani sme zintenzivnili online kampanové nosice ako bannery, PR ¢lanky, PPC, AdWords, online storyboardy s presmerovanim
na nasu domovski webovi stranku. Zamerali sme sa na uzivatela, tak, aby mohol na naSe online reklamné nosice pristupovat
z rdznych zariadeni ako je pocitac, tablet ¢i smartfon.

Pocas roka sme kontinualne zdokonalovali internetovy predaj cez naSu webovi stranku - aktualne mame aktivny a funkény online
predaj 5 produktov na webe: cestovné poistenie, PZP, Poistenie zodpovednosti pri vykone povolania, Poistenie pravnej ochrany
a Individualne zdravotné poistenie. Komunikacné aktivity v roku 2015 sme zamerali aj na podporu predaja prostrednictvom tohto
predajného kanala. Zavedenie sluzby Card pay prinieslo klientovi mozZnost online platby kreditnou kartou ihned po uzavreti zmluvy
prostrednictvom www.wuestenrot.sk.

V roku 2015 sme kompletne dokongili rebrandig spolocnosti a vydali novy Dizajn manual pre interni a externi komunikéciu. V ko-
munikacii sme aktivne vyuZivali upravené logé so sublinkami ,Zivotné poistenie/NeZivotné poistenie” alebo pri cross-sellovych
kampaniach ,Stavebné sporenie/Poistenie/Uvery“. Vaetky intemné aj extemné materialy, vratane tlaéiv, boli pocas roka prepracované
v zmysle novej Corporate Identity s pouZitim nového claimu spoloénosti ,Zivot sa meni rychlo“. Vo viacerych kampaniach sme
vyuzivali novy ikonicky dizajn, ktory nas svojou napaditostou a netradiénym stvarmenim jednoznacne odlisil od konkurencie.

Rok sme u? tradiéne zacali prediZenim vianoénej kampane ,W novom roku len to najlepsie” - 500 vyZrebovanych klientov mohlo
pri uzavreti stavebného sporenia alebo trojrocného havarijného poistenia ziskat dialniénd nélepku na rok 2015 zdarma. Aj napriek
priznaénému nézvu marcovej kampane ,W tveroch sme si vaetci rovni bola kampafi na podporu predaja Uveru na bjvanie zamerané
aj na cross-sell poistenia nehnutelnosti a doméacnosti.

V aprili sme nadviazali partnerski spolupracu s portdlom www.oPoisteni.sk. Obsahom spoluprace boli profilové rozhovory, odbomé
¢lanky, analyzy, predstavenia noviniek a rady pre zastupcov maklérskych spolocnosti a odborn(i verejnost.

Pocas méjovej kampane, v ktorej sme vychadzali z troch zakladnych Zivotnych slubov zavazuijlcich k partnerstvu: ,W dobrom :): aj
vzlom*“, ,W zdravi :): aj v chorobe*, ,W bohatstve :): aj v chudobe” sme uviedli na trh nové Rizikové Zivotné poistenia Wariabil a Wa-
riabil mini. Netradiénym a zaujimavym grafickym prvkom boli pozitivne aj negativne smaijliky.
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Pocas letnej online minikampane sme podporili cestovné poistenie a klientom sme priamo komunikovali moznost uzavriet si zmluvu
cestovného poistenia online.

Jesefi u? tradiéne patrila kampani na povinné zmluvné poistenie s vystiznym nazvom ,Dajte prednost vjhodnejsiemu PZP“. Uspesné
kampan bola zaloZend na jednoduchej a putavej ikonickej vizualizacii prednych masiek motorovych vozidiel. Aj v tomto roku bola
marketingova podpora predaja (izko spojena s moznostou online poistenia na stranke www.wuestenrot.sk. Komunikdcia bola za-
traktivnenad aj prostrednictvom interaktivnej hry Faceabooku Wiistenrot.

Okrem nadlinkovej komunikacie sme realizovali aj podlinkové aktivity (direct maily PZP s ponukou Kasko, Mila pre mamu, regionalne
marketingové aktivity).

Uplnou novinkou roka bolo zavedenie kontaktného Gisla *6060 a IVR (Interactive Voice Response) v oktébri 2015. Spustenim tejto
sluzby sa klienti mdzu dovolat na call centrum Wiistenrot skratenou volbou *6060. Skratena volba *6060 bola postupne uvedena
na vSetkych informacnych nosicoch. Kratke kontaktné ¢islo slizi na ziednodusenie komunikéacie s klientmi a je lahko zapamatatelné.
Prostrednictvom Visual IVR moze uZivatel komunikovat za pouZitia kldvesnice telefonu alebo hlasového ovladdania. Ide o rychle
a icelné vybavenie poZiadaviek zakaznika, ktory si interaktivne z menu vybera hladané informécie.

Vroku 2015 sme pokracovali aj v spoluprdci s neziskovou organizaciou Dobry anjel. Mesacne posielame nadécii prispevky Wiistenrot
poistovne vo vySke 0,05 % z celkového predpisaného poistného v Zivotnom poisteni v danom mesiaci. V roku 2015 sme na Gicet
Dobrého Anjela poslali viac ako 19 000 eur. V uplynulom roku pokracovalo aj partnerstvo s divadlom Teatro Wiistenrot Ci Brati-
slavskym babkovym divadlom. V stazi Zlata minca ziskala Wiistenrot poistoviia 2. miesto za produkt Kapitalové Zivotné poistenie
pre zdravie a dochodok.

Rok 2015 bol pre Wiistenrot poistoviiu z hfadiska marketingovej komunikacie Gispesny - do praxe sme uviedli novy dizajn manudl,
dokon¢ili sme rebranding vSetkych materialov, ziednotili sme dizajn tlaciv, pripravili kampane s novymi ikonickymi vizualmi. Aj ked
reklamné kampane boli realizované s mensimi nakladmi, svojimi vizualmi boli jasne identifikovatelné i v silnom medialnom nasadeni
konkurencie.
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Vyvoj poistného trhu a spolocnosti na poistnom trhu

V poslednom kvartali si slovenska ekonomika podla predbeznych (dajov polepsila voci 3Q o 1 % a medzirocne o0 4,2 %. Pod tento
vyvoj sa podpisal predovSetkym narast exportu a investicné vydavky. Celkovo by rast ekonomiky za rok 2015 mal byt na Grovniach
okolo 3,5 %. Zamestnanost medziroéne rastla takmer o 2 %.

Pozitivny vyvoj ekonomiky sa premietol aj na poistnom trhu. Technické poistné medziroéne narastlo o takmer 1,4 % . Mierny pokles
poistného 0 0,6 % bol zaznamenany v Zivotnej brandzi. Bolo to neZivotné poistenie, ktoré naopak potiahlo poistny trh s narastom
o takmer 3,9 %.

Wiistenrot poistovia si udrzala celkovy podiel na technickom poistnom na trovni 2,7 %. Trhovy podiel si Wiistenrot poistovia
udrZala ako v Zivotnom poisteni (3,1 %), tak aj v neZivotnom poisteni (2,3 %).

Sprava o finanénej situacii spolocnosti

Nova produkcia

Spolocénost v roku 2015 ziskala 75 765 novych klientov, z toho 19 598 klientov si uzatvorilo zmluvu v oblasti Zivotného poistenia
a 56 167 klientov uzatvorilo zmluvu v oblasti neZivotného poistenia. Oproti roku 2014 zaznamenala spolo¢nost pokles 0 23 %
v novej produkcii Zivotného poistenia a narast 18 % v oblasti nezivotného poistenia. VSetky novo uzavreté poistné zmluvy vykazuji
celkové rocné poistné vo vySke 12 042 tis. EUR, z Coho 4 882 tis. EUR pripada na poistné zmluvy Zivotného poistenia a 7 160 tis.
EUR na poistné zmluvy neZivotného poistenia.

Predpisané poistné
Spolo¢nost dosiahla v roku 2015 predpisané poistné (pred zohladnenim prémii a zliav) vo vySke 59 902 tis. EUR (2014: 60 371 tis.
EUR), o v porovnani s rokom 2014 predstavuje mierny pokles (-0,8 %).

Predpisané poistné v oblasti Zivotného poistenia mierne kleslo (-2,4 %) z 38 278 tis. EUR v roku 2014 na 37 362 tis. EUR v roku
2015. Z toho predstavuje investiéné Zivotné poistenie pre zdravie a dochodok 25 139 tis. EUR (-2,3 %), kapitalové Zivotné poistenie
11 177 tis. EUR (-3,8 %) a rizikové Zivotné poistenie 1 046 tis. EUR (11,3 %).

Nérast v predpisanom poistnom o 2,0 % bol zaznamenany v oblasti nezivotného poistenia. Z celkovych 22 540 tis. EUR v roku
2015 (2014: 22 093 tis. EUR) pripada na povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel 9 949 tis. EUR (+3,4 %), havarijné
poistenie motorovych vozidiel 5 617 tis. EUR (+5,9 %) a na poistenie majetku a zodpovednosti 5 580 tis. EUR (-1,7 %).

Stav poistného kmena

Ku koncu roka 2015 eviduje spoloénost 311 250 poistnych zmliv (2014: 303 768). Stav poistného kmena sa celkovo zvysil 0 2,5 %,
pricom v oblasti Zivotného poistenia sa zniZil 0 4,8 % zo 123 037 na 117 077 kusov, avSak v oblasti neZivotného poistenia doslo
v roku 2015 k nérastu takmer o 7,5 % zo 180 731 na 194 173 kusov poistnych zml(v.

Pokles kmena Zivotného poistenia bol zapricineny najma negativnym vyvojom kmena kapitalového Zivotného poistenia. Narast
kmena neZivotného poistenia moéZzeme pripisat najmé nérastu kmeiia PZP a poistenia zodpovednosti. Pokles bol naopak zazna-
menany v kmeni individuéineho zdravotného poistenia.

Financné vynosy

Spoloénost dosiahla v roku 2015 finanéné vynosy vo vySke 2 698 tis. EUR (2014: 5 664 tis. EUR), ¢o v porovnani s minulym rokom
predstavuje pokles 0 52,4 %. Z toho finanéné vynosy vo vlastnom mene klesli 0 20,1 % zo 4 393 tis. EUR v roku 2014 na 3 508 tis.
EUR v roku 2015. V mene poistenych sa pozitivne vysledky minulého roka (1 271 tis. EUR) nezopakovali a v roku 2015 bola zazna-
menana strata vo vyske -810 tis. EUR.
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Hlavnym ddévodom poklesu finanénych vynosov je zniZzenie hodnoty podielovych fondov, a to ako fondov drZanych vo vlastnom
mene, tak aj fondov drZanych v mene poistenych. V roku 2015 hodnota fondov vyrazne kolisala a vacsina fondov, ktoré s v portféliu
spolocnosti, skoncila rok 2015 na nizSich trovniach, nez na akych ho zacinala. Ceny dlhopisov v roku 2015 nerastli tak, ako v roku
2014, preto precenenie dlhopisov drzanych v portféliu na obchodovanie nebolo také vyrazné ako v roku 2014.

Zaistenie

Vzhladom na priaznivi Skodovost a nizky pocet aj sumu poistnych udalosti s vysokym poistnym plnenim v roku 2015 je hospodarsky
vysledok zaistenia podobne ako v predchadzajicom roku negativny. V roku 2015 bol vysledok zaistenia -1 146 tis. EUR (2014:
-1 503 tis. EUR).

Ciele a metddy riadenia rizik

Riadenie rizik spolocnosti vychadza zo Stratégie riadenia rizik ako zakladného dokumentu pre riadenie rizik. Spolocnost je vystavena
najma rizikdm trhovym, operacnym, kreditnym, poistno-technickym a riziku likvidity.

Trhové riziko predstavuje riziko zmeny trhovej hodnoty aktiv pri zmene Grokovych sadzieb alebo trhovych cien. Spoloénost je vystavena
moznym stratdm pri nepriaznivych situdciach na trhu. VySku tohto rizika sleduje spoloénost cez zmenu hodnoty aktiv v dosledku
zmeny parametrov vyjadrujicej nepriaznivi situdciu (tzv. stresové testy alebo analyzy citlivosti) a analyzou durdcie.

V ramci umiestnenia technickych rezerv spoloénost investuje finanéné prostriedky predovSetkym do pevne trocenych cennych pa-
pierov, ktoré s drzané do splatnosti, do terminovanych vkladov a do podielovych jednotiek fondov. RizikovejSie investicie do Struk-
tlrovanych investiénych produktov, derivatov €i akcii spoloénost vo svojom portféliu nema, preto je riziko zo zmeny trhovych dGrokovych
sadzieb vztahujlce sa na investicie spolocnosti nizke.

0d roku 2006 investuje spoloénost vo vlastnom mene aj do podielovych jednotiek fondov. K 31.12.2015 predstavovala ich hodnota
8 097 tis. EUR. Podiel tychto investicii na celkovej hodnote kapitalového umiestnenia spolocnosti je 6,3 %.

Operacné riziko predstavuje riziko straty v dosledku nepriaznivych situécii v spoloénosti. Medzi operacné riziké patria intemé a externé
rizikd, ktoré sivisia s chodom spolo¢nosti, s procesmi v nej prebiehajicimi, so zamestnancami, technolégiami a pod. Spoloénost
kazdy rok prijima opatrenia na znizenie operacného rizika v roznych oblastiach.

Kreditné riziko predstavuije riziko finanénej straty pre spoloénost z dévodu nedodrzania podmienok protistrany, tyka sa to najméa
pohladavok a finanénych aktiv spolocnosti. Spolocnost méa vytvorené interné limity a kontrolné mechanizmy pre riadenie tohto
rizika. Interné pravidla spolocnosti dovolujd investovat len do aktiv s minimalnym ratingom ,investiény stupen“. Rovnako aj maximalna
vySka jednotlivej investicie a maximalna vySka vSetkych investicii zavisia od ratingu protistran. K 31.12.2015 bolo 58,3 % aktiv

spoloénosti investovanych do aktiv s ratingom A a vy$sim. Minimalny akceptovany rating zaistovatelov je A-.

Poistno-technickeé riziko predstavuje riziko narastu zavéazkov spolocnosti v désledku nepriaznivého vyvoja zakladnych poistno-
technickych parametrov, zmenou v spravani sa poistnikov a poistenych, zmenou vlastnosti poistnych produktov alebo nepriaznivym
vyvojom $kod.

Skodovost spoloénosti v neZivotnom poisteni bola k 31.12.2015 na Grovni 45,4 %, v porovnani so Skodovostou k 31.12.2014 to
predstavuje pokles o 0,3 percentualineho bodu.

Riziko likvidity predstavuije riziko financovania aktivit spolo¢nosti. Spoloénost musi mat neustale dostatok likvidnych prostriedkov
na plnenie svojich zavazkov a zaroven by mali mat tieto prostriedky vhodnu €asovi Struktiru. Riadenie likvidity sa zaklada na
internych pravidlach spolo¢nosti a likvidita je neustéle preverovana. Podiel likvidnych aktiv na celkovych aktivach spolo¢nosti
k 31.12.2015 predstavuje 77,1 %.

Pozadovana miera solventnosti spolocnosti zodpovedajica objemu a charakteru jej poistnych obchodov predstavuje k 31.12.2015
hodnotu 10 997 tis. EUR. Skuto¢na miera solventnosti spoloénosti predstavuje k 31.12.2015 presne 24 725 tis. EUR, a teda
relativna hodnota solventnosti spolocnosti je 224,8 %. Solventnost spolo¢nosti, vykazovanej podla metodiky NBS, oproti minulému
roku znacéne stipla (2014: 207,1 %).



Podrobna informacia o prevereni dostatocnosti technickych rezerv
a o zhodnoteni vysledkov testov primeranosti zavazkov

Cielom testu primeranosti dostatoénosti rezerv je preverit, ¢i vySka technickych rezerv vypoéitanych podla v minulosti stanovenych
aktuarskych predpokladov a pouZitych metddach je dostatoéna v porovnani s vypoctami pri pouziti aktudlnych aktuarskych pred-
pokladov a metddy diskontovanych penaznych tokov (sti¢asny najlepsi odhad budcich pefiaznych tokov).

Ak test primeranosti rezerv ukéze, Ze povodne uréena rezerva bola nedostatocna v porovnani s rezervou uréenou metédou diskon-
tovanych cash flow pri pouZiti aktualnych predpokladov, vytvori sa dodato¢na rezerva na nedostatoénost poistného ako naklad
bezného obdobia.

Test primeranosti rezerv v neZivotnom poisteni
Na zaklade testu vykonaného k 31. decembru 2015 a vyvoja v roku 2015 sa potvrdila dostatocnost Statutdmych rezerv v nezZivotnom
poisteni a nebolo nutné dotvarat rezervu pre nedostatocnost tychto rezerv.

Test primeranosti rezerv v Zivotnom poisteni

Na zaklade testu vykonaného k 31. decembru 2015 a vyvoja v roku 2015 sa potvrdila nedostatocnost Statutarnych rezerv v Zivotnom
poisteni a bolo nutné dotvarat rezervu na nedostatocnost tychto rezerv.

Vyska dodatocne dotvorenych rezerv v Zivotnom poisteni k 31.12.2015 je 2 039 tis. EUR.

PodrobnejSie informacie o prevereni dostatocnosti rezerv vykonanim testu primeranosti zavazkov v Zivotnom poisteni v zmysle IFRS
a 0 zhodnoteni vysledkov tohto testu st opisané v pozndmkach (ictovnej zavierky.

Navrh na rozdelenie zisku

Zisk pred zdanenim predstavuje za rok 2015 podla auditovanej Gc¢tovnej zavierky 5 448 tis. EUR a zisk po zdaneni 4 169 tis. EUR.
Predstavenstvo navrhlo dozornej rade nasledovné rozdelenie zisku:

Zisk po zdaneni 4 169 tis. EUR
Pridel do z&konného rezervného fondu 417 tis. EUR
Dividendy Otis. EUR
Nerozdeleny zisk 3 752 tis. EUR

Informacie o ocakavanej hospodarskej a financénej situacii
v nasledujicom tictovhom obdobi

Pre rok 2016 si spolo¢nost stanovila za ciel hrubé predpisané poistné vo vyske 60 950 tis. EUR, z toho 36 900 tis. EUR v oblasti
Zivotného poistenia a 24 050 tis. EUR v oblasti nezivotného poistenia.

Néaklady na poistné plnenia st odhadované vo vyske 25 000 tis. EUR. Naklady v oblasti Zivotného poistenia by mali tvorit 60 %
z celkového predpokladaného objemu (t.j. 14 900 tis. EUR) a naklady v oblasti neZivotného poistenia 40 % (t.j. 10 100 tis. EUR).

Spolocénost odhaduje pre rok 2016 narast technickych rezerv v Zivotnom poisteni o 7 100 tis. EUR.

Pri finanénom umiestneni prostriedkov z technickych rezerv bude spolocnost aj nadalej vyuZivat konzervativny pristup, t.j. in-
vesticie bude smerovat najma do bezpecnych cennych papierov s pevnou trokovou sadzbou. Vynosy z finanénych investicii st
ovplyvitované znizovanim drokovych sadzieb na finanénom trhu. Spolocnost planuje celkové vynosy z finanénych investicii vo
vySke 2 930 tis EUR.
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Na zéklade planovaného vyvoja spolocnost predpoklada, Ze v roku 2016 dosiahne hospodarsky vysledok pred zdanenim vo vyske
2 700 tis. EUR.

Vplyv Spolocnosti na Zivotné prostredie a zamestnanost

Spoloénost poskytuje pracovné prileZitosti tak internym zamestnancom, ako aj externym sprostredkovatelom poistenia. Cinnost
spolo¢nosti nema negativny vplyv na Zivotné prostredie.

Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost nevynaklada finanéné prostriedky na vyskum a vyvoj.

Informacia o nadobudnuti vlastnych akcii, do¢asnych listov a obdobnych podielov
materskych spolocnosti

V priebehu roka 2015 spolo¢nost nenadobudla Ziadne vlastné akcie, docasné listy a obchodné podiely materskych spolo¢nosti
a ku koncu roka 2015 ani Ziadne nevlastni.

Informacia o organizacnych zloZzkach v zahranici
Spolo¢nost nema organizacn(i zlozku v zahranici.
Prehlad o prijatych bankovych a inych tiveroch

Spoloénost v roku 2015 splatila dver prijaty od Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, akcionara spolognosti. Dalsie poZicky,
bankové a iné Gvery spolocnost neprijala a ani neplanuje prijat.

Informacie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali
po ukoncéeni tiétovného obdobia

Spoloénost nezistila Ziadne iné skutoénosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni Giétovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje
vyro€na sprava.



Pod'akovanie

Patri vSetkym klientom, ktori ndm prejavujd svoju doveru, ako aj nasim zamestnancom, sprostredkovatelom poistenia a obchodnym
partnerom, ktori prispeli k Gispechu nasej spolo¢nosti a dosiahnutym vysledkom.

Bratislava, marec 2016
Za predstavenstvo

If e -

Ing. Jozef Adamkov Mag. Rainer Hager, MBA Mag. Michael Ziegler
predseda predstavenstva Clen predstavenstva Clen predstavenstva

Predstavenstvo spolocnosti: M. Ziegler, J. Adamkov, R. Hager
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B SPRAVA DOZORNEJ RADY

V roku 2015 informovalo predstavenstvo dozornd radu o hodnotéch nového obchodu, rozvoji a finanénom hospodéareni prostred-
nictvom mesacnych reportov. Pocas Styroch riadnych zasadnuti dozomej rady predstavenstvo obSime referovalo o vSetkych rele-
vantnych otazkach obchodnej politiky, vratane otazky o tvoreni rezerv spolocnosti. Samostatna sprava teda nebola potrebna.
V ramci vedenia poistovne podporila dozorna rada predstavenstvo najméa v rozhodnutiach podstatného vjznamu. Utovna zavierka
bola preskiimana a bez vyhrady potvrdend auditorskou spolocnostou KPMG Slovensko spol. s r.o., ktor(i ustanovila dozornd rada,
schvalilo valné zhromazdenie a uznal dozorny organ nad poistovnictvom. Auditorska sprava bola dozomnej rade predloZend a ta ne-
mala Ziadne pripomienky. Utovna zavierka za rok 2015, zostavena podla IFRS v zneni prijatom EU a preskimana a bez vjhrady
potvrdend auditorskou spoloénostou KPMG Slovensko spol. s r.0., bude predloZena na schvélenie dozornej rade.

Dozorna rada dakuje vSetkym spolupracovnickam a spolupracovnikom za spolupracu v roku 2015.

Bratislava, februar 2016
Za dozornt radu

Mag. Gerald Hasler
predseda dozormnej rady



Organizacna schéma Wiistenrot poistovne k 31. decembru 2015

Valné zhromaZdenie

Dozorna rada .
Usek vniitorného auditu

Predstavenstvo

Usek viastného odbytu Usek projektového manaZmentu Usek ekonomicky
a organizacie
0Oddelenie rozvoja Usek prava
avzdelavania odbytu Usek informaénych
a komunikacnych technoldgii Oddelenie likvidacie
Usek externého odbytu pravnej ochrany
Oddelenie CICS
Usek alternativnych AML Compliance Officer
distribucnych sieti Oddelenie prevadzky a podpory
Oddelenie Usek nezivotného poistenia

klientskych sluZieb
Oddelenie underwritingu
Oddelenie odbytového
Back Office Oddelenie spravy
neZivotného poistenia
Oddelenie provizii
Oddelenie likvidacie
0Oddelenie nezivotného poistenia
produktového manaZzmentu

Usek Zivotného poistenia

Usek marketingu

Oddelenie spravy
Usek ludskych zdrojov a ocefovania Zivotného poistenia
Oddelenie Treasury Oddelenie likvidacie

a platieb Zivotného poistenia

Usek akturiatu a zaistenia

Oddelenie rizikomanazmentu

Usek manaZmentu
pohladavok a staznosti

Usek internych sluzieb

Usek manaZmentu dokumentov
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H INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA

zostavena podla

Medzinarodnych standardov financéného vykaznictva
v zneni prijatom Europskou tUniou

za rok konciaci 31. decembra 2015

a sprava nezavislého auditora






2015 B WUSTENROT POISTOVNA, A.S.

Ndzor

Podl'a nasho nazoru U¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2015 podla Medzindrodnych &tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

14. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost:
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedfiy auditor:
Robert Jung
Licencia UDVA &. 973
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Siivaha

vtis. EUR Pozn. 31.12.2015 31.12.2014
Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia 5.1 1415 1329
Investicie do nehnutelnosti 5.2 6940 6939
Nehmotny majetok 5.3 17 441 19900
Casovo rozlisené obstaravacie naklady 5.3.1 14531 16 949
Iny nehmotny majetok 5.3.2 2910 2951
Finanény majetok 5.4 134728 124 862
drzany do splatnosti 63 059 65078
DIhové cenné papiere 63 059 65078
v redlnej hodnote z(étovany cez vykaz ziskov a strat 54930 41970
DIhové cenné papiere 25880 15 184
Podielové fondy 8097 6 766
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 20953 20020
Terminované vklady 7703 8796
Uvery a pohladavky 9036 9018
Gvery 4081 4086
pozicky poistenym 1402 1384
pohladévky z poistenia 2610 2521
pohladévky zo zaistenia 168 150
preddavky a Casové rozliSenie na strane aktiv 432 432
ostatné pohladavky 343 445
Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy 5.5 682 519
Pohladavky z dane z prijmov 1181 1240
Splatnej 5.6.1 0 242
OdlozZenej 5.6.2 1181 998
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 5.7 1364 1296
Ostatny majetok 5.8 75 68
Majetok celkom 163 826 156 153
Vlastné imanie
Zékladné imanie 12 419 12419
Emisné aZio 306 306
Ostatné fondy 1926 1648
Nerozdeleny zisk 13 106 11214
z predchadzajlcich obdobi 8937 8429
zbeZného roka 4169 2785
Vlastné imanie celkom 5.9 27757 25587
Zavazky
Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv 5.10 127324 119970
Rezerva na poistné budtcich obdobi 10414 10 617
Rezerva na poistné pinenia 25860 24236
Rezerva na Zivotné poistenie 70055 65052
Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych 20953 20020
Rezerva na poistné prémie a zlavy 42 45
Finanéné zavazky 5.11 0 2050
Uvery a poZicky 0 2050
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Sivaha (pokracovanie)
vtis. EUR Pozn. 31.12.2015  31.12.2014
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 5.12 7401 6662
Zavézky z poistenia 3584 4061
Zavézky zo zaistenia 455 314
Zavézky voéi zamestnancom 418 408
Casové rozlisenie na strane pasiv 0 0
Ostatné zavazky 2944 1879
Kratkodobé rezervy na ostatné zavazky a zamestnanecké vyhody 5.13 769 1884
Zavazky z dane z prijmov 575 0
Splatnej 5.6.1 575 0
Odlozenej 0 0
Zavazky celkom 136 069 130 566
Zavazky a vlastné imanie celkom 163 826 156 153
Vykaz ziskov a strat

Pozn. Zarok Za rok
kon¢iaci kon¢iaci
vtis. EUR 31.12.2015  31.12.2014
Predpisané poistné v hrubej vyske 59 880 60 347
Zmena rezervy na poistné buducich obdobi 205 51
Vynosy z poistného v hrubej vyske 5.14 60 085 60 398
Poistné postipené zaistovatelom -1610 -1762
Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy na poistné buddcich obdobi -1 17
Vynosy z poistného v Cistej vyske 5.14 58 474 58 653
Prijmy z poplatkov a provizii 5.15 717 536
Vynosy z investicii 5.16 2698 5664
vo vlastnom mene 3508 4393
v mene poistenych -810 1271
Ostatné vynosy z hospodarskej éinnosti 5.17 417 378
Cisté vynosy 62306 65231
Poistné plnenia -24 705 -22 960
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia -1625 -1744
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -5003 -8 755
Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych -933 -3065
Refundéacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 41 52
Refundécia nakladov na zmenu stavu rezervy na poistné plnenia od zaistovatelov 163 -10
Cisté naklady na poistné plnenia 5.18 -32062 -36 482
Naklady na obstaranie poistnych zmldv 5.19 -15252 -16 273
Naklady na prevadzku 5.19 -9521 -8 649
Prevadzkovy vysledok 5471 3827
Finan¢éné naklady 5.20 -23 -163
Vysledok hospodarenia pred daiiou z prijmov 5448 3664
Dan z prijmov 5.21 -1279 -879
Vysledok hospodarenia za ii¢tovné obdobie 4169 2785




Vykaz o komplexnom vysledku

Spoloénost nemé Ziadne zloZky ostatnych sticasti komplexného vysledku, a teda vysledok hospodarenia za (iétovné obdobie pred-
stavuje aj komplexny vysledok hospodarenia za (i¢tovné obdobie.

Vykaz o zmenach vlastného imania

za rok konciaci 31. decembra 2015

Zakladné Emisné Ostatné  Nerozdeleny
vtis. EUR azio imanie fondy zisk Spolu
Vlastné imanie 1. januara 2015 12419 306 1648 11214 25587
Pridel tvorby zakonného rezervného fondu zo zisku 278 -278 0
Vyplata dividend -2000 -2000
Zisk po zdaneni 4169 4169
Vlastné imanie 31. decembra 2015 12 419 306 1926 13 106 27 757

za rok konciaci 31. decembra 2014

Zakladné Emisné Ostatné  Nerozdeleny
vtis. EUR azio imanie fondy zisk Spolu
Vlastné imanie 1. januara 2014 12419 306 1351 11727 25803
Pridel tvorby zakonného rezervného fondu zo zisku 297 -297 0
Vyplata dividend -3000 -3000
Zisk po zdaneni 2785 2785

Vlastné imanie 31. decembra 2014 12419 306 1648 11214 25 587
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Vykaz penaZnych tokov - nepriama metdda

Zarok Zarok

kon¢iaci konciaci
vtis. EUR 31.12.2015 31.12.2014
Peiazné toky z prevadzkovej cinnosti
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 5448 3664
Odpisy budov a zariadeni 200 188
Odpisy ostatného nehmotného majetku 455 404
Zisky (-)/straty (+) z predaja pozemkov, budov a zariadeni -11 -15
Zostatkova hodnota opotrebovaného/poskodeného majetku 0 1
Narast (+)/pokles (-) opravnych poloZiek, odpisy pohladévok (+) 428 134
Zmena v redlnej hodnote investicii v nehnutelnostiach 14 15
Vynosy (-)/ndklady (+) z investicii v redInej hodnote 277 -2 608
Ostatné vynosy z finanénych investicii -2989 -3070
Urokové néklady 23 163
Narast (-)/pokles (+) v ¢asovo rozliSenych obstaravacich nédkladoch 2418 1936
Narast (-)/pokles (+) vo finanénom majetku -10 855 -8 460
Narast (-)/pokles (+) v pohladavkach z poistenia, ostatnych pohl. a Gasovom rozliSeni -414 -181
Narast (-)/pokles (+) v majetku vyplyvajliceho zo zaistenia -181 -74
Narast (-)/pokles (+) v zdsobach -7 -5
Ndrast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajlicich z poistnych zmliv 7354 13513
Ndrast (+)/pokles (-) v zavazkoch z poistenia, ostatnych zavazkoch a ¢asovom rozliseni 598 -468
Ndrast (+)/pokles (-) v zavdzkoch zo zaistenia 141 37
Narast (+)/pokles (-) v ostatnych zavézkoch a kratkodobych rezervach -1115 -739
Prijaté droky a iné prijmy z finanénych investicii 3701 3249
Splatky poskytnutych Gverov 5 332
Splatky prijatych Gverov -2 050 -2 000
Zaplatené (iroky -23 -366
Zaplatend dani z prijmu -645 -1220
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej éinnosti 2772 4430
Peiazné toky z investicnej cinnosti
Néakup budov a zariadeni -286 -241
Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni 11 18
Nakup ostatného nehmotného majetku -415 -365
Nakup investicii do nehnutelnosti -14 27
Cisté peiiazné toky z investicnej Ginnosti -704 -615
Peiazné toky z finanénej ¢innosti
Vyplatené dividendy -2 000 -3 000
Cisté pefiazné toky z finanénej innosti -2000 -3000
Prirastok (tibytok) pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
PoCiatocny stav pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1296 481
Konecny stav penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 1364 1296
Zmena stavu penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 68 815




Il POZNAMKY INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

zostavenej podla Medzinarodnych standardov
financného vykaznictva v zneni prijatom EU
za rok konciaci 31. decembra 2015

1  VSEOBECNE UDAJE
1.1 Obchodné meno a sidlo Spolocnosti

Wiistenrot poistoviia, a.s. (dalej len ,Spolocnost”) bola zalozena zakladatelskou zmluvou dia 29. septembra 1994 a do obchodného
registra bola zapisana diia 22. novembra 1994 (Obchodny register Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa, viozka ¢. 757/B) pod
identifikadnym &islom organizacie (ICO) 31383408. Do 31. decembra 2003 pdsobila Spolognost pod obchodnym menom Uni-
verzalna bankova poistovia, a.s.

Sidlo Spolocnosti je: Wiistenrot poistoviia, a.s.
KaradziCova 17

825 22 Bratislava 26
ICo: 31383408
ICDPH: SK2020843561

Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej innosti ziskala Spolo¢nost diia 27. marca 1995. Hlavné ¢innosti Spolocnosti sa popisuj
v nasledujlicej asti 1.2.

Urad pre finangny trh rozhodnutim & GRUFT-009,/2003,/POIS zo diia 18. decembra 2003 povolil Spolo&nosti poskytovat ,Poistenie
zodpovednosti za Skodu spdsoben( prevadzkou motorového vozidla“. Diom 1. janudra 2004 sa Spolocnost stala clenom Slovenskej
kancelarie poistovatelov a povinné zmluvné poistenie za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla zacala poskytovat od
1. méaja 2004.

1.2 Hlavné cinnosti Spolocnosti podl'a vypisu z obchodného registra

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra si nasledovné:

e poistovacia €innost v oblasti Zivotného poistenia a nezivotného poistenia vratane pripoisteni podla § 2 ods. 1 zakona ¢. 8/2008
Z.z. o poistovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej ,zékon o poistovnictve)

e sprostredkovatelské ¢innosti pre banky a stavebné sporite/ne

e sprostredkovatelské ¢innosti pre spravcovské spolocnosti a zahraniéné spravcovské spoloénosti.

Spoloénost poskytuje svoje sluzby prostrednictvom siete agentirnych riaditel'stiev a 30 Wiistenrot centier len na Gzemi Slovenskej

republiky.

1.3 Struktira akcionarov Spolocnosti

Struktdra akcionarov k 31. decembru 2015:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava

vEUR v% v%
Akcionari
Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Rakisko 12 418 766 99,99973 99,99973
Wiistenrot stavebnd sporitelfia, a.s., Bratislava, Slovenska republika 34 0,00027 0,00027

Spolu 12418 800 100,00000 100,00000




|
|
2015 ®
1.4 Informacie o organoch Spolocnosti
ZloZenie Statutarnych a dozornych organov Spolocnosti bolo v roku 2015 nasledovné:
Predstavenstvo Dozorna rada
Predseda: Ing. Jozef Adamkov Predseda: Mag. Gerald Hasler
Podpredseda: Dr. Susanne Riess
Clenovia: Mag. Michael Ziegler Clenovia: Prof. Mag. Dr. Andreas Griinbichler
Mag. Rainer Hager, MBA Roman Andersch

Ing. Slavomir Kurjan

Prokuristami Spolo¢nosti st JUDr. Klaudia Mitura, Ing. Petra Breckova a Ing. Vladimir Gal. Menom Spolo¢nosti konaju dvaja Elenovia
predstavenstva spolo¢ne alebo jeden ¢len predstavenstva spolu s prokuristom.

1.5 Informacie o konsolidovanom celku

Spoloénost je zahrfiovana do konsolidovanej (ictovnej zavierky materskej spolocnosti Wiistenrot Versicherungs-AG, Alpenstrasse
61, Salzburg, Rakusko, ktora je zostavovana podla rakiskych Gétovnych Standardov. Konsolidovana tétovna zavierka bude po jej
zostaveni k dispozicii v sidle materskej spolocnosti a na Krajskom stde, Rudolfsplatz 2, Salzburg, Rakisko. Kone¢nou materskou

spolocnostou Wiistenrot poistovne, a.s. je Wiistenrot Wohnungswirtschaft, reg.Gen.m.b.H, Salzburg, Rakiisko.

Spoloénost nie je neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

1.6 Pocet zamestnancov

k31.12.2015 k31.12.2014

PoCet zamestnancov celkom 308 301
ztoho pocet riadiacich pracovnikov 21 19
2015 2014

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku 225,7 2224

1.7 Pravny dovod na zostavenie Gctovnej zavierky

Uvedena riadna individudlna (étovna zavierka (dalej len ,iétovna zavierka“) bola zostavenda podla Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej len ,IFRS“), ktoré st zavazné pre vSetky poistovacie spoloénosti
na tizemi Slovenskej republiky v zmysle zakona &. 431/2002 Z.z. o (i&tovnictve v zneni neskorsich predpisov. Ugtovna zavierka bude
po zostaveni zverejnena na web stranke Spoloénosti.

Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu, 7e Spoloénost bude nepretrZite pokragovat vo svojej &innosti.
Utovna zavierka je zostavend pre vieobecné poufitie. Informacie v nej uvedené nie je mozné pouZit pre Ziadne Specifické tcely

alebo postidenie jednotlivych transakcii. Citatelia Giétovnej zavierky by sa pri rozhodovani nemali spoliehat na tito G&tovnd zavierku
ako jediny zdroj informacii.



2  ZHRNUTIE HLAVNYCH UGTOVNYCH ZASAD

Hlavné Gigtovné zasady pouZité pri zostavovani tejto igtovnej zavierky sa popisuijii v nasleduiicich Eastiach. Ugtovné metddy a vieo-
becné ctovné zasady sa uplatiovali konzistentne vo vSetkych prezentovanych rokoch.

2.1 Zaklad prezentacie

Ugtovna zavierka Spolognosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2015 a porovnatelné (idaje za predchadzajlice G&tovné obdobia
boli vypracované v silade s IFRS.

Spolognost aplikovala v3etky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej aj ,EU*) GEinné k 31. decembru
2015. Nasledujice nové tandardy, interpretacie a dodatky k prijatym Standardom prijaté EU do 31. decembra 2015 nadobudnd
Gcinnost az po 31. decembri 2015:

Doplnenia Standardov IFRS 8 Operating Segments (Prevadzkové segmenty), IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutel-
nosti, stroje a zariadenia), IAS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobach) a IAS 38 Intangible Assets
(Nehmotny majetok), G€inné najneskodr od datumu zaciatku Gétovného obdobia, ktoré zagina 1. februara 2015, st objasneniami
alebo opravami jednotlivych Standardov.

Doplnenia Standardov IFRS 2 Share-based Payment (Platby na zaklade podielov) a IFRS 3 Business Combinations (Podnikové
kombinéacie), Géinné najneskor od datumu zadiatku iétovného obdobia, ktoré zacina 1. februdra 2015, zahffaji zmeny jestvujdcich
poZiadaviek alebo dodatocné usmernenia sivisiace s implementaciou tychto poZiadaviek.

Doplnenia Standardov IAS 37 Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets (Rezervy, podmienené zavazky a pod-
mienené aktiva) a IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie),
Gcinné najneskor od datumu zaciatku (ctovného obdobia, ktoré zacina 1. februara 2015, st dosledkom zmeny IFRS 3 Business
Combinations (Podnikové kombinacie) s cielom zabezpedit konzistentnost medzinarodnych Gétovnych Standardov.

Doplnenie Standardu IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké pozitky), icinné najneskor od datumu zadiatku Gétovného ob-
dobia, ktoré zacina 1. februdra 2015, ziednodusuje a objasfiuje (ictovanie zamestnaneckych prispevkov alebo prispevkov tretich
stran spojenych s programami so stanovenymi poZitkami.

Doplnenie Standardu IFRS 11 Joint Arrangements (Spolocné dohody), (i¢inné najneskor od datumu zaciatku Gétovného obdobia,
ktoré zacina 1. januara 2016, stanovuje nové usmernenia tykajlice sa G¢tovania nadobudnutia podielov v spoloénej prevadzke,
pricom spoloéné prevadzka predstavuje podnik.

Doplnenia Standardov IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a IAS 38 Intangible Assets
(Nehmotny majetok), (i€inné najneskdr od datumu zaciatku Gctovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2016, stanovuje, Ze vzhla-
dom na odli$né postupy je potrebné ozrejmit, ¢i je vhodné pouZivat metddy zaloZzené na vynosoch na vypocet odpisovania alebo
amortizacie majetku.

Doplnenie Standardu IAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia (i¢tovnej zavierky) s ndzvom Iniciativa zverejfiovania,
Gi¢inné najneskor od datumu zaciatku Gétovného obdobia, ktoré zacina 1. janudra 2016, sa zameriava na zlepSenie G¢innosti zve-
rejfiovania a na nabadanie spolo¢nosti, aby uplatfiovali odborny Gsudok pri uréovani, aké informacie maji zverejniiovat vo svojej
lictovnej zavierke pri uplatiovani Standardu IAS 1. Dosledkom zmien Standardu IAS 1 sl nasledné zmeny Standardu IAS 34 Interim
Financial Reporting (Financné vykazovanie v priebehu (i¢tovného roka) a medzinarodného Standardu finanéného vykaznictva
IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Financné nastroje: Zverejnenia) s cielom zabezpedit konzistentnost medzi medzina-
rodnymi Gétovnymi Standardmi.

Doplnenie Standardu IAS 27 Separate Financial Statements (Individualna G¢tovna zavierka) s nazvom Metéda vlastného imania
vindividudlnej Gictovnej zavierke, (cinné najneskor od datumu zaciatku Gctovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2016, umoziuje
podnikom, aby pouZzivali metddu vlastného imania, ako je opisand v IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov a spoloénych pod-
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nikov, na tétovanie tykajlce sa investicii do dcérskych spoloénosti, spolocnych podnikov a pridruzenych podnikov v ich individudlnych
tictovnych zavierkach. Dosledkom zmien IAS 27 si nasledne zmeny medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva IFRS 1
First-time Adoption of International Financial Reporting Standards (Prvé uplatnenie medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva) a IAS 28 Investments in Associates (Investicie do pridruzenych podnikov a spoloénych podnikov) na zabezpeéenie
konzistentnosti medzinarodnych Gétovnych Standardov.

Rocné vylepsenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva, cyklus 2012 - 2014, ktorych cielom je riesit otazky,
ktoré nie s( naliehavé, ale su potrebné, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné (ictovné Standardy pocas projektového cyklu,
ktory sa tyka oblasti neddslednosti v ramci medzinarodnych Standardov financného vykaznictva alebo pripadov, v ktorych sa vyZaduje
objasnenie znenia. Cyklus dopIneni Roéné vylepSenia IFRS 2012 - 2014 st aplikovatelné pre Giétovné obdobia, ktoré zacinaju 1. ja-
nuara 2016 alebo neskor, pricom skorsia aplikacia je povolena.

Spoloénost momentalne vyhodnocuje vplyv vysSie uvedenych Standardov na svoju Gétovnii zavierku, no nepredpoklada vyznamny
dopad.

Vychodiska zostavenia uctovnej zavierky
Ugtovna zavierka je zostavena na zaklade historickych cien okrem investicii v nehnutelnostiach, finanénjch nastrojov G&tovanych
cez vykaz ziskov a strat alebo uréenych na predaj, ktoré st vykazané v redinej hodnote.

Zostavenie Gctovnej zavierky v stilade s IFRS vyzaduje pouZzitie odhadov a predpokladov. Od vedenia Spoloénosti sa navySe pozaduje,
aby pri uplatiiovani Gctovnych zasad bol pouZity vlastny Gsudok. Odhady a sivisiace predpoklady vychadzaju z historickych skiisenosti
a roznych inych faktorov, ktoré sa povazujl za primerané za danych okolnosti. Oblasti, ktoré zahffiaji vy$Siu mieru Gsudku alebo
zloZitosti, resp. oblasti, kde st predpoklady a odhady pre Gétovni zavierku vyznamné, sa uvadzaji v ¢asti 3.

Uttovna zavierka je zostavena v eurach a hodnoty st vykazané s presnostou na tisice, pokial sa neuvadza inak.

Za obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 bola zostavena individualna zévierka podla IFRS G€innych ku diu, ku
ktorému sa (Ctovna zavierka zostavuje, a schvalena riadnym valnym zhromaZzdenim konanym dna 10. jina 2015.

2.2 \Vykazovanie podla odvetvi

Napriek tomu, Ze Spolocnost nema povinnost aplikovat IFRS 8 Segment Reporting, a v predkladanej (ictovnej zavierke ho ani ne-
aplikovala, doleuvedené informéacie s vykazané v €leneni na dve odvetvia podnikania a to, Zivotné a neZivotné poistenie.

Prevazna Gast majetku, zavazkov, resp. ndkladov a vynosov Spolo¢nosti st priamo priradené odvetviu Zivotného alebo neZivotného

poistenia. Majetok, zavazky, vynosy a naklady, ktoré nie st priamo priradite/né na odvetvia Zivotného a neZivotného poistenia, st

rozdelené prostrednictvom zvolenych klticov:

- vSeobecné prevadzkové naklady a vynosy spolocné pre Zivotné a neZivotné poistenie si rozdelené podla podielu zaslizeného
poistného tychto odvetvi na celkovom zaslizenom poistnom,

- zékladnou pre rozdelenie obstaravacich nakladov spoloénych pre Zivotné a neZivotné poistenie je vaZzeny podiel poctu novou-
zatvorenych poistnych zmlyv,

- majetok a zavazky, ktoré sa vztahuji na konkrétne nakladové alebo vynosové polozky, st pridefované odvetviam rovnako ako
tieto vysledkové polozky,

- vSetky ostatné polozky majetku a zavazkov, nakladov a vynosov spolocné pre Zivotné a nezivotné poistenie s rozdelené medzi
tieto odvetvia rovnakym podielom (50:50).



Sitvaha podla odvetvi k 31. decembru 2015

vtis. EUR Pozn. Zivot NeZivot Spolu
Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia 5.1 721 694 1415
Investicie do nehnutelnosti 5.2 5039 1901 6940
Nehmotny majetok 5.3 14920 2521 17 441
Casovo rozlisené obstaravacie naklady 5.3.1 13421 1110 14531
Iny nehmotny majetok 5.3.2 1499 1411 2910
Financny majetok 5.4 101 346 33382 134728
drZany do splatnosti 52909 10 150 63 059
DIhové cenné papiere 52909 10 150 63 059
v redlnej hodnote z(iétovany cez vykaz ziskov a strét 39329 15 601 54930
Dlhové cenné papiere 10279 15601 25880
Podielové fondy 8097 0 8097
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 20953 0 20953
Terminované vklady 4195 3508 7703
Uvery a pohladavky 4913 4123 9036
Gvery 2385 1696 4081
pozicky poistenym 1402 0 1402
pohladévky z poistenia 941 1669 2610
pohladavky zo zaistenia 98 70 168
preddavky a ¢asové rozliSenie na strane aktiv 38 394 432
ostatné pohladavky 49 294 343
Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy 5.5 283 399 682
Pohladavky z dane z prijmov 834 347 1181
Splatnej 5.6.1 0 0 0
OdloZenej 5.6.2 834 347 1181
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5.7 724 640 1364
Ostatny majetok 5.8 37 38 75
Majetok celkom 123904 39922 163 826
Vlastné imanie
Zékladné imanie 6209 6210 12 419
Emisné &zio 153 153 306
Ostatné fondy 758 1168 1926
Nerozdeleny zisk 11 104 2002 13 106
z predchédzajlcich obdobi 7590 1347 8937
zbezného roka 3514 655 4169
Vlastné imanie celkom 5.9 18224 9533 27757
Zavazky
Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmliv 5.10 102 079 25245 127 324
Rezerva na poistné budtcich obdobi 2351 8063 10414
Rezerva na poistné pinenia 8706 17 154 25860
Rezerva na Zivotné poistenie 70055 0 70055
Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych 20953 0 20953
Rezerva na poistné prémie a zlavy 14 28 42
Financné zavazky 5.11 0 0 0
Uvery a poZicky 0 0 0
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 5.12 3083 4318 7401
Zavazky z poistenia 1494 2090 3584
Zavézky zo zaistenia 309 146 455
Zavézky voCi zamestnancom 208 210 418
Casové rozliSenie na strane pasiv 0 0 0
Ostatné zavazky 1072 1872 2944
Kratkodobé rezervy na ostatné zavézky a zamestnanecké vyhody 5.13 324 445 769
Zavazky z dane z prijmov 194 381 575
Splatnej 5.6.1 194 381 575
Odlozenej 0 0 0
Zavazky celkom 105 680 30389 136 069

Zavazky a vlastné imanie celkom 123904 39922 163 826
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Sivaha podla odvetvi k 31. decembru 2014
vtis. EUR Pozn. Zivot NeZivot Spolu
Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia 5.1 915 414 1329
Investicie do nehnutelnosti 5.2 5039 1900 6939
Nehmotny majetok 5.3 17 462 2438 19900
Casovo rozlisené obstaravacie naklady 5.3.1 15939 1010 16 949
Iny nehmotny majetok 5.3.2 1523 1428 2951
Finanény majetok 5.4 91462 33400 124 862
drZany do splatnosti 52974 12 104 65078
DIhové cenné papiere 52 974 12 104 65078
v redlnej hodnote z(i¢tovany cez vykaz ziskov a strét 30831 11139 41970
Dlhové cenné papiere 5000 10 184 15184
Podielové fondy 5811 955 6 766
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 20020 0 20020
Terminované vklady 4098 4698 8796
Uvery a pohfadavky 3559 5459 9018
Gvery 964 3122 4086
pdZiCky poistenym 1384 0 1384
pohladavky z poistenia 965 1556 2521
pohladavky zo zaistenia 77 73 150
preddavky a Gasové rozliSenie na strane aktiv 38 394 432
ostatné pohladavky 131 314 445
Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy 5.5 117 402 519
Pohladavky z dane z prijmov 774 466 1240
Splatnej 5.6.1 30 212 242
OdlozZenej 5.6.2 744 254 998
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5.7 743 553 1296
Ostatny majetok 5.8 34 34 68
Majetok celkom 116 546 39 607 156 153
Vlastné imanie
Zékladné imanie 6209 6210 12419
Emisné &Zio 153 153 306
Ostatné fondy 665 983 1648
Nerozdeleny zisk 8349 2865 11214
z predchédzajlcich obdobi 7420 1009 8429
zbezného roka 929 1856 2785
Vlastné imanie celkom 5.9 15376 10211 25587
Zavazky
Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmldv 5.10 96 136 23834 119970
Rezerva na poistné budtcich obdobi 2988 7629 10 617
Rezerva na poistné pinenia 8067 16 169 24236
Rezerva na Zivotné poistenie 65052 0 65 052
Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych 20020 0 20020
Rezerva na poistné prémie a zlavy 9 36 45
Finanéné zavézky 5.11 2050 0 2050
Uvery a poZicky 2050 0 2050
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavézky 5.12 2739 3923 6 662
Zavézky z poistenia 1742 2319 4061
Zavézky zo zaistenia 228 86 314
Zavazky voCi zamestnancom 214 194 408
Casové rozlisenie na strane pasiv 0 0 0
Ostatné zavazky 555 1324 1879
Kratkodobé rezervy na ostatné zavézky a zamestnanecké vyhody 5.13 245 1639 1884
Zavazky z dane z prijmov 0 0 0
Splatnej 5.6.1 0 0 0
OdlozZenej 0 0 0
Zavazky celkom 101170 29 396 130566
Zavazky a vlastné imanie celkom 116 546 39607 156 153




Vykaz ziskov a strat podl'a odvetvi za rok konciaci 31. decembru 2015

vtis. EUR Pozn. Zivot NeZivot Spolu
Predpisané poistné v hrubej vyske 37359 22521 59 880
Zmena rezervy na poistné buddcich obdobi 632 -427 205
Vynosy z poistného v hrubej vyske 5.14 37991 22094 60 085
Poistné postipené zaistovatelom -709 -901 -1610
Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy na poistné buddcich obdobi -1 0 -1
Vynosy z poistného v Cistej vyske 5.14 37281 21193 58 474
Prijmy z poplatkov a provizii 5.15 575 142 717
Viynosy z investicii 5.16 1758 940 2698
vo vlastnom mene 2568 940 3508
v mene poistenych -810 0 -810
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 5.17 247 170 417
Cisté vynosy 39861 22445 62 306
Poistné plnenia -14 840 -9 865 -24 705
Zmena stavu rezervy na poistné pinenia -640 -985 -1625
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -5003 0 -5003
Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych -933 0 -933
Refundéacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 25 16 41
Refundéacia nakladov na zmenu stavu rezervy
na poistné pinenia od zaistovatelov 167 -4 163
Cisté naklady na poistné plnenia 5.18 -21224 -10 838 -32 062
Néklady na obstaranie poistnych zmliv 5.19 -9483 -5 769 -15252
Néklady na prevadzku 5.19 -4 451 -5070 -9521
Prevadzkovy zisk 4703 768 5471
Financné néklady 5.20 -23 0 -23
Zisk pred daiou z prijmov 4680 768 5448
Dan z prijmov 521 -1166 -113 -1279
Zisk za rok a celkovy komplexny vysledok 3514 655 4169
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Vykaz ziskov a strat podl'a odvetvi za rok konciaci 31. decembra 2014

vtis. EUR Pozn. Zivot NeZivot Spolu
Predpisané poistné v hrubej vyske 38276 22071 60 347
Zmena rezervy na poistné budtcich obdobi 59 -8 51
Vynosy z poistného v hrubej vyske 5.14 38335 22063 60398
Poistné postipené zaistovatelom -726 -1036 -1762
Podiel zaistovatelov na zmene stavu rezervy na poistné budtcich obdobi -1 18 17
Vynosy z poistného v Cistej vyske 5.14 37608 21045 58 653
Prijmy z poplatkov a provizii 5.15 453 83 536
Vynosy z investicii 5.16 4412 1252 5664
vo vlastnom mene 3141 1252 4393
v mene poistenych 1271 0 1271
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti 5.17 230 148 378
Cisté vynosy 42703 22528 65231
Poistné plnenia -13054 -9906 -22960
Zmena stavu rezervy na poistné pinenia -1037 -707 -1744
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie -8 755 0 -8 755
Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych -3065 0 -3065
Refundéacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 33 19 52
Refundéacia nakladov na zmenu stavu rezervy
na poistné plnenia od zaistovatelov -11 1 -10
Cisté naklady na poistné plnenia 5.18 -25 889 -10 593 -36 482
Naklady na obstaranie poistnych zmliv 5.19 -11 160 -5113 -16 273
Naklady na prevéadzku 5.19 -4 254 -4395 -8 649
Prevadzkovy zisk 1400 2427 3827
Financné néklady 5.20 -163 0 -163
Zisk pred daiou z prijmov 1237 2427 3664
Dan z prijmov 5.21 -308 -571 -879
Zisk za rok a celkovy komplexny vysledok 929 1856 2785

2.3 Funkéna mena a prepocet iidajov v cudzej mene

Funkéna mena predstavuje menu primameho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost vykonéva svoje aktivity. Funkéna
mena a mena, v ktorej je zostavena (itovna zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

Financny majetok a financné zavazky denominované v cudzej mene Spolocnost prepocitava na menu EUR a vykazuje v (ictovnej
zavierke kurzom publikovanym Eurépskou centralnou bankou (ECB) platnym ku difiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka
(dalej aj ,datum stvahy*). Vynosy a néklady v cudzej mene sa vykazuju prepocitané na menu EUR kurzom publikovanym ECB
platnym k datumu uskutoénenia transakcie.

Kurzové zisky a straty vyplyvajlice z realizacie takychto transakcii sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat v polozke Vynosy z investicii,
Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti, Naklady na obstaranie poistnych zmliv a Naklady na prevadzku.

2.4 Pozemky, budovy a zariadenia
Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazujl v obstaravacej cene zniZenej o odpisy spolu s kumulovanymi stratami z pripadného
zniZenia hodnoty. Obstaravacia cena zahfiia naklady, ktoré sa priamo vztahujli na obstaranie poloZiek. Pozemky, nedokoncené bu-

dovy a zariadenia sa neodpisuja.

Odpisy budov a zariadeni prevadzkového charakteru vychadzaji z odhadov ich ekonomickej Zivotnosti a fyzického opotrebenia.



V nasleduijlicej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metddy odpisovania a sadzby odpisov.

Odhadovana Metdda Rocéna

ekonomicka odpisovania odpisova

Zivotnost sadzbav %

Budovy 40 rokov Rovnomerme 2,5
Telekomunika¢na technika 4 roky Rovnomeme 25
Kancelarske stroje, pristroje a po€itace, prijimace 2,4roky  Rovnomeme 50,25
0Osobné automobily 4roky  Rovnomeme 25
Zabezpecovaci systém 6 rokov Rovnomeme 16,7
Nabytok a ostatny inventar 6 rokov Rovnomerme 16,7
Klimatizacné zariadenia, pancierové skrine 12 rokov Rovnomeme 8,3

2.5 Investicie do nehnutel'nosti

Investicie do nehnutelnosti predstavuji majetok vo vlastnictve Spolocnosti, ktory nie je Spolocnostou vyuzivany, ale je drzany

za (icelom ziskania dlhodobych vynosov z prendjmu a kapitalovych vynosov.

Prvotne sl ocefiované obstaravacou cenou vratane nakladov svisiacich s transakciou. Po prvotnom vykazani sa tento majetok
vykazuje v redInej hodnote, ktord vychadza z odhadu vypracovaného nezavislym znalcom. Uvedeny odhad odraza ceny na volnom
trhu upravené podla potreby o akékolvek rozdiely vyplyvajlce z charakteru, lokality alebo stavu konkrétneho majetku. Zisky alebo
straty vyplyvajlce zo zmeny realnej hodnoty sl vykazané v poloZke Vynosy z investicii vo vykaze ziskov a strat.

2.6 Nehmotny majetok

2.6.1 Casovo rozliSené obstaravacie naklady na poistné zmluvy (DAC)

NajpodstatnejSou sti¢astou nehmotného majetku st asovo rozliSené obstaravacie naklady, ktoré st blizSie popisané v €asti 2.12.1.

2.6.2 Pocitacovy softvér a iné polozky nehmotného majetku

Spolo¢nost obstarala najma licencie a poistny a Gétovny softvér.

Drobny nehmotny majetok v obstaravacej cene do 300 EUR sa odpisuje k datumu jeho zaradenia do pouZzivania. Majetok zaradeny

do 31. decembra 2013 v obstaravacej cene od 170 do 300 EUR sa nadalej odpisuje.

V nasledujlcej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metddy odpisovania a sadzby odpisov pri nehmotnom

majetku.
Odhadovana Metoda Rocna
ekonomicka odpisovania odpisova
Zivotnost sadzbav %
Poistny a (étovny softvér 10 rokov Rovnomeme 10
Ostatny nehmotny majetok 4roky  Rovnomeme 25

2.7 Financény majetok

Spoloé¢nost zaraduje svoj finanény majetok do tychto kategdrii: financny majetok drzany do splatnosti, finanény majetok k dispozicii
na predaj, finanény majetok v redinej hodnote ziétovany cez vykaz ziskov a strét, Gvery a pohladavky. Zaradenie zavisi od Gicelu,

na aky boli dané investicie nadobudnuté.
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Nakolko ma Spolocnost v imysle drzat cenné papiere dlhodobo a v zaujme obmedzovania priliSnej volatility hospodarskeho
vysledku a vlastného imania, zaclenuje prevazni cast obstaranych cennych papierov do kategérie
Financny majetok drzany do splatnosti.

VSetok finanény majetok je prvotne zatétovany v redinej hodnote. V pripade, Ze finanény majetok nie je ocefiovany reainou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat, redIna hodnota sa zvySi o transakéné naklady, ktoré je mozZné priamo priradit k obstaraniu alebo emisii fi-
nanéného majetku, napriklad poplatky a provizie maklérom, poradcom, tuzemskym burzam.

Po prvotnom Gctovani je financny majetok urCeny na predaj a financny majetok v redlnej hodnote zictovany cez vykaz ziskov a strat
nasledne ocenovany redlnou hodnotou bez odpocitania transakénych nakladov, ktoré mdZu vznikndt pri jeho vyradeni.

Stanovenie realnej hodnoty

Reélna hodnota je suma, ktora by bola prijata v pripade predaja majetku, alebo zaplatena v pripade prevodu zavazku v rdmci
riadnej transakcie medzi (i¢astnikmi trhu v defi ocefovania. Spoloénost stanovuje redlnu hodnotu finanéného néstroja na zaklade
kétovanych trhovych cien pre dany finanény nastroj obchodovany na aktivnom trhu, pokial st takéto ceny k dispozicii. Trh je po-
vaZovany za aktivny, ak si kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skutocné a pravidelne realizované transakcie
na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjektmi.

Zvolena ocenovacia technika vyuziva, v €o mozno najvacsej miere, vstupy dostupné priamo z trhu, minimalizuje spoliehanie sa
na odhady Specifické pre Spoloénost, zahfiia vSetky faktory, ktoré by Géastnici trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je konzistentna
so vSeobecne uznavanymi ekonomickymi metodoldgiami pre ocefovanie finanénych néstrojov.

Reéalne hodnoty finanéného majetku a financénych zavézkov sa uréuji nasledovnym spdsobom:

Urovefi 1 - ocenenie realnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pri identickom majetku
alebo zavazku,

Uroven 2 - poufitie ocefiovacich technik s pozorovatelnymi vstupmi - ocenenie redlnou hodnotou odvodenou od inych vstupov ako
kétované ceny zahruté v ramci Urovne 1, ktoré sii stanovené pre majetok alebo zavézok priamo (t. j. ako ceny) alebo
nepriamo (t. j. odvodené od cien),

Urovei 3 - poufitie ocefiovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi - ocenenie realnou hodnotou odvodenou od metéd ocefio-
vania, ktoré zahffiajl vstupné informéacie tykajlce sa majetku alebo zavazku, ktoré nie si zaloZené na zistitelnych trhovych
Gdajoch (nezistitelné vstupy).

Ak st k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pri cennych papieroch, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov
a na fungujticich trhoch) Spolo&nost zaradi dany finanény néstroj podra zistenia trhovej ceny do Urovne 1.V pripade ak sa neob-
choduje s cennym papierom na burze cennych papierov alebo nie je zverejneny benchmark NBS cenného papiera, Spoloénost
ocenuje cenny papier redlnou hodnotou odvodenou od inych vstupov ako kétované ceny.

Prehlad vysky financnych ndstrojov vykazanych v redlnej hodnote rozdelenych podla Grovni stanovenia ich readinej hodnoty je
uvedeny v Gasti 5.4.

V pripade ocenenia cenného papiera reélnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien - Urovefi 1 a dany cenny papier je vyradeny
zobchodovania na burze cennych papierov, ako aj z benchmarku NBS, Spoloénost uvedeny cenny papier presunie do Urovne 2. Ak
bol cenny papier na zagiatku primame oceneny teoretickou cenou - Urovefi 2, Spoloénost meni zaradenie cenného papiera z Urovne
2 do Urovne 1 uskutoénenim prvého obchodu na burze cennyich papierov a zverejnenim jeho ceny. V pripade, ak sa s danym pa-
pierom v nasledovnych diioch nebude obchodovat a nezverejni sa cena cenného papiera, bude dany cenny papier prevedeny
naspét do Urovne 2.

2.7.1 Finan¢ny majetok drzany do splatnosti

Finanény majetok drzany do splatnosti je nederivatovy financny majetok s pevne urenymi alebo uréitelnymi platbami a s pevnym
terminom splatnosti (okrem majetku spifajliceho definiciu tverov a pohladavok), ktorj Spoloénost planuje a je schopnéa drzat
do splatnosti.



Finanény majetok drzany do splatnosti sa oceruje v umorovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cost) pomocou metddy efektivnej
trokovej miery, po zohladneni pripadného znehodnotenia. Rozdiel medzi obstardvacou cenou a menovitou hodnotou sa ¢asovo
rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia a upravuje obstaravaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa z(iCtovava
cez vykaz ziskov a strat metddou efektivnej Grokovej miery pocas obdobia, kedy je uvedeny cenny papier v drzbe Spolo¢nosti. V pri-
pade vzniku objektivneho ddkazu zniZenia hodnoty je finanény majetok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou hodnotou s pouZitim
efektivnej Grokovej miery upravenej o identifikované znizenie hodnoty.

V tejto kategdrii je zaradena prevazna ¢ast cennych papierov.

2.7.2 Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj

Tito kategdriu Spolocnost momentdlne nevyuZiva.

2.7.3 Financny majetok v realnej hodnote ziictovany cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok zaradeny v portféliu v redlnej hodnote z(i¢tovany cez vykaz ziskov a strat sa prvotne ocefuje v obstaravacej cene
bez transakénych nakladov a nasledne sa precenuje na redlnu hodnotu cez polozku Vynosy z investicii vo vykaze ziskov a strat.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmeny redlnej hodnoty (vratane zmeny menového kurzu) finanéného
majetku z(¢tovaného v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykaZze v poloZke Vynosy z investicii vo vykaze ziskov a strat

v obdobi svojho vzniku. Obdobne sa vykazuje Cista vySka vynosov z irokov, ktora sa ¢asovo rozliSuje.

Spolo¢nost na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v stilade so svojou investiénou stratégiou vykazuje v danom
portféliu najma dihové cenné papiere a podielové fondy, ktorych vykonnost sleduje na zaklade redinej hodnoty.

V tejto kategorii st zaradené Styri Statne dlhopisy, podielové fondy v spravcovskych spoloénostiach, Styri podnikatel'ské dihopisy
a Styri bankové dlhopisy.

2.7.4 Uvery a pohladavky

Uvery predstavujd nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie sd kétované na aktivnom trhu.
Uvery st ocefiované v umorovanej hodnote (angl. vjraz: amortised cost) s pouZitim metddy efektivnej Grokovej miery, znizené
o0 opravné poloZky vyjadrujlice znehodnotenie.

Urokové vynosy st vypoéitané pomocou metddy efektivnej Grokovej miery a Gictované cez vykaz ziskov a strat.

Pohladévky st vykazané v obstaravacej cene, pricom Spolocnost posudzuje ich pripadné zniZenia hodnoty.

2.8 Penainé prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiajd pokladniénd hotovost, ceniny a vklady splatné na poZiadanie (terminované
vklady v bankach st vykazané ako Uvery a pohladavky v rdmci finanéného majetku).

2.9 Ostatny majetok

Ostatny majetok je vykazany v obstaravacej cene. V pripade zistenia, Ze nie je pouZzitelny, bude odpisany. K uvedenému ale v priebehu
tohto Gi¢tovného obdobia nedoslo.
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2.10 ZniZenie hodnoty majetku
2.10.1 Finan¢ny majetok v umorovanej hodnote

Spolocénost posudzuje ku kazdému diu, ku ktorému sa (étovna zavierka zostavuje, Gi existuje objektivny dokaz o znizeni hodnoty
finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku. Hodnota finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku sa znizi
a straty zo znizenia jeho hodnoty vzniknd, iba ak existuje objektivny dokaz o zniZeni hodnoty v dosledku jednej alebo viacerych uda-
losti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykézani majetku (,stratova udalost”), pricom takato stratova udalost (alebo udalosti) ma
dopad na odhad budicich pefiaznych tokov z daného finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory mozno spolahlivo
odhadn(it.

V pripade identifikovaného znehodnotenia sa hodnota majetku ocefiovaného v umorovanej hodnote znizi prostrednictvom vytvorenej
opravnej polozky, pricom stvisiaci naklad sa vykaze v polozke Naklady na prevadzku vo vykaze ziskov a strat.

2.10.2 Pozemky, budovy a zariadenia a nehmotny majetok

V pripade indikdcii znizenia hodnoty majetku Spolocnost odhaduije jeho realizovatelnd hodnotu. Ked' Gétovna hodnota majetku
prevySuje jeho odhadovan realizovatelnd hodnotu, zniZi sa na tiito realizovatelnd hodnotu. Ak sa zisti, Ze majetok je pre Spolo¢nost
nadbyto¢ny, vedenie Spoloénosti postdi jeho realizovatelnd hodnotu porovnanim s €istou predajnou cenou vypocitanou na zaklade
sprav o oceneni, ktoré vypracovala tretia strana, upravenou o odhadované naklady spojené s predajom.

2.11 Vlastné imanie

Akcie sa klasifikuji ako viastné imanie, ked neexistuje zavézok na prevod pefiaznych prostriedkov alebo iného majetku. Dodatoéné
naklady priamo spojené s emisiou akciovych nastrojov, ako odmena za sprostredkovanie emisie, sa zahfiaji do obstaravacej ceny.

2.12 Poistné zmluvy - klasifikacia

Spolocnost uzatvara zmluvy o prevode poistného rizika. Poistné zmluvy sd zmluvy, ktorymi sa prevadza vyznamné poistné riziko.
Podla vSeobecného pravidla Spolocnost definuje vyznamné poistné riziko ako moznost vzniku povinnosti poistného pinenia v pripade
vyskytu poistnej udalosti, ktoré miniméalne o 10% prevySuje zavazky z poistného, ak by sa poistna udalost nevyskytla.

Spoloénost vykonava klasifikaciu svojich produktov, v rdmci ktorej posudzuje, €i v poistnych zmluvach jednotlivych produktov do-
chédza k prenosu vyznamného poistného rizika na Spolo¢nost. Existuje nepatmy pocet zmliv (0,15% zo zmliyv investiéného Zivotného
poistenia), ktoré neprenasajl vyznamné poistné riziko. V stilade s IFRS 4 Poistné zmluvy Gétuje Spoloénost o vetkych svojich zmlu-
vach ako o poistnych zmluvéach.

Kratkodobé poistné zmluvy

Kratkodobé poistné zmluvy zahffiajd zmluvy o poisteni zodpovednosti, zmluvy o poisteni majetku a kratkodobé poistenie 0sob.
Zmluvy o poisteni zodpovednosti chrania klientov pred rizikom spdsobenia Skody tretim strandm v dosledku ich opravnenych
¢innosti. NajcastejSie ide o ochranu zamestnancov, ktorym vznikne pravna povinnost ndhrady Skody zamestnavatelovi (zodpovednost
zamestnanca) a fyzickych osob alebo podnikatelov, ktorym vznikla povinnost vyplatit nahradu tretej strane pri ujme na zdravi alebo
Skode na majetku (vSeobecna zodpovednost, profesijna zodpovednost). Zmluvy o poisteni majetku odSkodriujd klientov Spolocnosti
najma za Skody spdsobené na majetku alebo za stratu majetku. Klienti, ktori vykondavaji obchodni €innost vo vlastnych priestoroch,
moZu ziskat aj odSkodnenie za usly zisk v ddsledku nemozZnosti pouZivat poisteny majetok pri svojej obchodnej éinnosti (poistenie
preruSenia prevadzky). Kratkodobé poistenie 0sdb chrani klientov Spoloénosti pred nasledkami udalosti (napr. smrt alebo invalidita),
ktoré by ovplyvnili schopnost klienta alebo 0sob, ktoré sii od neho zavislé, zachovat si sii¢asni Groven prijmov. Garantované poistné
plinenia vyplacané pri vyskyte Specifikovanych poistnych udalosti st bud pevne uréené, alebo zavisia od rozsahu ekonomickej
straty, ktora vznikla poSkodenému. Zmluvy nezahfiaju plnenie pri ich vyprSani alebo odkdpeni. Pri vSetkych zmluvach sa poistné
vykazuje ako vynos (zasl(iZené poistné) proporcionalne pocas obdobia poistného krytia. Cast predpisaného poistného z platnjch
zmldv, ktord sa vztahuje na neukoncené rizika ku diu, ku ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje, sa vykazuje ako technickd rezerva



na poistné buducich obdobi. Poistné sa vykazuje pred odpoéitanim provizie. Uprava vjdavkov na poistné naroky a straty sa Giétuje
cez vykaz ziskov a strat v skutocnej vySke na zaklade odhadu zavazkov z odSkodnenia, ktoré Spoloénost dlhuje poskodenym. Zahfiaju
priame a nepriame naklady na likvidaciu Skod a vyplyvaji z udalosti, ktoré sa vyskytli do diia ku ktorému sa (Ctovna zavierka
zostavuje aj v pripade, Ze Spolocnosti eSte neboli nahlasené. Spolo¢nost nediskontuje svoje zavazky z nevyplatenych narokov
okrem ndrokov vyplacanych formou anuity. Zavazky z nevyplatenych narokov sa odhaduji pomocou vstupného postidenia jedno-
tlivych uz nahlasenych pripadov, ako aj Statistickych analyz narokov, ktoré vznikli, ale neboli nahlasené, aby sa ziskal odhad oca-
kavanych konecénych nakladov na zloZitejSie naroky, ktoré mdzu byt ovplyvnené externymi faktormi (napr. rozhodnutim stdu).

Dlhodobé poistné zmluvy s pevnymi a garantovanymi podmienkami
Tieto zmluvy poistuji udalosti spojené s fudskym Zivotom (napr. poistenie pre pripad smrti alebo doZitia). Poistné sa vykazuje do
vynosov pri splatnosti zo strany poistnika. Poistné sa vykazuje pred odpoéitanim provizie.

Zavéazok na zmluvné plnenia, ktoré sa o¢akavajl v budlcnosti, sa vykazuje pri Gétovani poistného. Zavazok sa uréi ako suma pred-
pokladanej diskontovanej hodnoty vysky vyplatenych poistnych plneni a budtcich nakladov na spravu poistenia, ktoré priamo
stvisia so zmluvou, minus predpokladané diskontovana hodnota teoretického poistného, ktoré by sa poZadovalo na pokrytie po-
istnych plneni a sprévy poistenia na zaklade pouZitych ocefovacich predpokladov (odhad poistného). Zavazok je zaloZeny na pred-
pokladoch tykajlcich sa timrtnosti, invalidity, diskontnej sadzby, stornovanosti, nadkladov na spravu poistenia a vynosov z investicii
definovanych pri vzniku zmluvy. Predpoklady zahffiajd aj marzu na negativne odchylky.

Poistné zmluvy s pravom na dodatocné podiely na prebytku

Statutérne predpisy, vztahy a podmienky tychto zmliv vymedzuji zaklad uréenia stiim, z ktorych sa odvodia dodatoéné podiely na
prebytku podla uvazenia Spolocnosti (pravo na podiely na prebytku DPF, angl. vyraz: discretionary participation features). Spolo¢nost
mdZe rozhodovat o hodnote a nacasovani vyplaty tychto prebytkov poistnikom a poistenym. Podiely na prebytku st vykazované
ako sicast rezerv vyplyvajlcich z poistnych zmldv.

VloZené derivaty v poistnych zmluvach

Poistné zmluvy Spolo¢nosti obsahujl opcie a garancie, ktoré si obsiahnuté v hlavnej zmluve a st ocefiované spolu s hlavnou zmlu-
vou, ak ich nie je mozné ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuji prenos vyznamného poistného rizika. Budice
ocakavané penazné toky z takychto opcii a garancii s zohladnené v teste dostatocnosti rezerv. VloZzenymi derivatmi si napr. narok
na odkupnd hodnotu, narok na redukciu poistenia, narok na indexaciu, narok na zvySenie poistného alebo poistnej sumy, narok
na vyplatu poistnej sumy formou renty.

2.12.1 Casové rozliSenie obstaravacich nakladov na poistné zmluvy (DAC)

Priame obstaravacie naklady na poistné zmluvy (provizie a iné variabilné obstaravacie naklady), ktoré vznikli pri obstarani novych

poistnych zmldv a obnoveni uZ existujlicich poistnych zmllv sa kapitalizuji ako nehmotny majetok (DAC). VSetky ostatné obstaravacie

naklady sa priebezne vykazuju do nakladov. DAC sa nasledne amortizuje pocas Zivotnosti zmliyv, a to nasledovne:

- Vpripade poistenia zodpovednosti, poistenia majetku, Grazového poistenia a kratkodobych poistnych zmliv na Zivotné poistenie
sa DAC rozp(sta pocas trvania doby vyplacania sprostredkovatelskych provizii sti¢asne s vykazanim zasl(izeného poistného.

- Pri dlhodobych poistnych zmluvach s pevnym a garantovanym obdobim sa DAC rozpUsta v silade s vynosom z poistného na
zéklade predpokladov, ktoré sa zhoduji s predpokladmi pouzitymi pri vypoéte budtcich zavazkov z poistnych pineni.

- Cast obstaravacich nakladov Zivotného poistenia je asovo rozlisena pomocou zillmerizacie. V tomto pripade je o asové roz-
liSenie upraveny zavazok vyplyvajlci zo zmluvy (rezerva na Zivotné poistenie) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade, Ze vysledny
upraveny zavézok je zaporny. Pri vypocte zohladnuje Spolo¢nost stornovanost poistnych zmlv.

Spoloénost nemé k 31. decembru 2015 v portfdliu Zivotnych poistnych zmldv dihodobé poistné zmluvy bez pevne stanovenej doby.
2.12.2 Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmliv
Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmliv sl prvotne ocefiované podla zakona o poistovnictve pomocou predpokladov, ktoré boli

pouZité pri stanoveni sadzieb. Zmena stavu rezerv vytvorenych v minulych a beznom obdobi je ndkladom zohladnenym v i¢tovnej
zévierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala.
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Rezerva na poistné budiicich obdobi

Rezerva na poistné budcich obdobi obsahuje pomem ¢ast predpisaného poistného, ktora bude zasliZena v budicom alebo
dalSich Gétovnych obdobiach. Na jednorazové poistné zmluvy Zivotného poistenia sa rezerva na poistné budtcich obdobi netvori.
Zmena rezervy sa (Ctuje cez vykaz ziskov a strat v polozke Zmena rezervy na poistné buducich obdobi.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vSetkych narokov vyplyvajlcich zo vzniknutych
poistnych udalosti, aj nenahlasenych, ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje (i¢tovna zavierka. Pri oceneni sa zohladriuji intemné ako aj
externé predvidatelné udalosti, ako napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kod, inflacia, trendy v sidnych sporoch tykajtcich sa
poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické sklisenosti a trendy.

Tvori sa na poistné udalosti, ktoré boli nahlasené, ale eSte neboli vybavené (RBNS - angl. vyraz: Reported But Not Settled) a na
poistné udalosti, ktoré vznikli, ale eSte neboli nahlasené (IBNR - angl. vyraz: Incurred But Not Reported). Rezerva na nahlasené po-
istné udalosti sa tvori na kazdi jednu nahlaseni poistni udalost samostatne, ocefiuje sa na zéklade kvalifikovaného odhadu lik-
vidatora poistnej udalosti a obsahuje aj naklady savisiace s likvidaciou (napr. za znalecké posudky, externé obhliadky a pod.).
Rezerva na nenahldsené poistné udalosti sa ocenuje kvalifikovanym odhadom a pomocou poistno-matematickych (aktuarskych)
metdd pre jednotlivé druhy poistenia na zaklade predchadzajlcich rokov a skisenosti.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vysky zavazkov Spolocnosti vyplyvajici z tradiénych zmliv Zivotného po-
istenia. Rezervy na Zivotné poistenie sa ocefuji osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou Zillmerovou metédou, beric do
Gvahy vSetky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budiice Zillmerove poistné. Rezerva sa
ocenuje pri pouziti rovnakych aktudrskych predpokladov, aké boli pouZité pri stanoveni poistnych sadzieb. Sti¢astou Zivotnej rezervy
je aj rezerva na podiel na zisku, ktora predstavuje podiely na prebytkoch pre opravnené zmluvy.

Rezerva na poistné prémie a zlavy

Rezerva na poistné prémie a zlavy sa tvori na prémie a zlavy v stilade s poistnou zmluvou a jej poistnymi podmienkami a zmluvnymi
dojednaniami a je uréena na poskytovanie zliav na poistnom vo forme vratenia ¢asti poistného alebo formou zlavy, ktord méa byt
vyplatend na zaklade skutoénej Skodovosti jednotlivych zmlav.

Rezerva na zavazky voci Slovenskej kancelarii poistovatelov (SKP)

V stlade so zakonom o poistovnictve tvorila Spoloénost pocas (ctovného obdobia technicki rezervu na krytie zavéazkov voci SKP
vyplyvajlcich z poistovacej éinnosti. Rezerva predstavovala podiel Spoloénosti na odhadovanom deficite SKP k 31. decembru pri-
slusného Gétovného obdobia. Tato rezerva bola k 31.12. rozpustend a zavazok bol pretctovany do prispevkov SKP, ktory bude
zaroven v roku 2016 uhradeny. Skutoéna vyska prispevkov, ktoré sa zaplatia v budicnosti do SKP, bude vychadzat zo skutoéného
trhového podielu Spolo€nosti a redlnych potrieb SKP. VySka prispevkov zaplatenych v buddcnosti sa moze lisit od zalctovanej
rezervy.

Rezerva na krytie rizika z investovania financného umiestnenia v mene poistenych

Rezerva na investi¢né Zivotné poistenie sa uréuje ako redlna hodnota klientskych jednotiek tychto zmlv ku dfiu, ku ktorému sa zo-
stavuje (€tovna zavierka. Zmena rezervy pocas bezného obdobia sa vykaZe cez vykaz ziskov a strat. Pocet klientskych jednotiek je
zavisly od vysky zaplateného poistného a roznych dohodnutych poplatkov. Cena jednotiek zavisi od éistej hodnoty finanéného
umiestnenia v mene poistenych.

Rezerva na neukoncené rizika

Rezerva sa vytvara na neukoncené rizika vyplyvajlce z neZivotnych poistnych zmliv, ked predpokladana hodnota buddcich plneni,
ktoré si kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych sivisiacich nakladov tykajlcich sa buddcich obdobi, prevySuje rezervu na
poistné budticich obdobi vytvoren( pre prislusné poistné zmluvy po odratani stvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov.
Rezerva na neukonéené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré si spravované spolocne, po zohfadneni budtcich vynosov
zinvesticii drzanych na krytie nezaslizeného poistného a nezlikvidovanych poistnych udalosti.



2.12.3 Test primeranosti zavazkov

Ku kazdému datumu sivahy sa vykondvaji testy primeranosti zavazkov, aby sa zabezpegila primeranost zmluvnych zavézkov po
odpocitani stvisiaceho majetku DAC. Pri tychto testoch sa pouZivaji siasné najlepSie odhady buddcich zmluvnych pefaznych
tokov, ndkladov na likvidaciu poistnych udalosti a administrativnych nakladov, ako aj vynosy z investicii z majetku, ktorymi s tieto
zavazky kryté. Celkova nedostatocnost sa zalctuje do vykazu ziskov a strat najskér odpisanim DAC a nasledne dotvorenim prislusnej
technickej rezervy.

Cielom testu je preverit, Ci vySka rezerv vypocitanych podia v minulosti stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouZitych me-
tédach, ako zillmerizacia, je dostatoénd v porovnani s vypoctami pri pouZiti aktulinych aktudrskych predpokladov a metddy di-
skontovanych penaznych tokov. Ak test primeranosti rezerv ukaze, ze povodne uréend rezerva bola nedostatoéna v porovnani
s rezervou uréenou metddou diskontovanych cash flow pri pouZiti aktudlnych predpokladov, vytvori sa dodatocna rezerva na ne-
dostatocnost poistného ako naklad bezného obdobia.

V ramci testovania primeranosti technickych rezerv sa pouzivajl rizikové priraZky na nepriaznivy vyvoj a neistotu k aktuarskym pred-
pokladom. Vychodiskom pre stanovenie ich vySky bola Odborna smernica SSA €. 1 o Teste primeranosti technickych rezerv v Zivotnom
poisteni obsahujlca odporiéant minimalnu vySku rizikovych prirdZok.

Testom primeranosti technickych rezerv v nezivotnom poisteni sa preveruje dostatocnost vysky technickych rezerv v nezivotnom
poisteni pred zaistenim. Test primeranosti vySky technickych rezerv v nezivotnom poisteni sa vykondava dvakrét do roka. Porovnanim
vypoditanej rezervy v teste primeranosti rezerv k technickej rezerve RBNS a IBNR pred zaistenim sa zistuje primeranost tychto rezerv.
Zéroven sa sleduje vyvoj zmeny celkovych vyplat a rezerv na udalostiach, ktoré nastali v minulych rokoch (run off test).

Sicastou testovania primeranosti rezerv v neZivotnom poisteni je test na dostatoénost rezervy na poistné budtcich obdobi. Test
sa vykondva na rezervu na poistné buddcich obdobi, ktora je zniZena o prislusné ¢asové rozliSenie obstaravacich nékladov. Tato
hodnota je porovnavana s hodnotou ocakévanych budicich penaznych tokov z prislusnych poistnych zmliv. V pripade nedosta-
toCnosti Spolocnost rozpusti prislusné ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov a ak nedostatocnost pretrvava, vytvori dodatoént
rezervu na neukonéené rizika.

2.12.4 Zaistné zmluvy

Zmluvy so zaistovatelmi, na zaklade ktorych sa Spoloénost odSkodni za straty z jednej alebo viacerych zmliv Spolocnosti, ktoré
spifiajd poZiadavky na vykazovanie ako poistné zmluvy uvedené v bode 2.12, sa klasifikuji ako zaistné zmluvy. Zmluvy, ktoré uvedené
poZiadavky na klasifikaciu nespiniajd, sa klasifikujii ako finanény majetok.

PlInenia, na ktoré ma Spolo¢nost narok na zéklade svojich zaistnych zmluv, sa vykazujl ako zaistny majetok. Tento majetok tvoria
kratkodobé zostatky splatné od zaistovatelov (vykazané v rémci polozky Uvery a pohladavky), ako aj dihodobejSie pohladévky kla-
sifikované ako zaistny majetok (vykazany v polozke Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy), ktoré zavisia od oéakavanych
poistnych udalosti a pIneni vyplyvajlcich zo stvisiacich zaistnych zmliv. Sumy, ktoré mozno inkasovat od zaistovatelov, alebo ktoré
s im splatné, sa ocenuji podla stim vyplyvajicich z prislusnych zaistnych zmliv. Zavazky vyplyvajice zo zaistenia predstavuju
najma splatné poistné zo zaistnych zmliv (zaistné) a vykazuji sa do nakladov v obdobi, s ktorym vecne a Gasovo slvisia.

2.12.5 Pohladavky a zavazky z poistenia

Pohladavky a zavéazky sa vykazuju pri vzniku. Patria sem pohladdavky a zavazky vo€i poistenym a sprostredkovatelom poistenia. Ak
existuje objektivny dokaz, Ze sa znizila hodnota pohladavky z poistnej zmluvy, Spolo¢nost primerane zniZi Gétovnd hodnotu takejto
pohladavky a vo vykaze ziskov a strat vykaze stratu zo znizenia hodnoty. Spoloénost ziskava objektivne dokazy o znizeni hodnoty
pohladévok z poistnych zmliv rovnakym postupom, aky uplatiuje pri Gveroch a pohladavkach. Strata zo znizenia hodnoty sa
vypocita rovnakou metddou, aké sa pouziva pre tento financny majetok.
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2.12.6 Aktivne zaistenie

Spolocnost je Gcastnikom niekolkych zmldv, v ktorych na seba preberé sprostredkovane poistné riziko od inych poistovni. V uvedenych
vztahoch preto vystupuje ako zaistovatel. Naklady a vynosy vyplyvajlce z aktivneho zaistenia Spoloénost vykazuje rovnako ako
v pripade priameho poistenia.

2.13 Dai z prijmov

Dan z prijmov vyplyvajlica z hospodéarskeho vysledku za (i¢tovné obdobie zahiiia splatni a odlozend dan. Splatna dan je oGakavany
danovy zavazok vypocitany zo zakladu vyplyvajiceho zo zisku pred zdanenim, ktory je upraveny o pripocitatelné a odpodcitatelné
polozky z titulu trvalych a docasnych tprav dafnového zakladu. Zavéazok Spoloénosti zo splatnej dane sa vypoéita pouzitim danovej
sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje (ictovna zavierka, resp. k tomuto diu uzakonenej sadzby, vratane Gpravy danovych
zavazkov minulych Gctovnych obdobi.

OdloZend dan z prijmov (odloZena danova pohladavka a odloZeny danovy zavézok) je stanovena slivahovou metédou a vyplyva z:

a) docasnych rozdielov medzi (ictovnou zostatkovou hodnotou a dafnovou zakladiiou majetku a zavazkov,

b) moznosti umorovat danovi stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat danovi stratu od zdkladu dane v bu-
dicnosti,

¢) moznosti previest nevyuzité dafové odpocty a iné dafové naroky do budtcich obdobi.

Na uréenie odloZenej dane z prijmov bola pouZitd oCakavana dafiova sadzba pre nasledujtce roky, t. j. 22%.

Odlozena danova pohladavka sa vykazuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost v budicnosti dosiahne
dostatocné danové zaklady, voci ktorym sa tieto docasné rozdiely daju vyrovnat. OdloZené danové pohladavky a zavézky sa ne-
diskontuju.

Spolo¢nost vykazuje dan z prijmov pravnickych osob vo vykaze ziskov a strat v polozke Dan z prijmov a v polozke stivahy Pohladavky
zdane z prijmov alebo Zavazky z dane z prijmov.

2.14 Rezervy

Spolo¢nost vykazuje rezervy v pripade, ked méa pravnu alebo konstruktivnu (angl. vyraz: constructive) povinnost ako ddsledok mi-
nulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie zavézku si vyziada Gbytok ekonomickych Gzitkov a odhad vySky zavazku je spo-
[ahlivy. V pripade, Ze je predpokladany dopad vyznamny, vySka rezervy sa stanovi diskontovanim buddcich pefiaznych tokov pri
pouZiti sadzby pred zdanenim, ktora odrazZa aktudlne trhové ocenenie hodnoty penaznych prostriedkov a pripadné rizika, ktoré st
pre tento zavazok Specifické.

V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze na ich vyrovnanie bude potrebny Gbytok ekonomickych dZitkov,
stanovi na zaklade postidenia skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykaze aj vtedy, ked je mala pravdepodobnost, Ze Gbytok
ekonomickych UZitkov sa vyskytne v slivislosti s ktoroukol'vek poloZkou zahrnutou v tej istej skupine zavazkov. Akakol'vek strata s(-
visiaca so zalictovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat za prislusné obdobie.

2.15 Vykazovanie vynosov

Vynosy st ocenené redlnou hodnotou po odpocitani dane z pridanej hodnoty, pokial tieto vynosy nie st od dane z pridanej hodnoty
oslobodené.



2.15.1 Vynosy z poistného

Vynosy z poistného zahffajd hrubé predpisané poistné z priameho poistenia. Hrubé predpisané poistné sa Gctuje v sdlade s pod-
mienkami platnych poistnych zmllv v okamihu jeho splatnosti vo vySke neobmedzeného pravneho naroku bez ohladu na to, €i sa
poistné vztahuije tplne alebo ¢iastocne k buddcim Gétovnym obdobiam. V pripade poistnych zmldv, kedy je poistné platené splatkovo,
je zalictované v okamihu prislusnej splatky.

Hrubé predpisané poistné sa Uictuje znizené o bonusy a zlavy dojednané pri uzatvoreni poistnej zmluvy. Zlavy poskytované nasledne
(napr. za bezSkodovy priebeh) sa (ctuji na vrub nakladov, pri vykazovani vSak rovnako znizuji sumy hrubého predpisaného poistného.

2.15.2 Vynosy z investicii
Vynosy z investicii obsahuji vynosy z finanéného majetku a vynosy z prenajmu nehnutelnosti.

Vynosy z finanéného majetku zahfiaji Grokové vynosy, vynosy z dividend, Cisty zisk z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, realizované vynosy z finanéného majetku uréeného na predaj.

Vynosové (roky z finanéného majetku, ktoré nie st precefiované na redlnu hodnotu, sa vykazuji pouzitim metddy efektivnej Grokovej
miery. V pripade znizenia hodnoty pohladéavky Spolo¢nost znizi Gétovni hodnotu pohladavky na jej vymoZzitelnd hodnotu, ktora
predstavuje odhadované budice penazné toky diskontované povodnou efektivnou drokovou mierou daného néstroja a pokracuje
vo vykazovani diskontu ako vynosového troku. Vynosy z prenajmu nehnutelnosti sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat rovnomerne
pocas doby trvania zmluvy o prenajme.

3 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A POSUDENIA PRI UPLATNENI
UCTOVNYCH POSTUPOV

Spoloénost pri zostaveni (iGtovnej zavierky podla IFRS pouZiva odhady a predpoklady, ktoré maji dopad na vykazané hodnoty
majetku a zavézkov, ako aj na vykazované sumy nakladov a vynosov. Odhady a postdenia sa priebezne hodnotia a vychadzaji
zminulych skisenosti a ostatnych faktorov vratane o¢akavanych buducich udalosti, ktoré sa za danych okolnosti povazuji za odo-
vodnené. Skutocné vysledky sa mozu od tychto odhadov liSit o budtice zmeny ekonomickych podmienok, podnikatelskych stratégii,
regulacnych opatreni, Gctovnych pravidiel, resp. inych faktorov, a mdzu zapricinit zmenu odhadov, ¢o mdze vyznamne ovplyvnit fi-
nancné postavenie a vysledok hospodarenia.

Vyznamné oblasti, ktoré si vyzaduji postdenie:

Odhad budticich vyplatenych poistnych plneni alebo poistného vyplyvajiiceho z dlhodobych poistnych zmltv a stvisiacich ¢asovo
rozliSenych obstaravacich nakladov a iného nehmotného majetku

Uréenie zavazkov vyplyvajlcich z dlhodobych poistnych zmliv zavisi od odhadov Spoloénosti. Odhady sa tykaji oéakavanych po-
istnych udalosti (Gmrti, kritickych chordb, invalidity, (razov) za kazdy rok, v ktorom je Spoloénost vystavena riziku. Spolo¢nost pri
tychto odhadoch vychadza najmé z narodnych dekrementnych tabuliek pre dané odvetvie, ktoré odraZajd najnovsie historické
Gdaje, pricom ich v pripade potreby upravi tak, aby zohladfiovali vlastni skiisenost Spoloénosti. Pri zmluvach, ktoré poistuj riziko
dlhovekosti, sa tvori rezerva na oCakavané zlepSenie imrtnosti. Odhadovany pocet poistnych udalosti urcuje hodnotu vyplatenych
poistnych plneni a hodnotu kalkulovaného poistného. Neistota spociva hlavne v skutocnosti, Ze epidémie ako st AIDS a SARS
a zmeny Zivotného Stylu s dalekosiahlymi dopadmi, napr. Styl stravovania, fajcenie, fyzicka aktivita, mozu sposobit, Ze frekvencia
poistnych udalosti v budicnosti bude vo vekovych skupindch, v ktorych je Spoloénost vystavena vyznamnému riziku, horsia nez
v minulosti. Na druhej strane neustale zlepSovanie zdravotnej starostlivosti a socialnych podmienok moze viest k takému zlepSeniu
dlhovekosti, ktoré bude presahovat zlepSenie zohfadnené v odhadoch, ktoré sa pouzivaji na uréenie zavazkov sivisiacich so zmlu-
vami, ktoré Spoloc¢nost vystavujl riziku dlhovekosti.



2015 W

Dan z prijmov

Danové trady disponuijd rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplathovania danovych zakonov a predpisov pri dafovej kontrole
danovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stupen neistoty v sivislosti s koneénym vysledkom kontroly zo strany
danovych tradov.

Stanovenie realnej hodnoty investicii do nehnutelnosti

Spolocnost vykazuje k 31. decembru 2015 investicie do nehnutelnosti v celkovej redlnej hodnote 6 940 tis. EUR a naklad na pre-
cenenie v sume 14 tis. EUR vykéazany vo vykaze ziskov a strat. Uvedené hodnoty boli stanovené na zéklade ocenenia nezavislym
znalcom s pouzitim postupov platnych pre ocenenie nehnutelnosti, v ktorych st alokované prostriedky technickych rezerv. Vzhladom
na nizku aktivitu realitného trhu a mall pocetnost porovnatelnych transakcii (prihliadajlic na poZiadavky ocenenia majetku v ktorom
st alokované prostriedky technickych rezerv) vSak uvedené hodnoty nie st priamo zaloZené na predajnych cenach dosiahnutych
pri predaji pripadnych porovnatelnych nehnutelnosti. Vzhladom na uvedené skutoénosti existuje prirodzena neistota, Ze sa hodnota
investicii do nehnutelnosti pri ich predaji moZe v budicnosti od uvedeného ocenenia liSit a tento rozdiel moze byt vyznamny.

Uvedené ocenenie predstavuje najlepsi mozny odhad reéinej hodnoty ku diu, ku ktorému sa étovna zavierka zostavuje. Spoloénost
neplanuje predaj / realizaciu tychto nehnutelnosti v kratkom horizonte.

4  RIADENIE POISTNEHO A FINANGNEHO RIZIKA

Spolocnost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaji poistné alebo finanéné riziko, pripadne oboje. V tejto ¢asti si zhmuté tieto rizika, ako
aj sposob, akym ich Spolocnost riadi.

4.1 Poistné riziko

Moznost, Ze sa vyskytne poistna udalost a neista suma vysledného poistného néroku predstavuju riziko obsiahnuté v kazdej poistnej
zmluve. Samotnéa povaha poistnej zmluvy uréuje, Ze toto riziko je ndhodné a nepredvidatelné. V pripade portfélia poistnych zmlav,
v ktorych sa tedria pravdepodobnosti pouZzije na kalkulaciu poistného a technickych rezerv, hlavné riziko, ktorému Spoloc¢nost celi
v slvislosti s tymito poistnymi zmluvami, predstavuije riziko, Ze skutocné poistné udalosti a vyplatené pinenia prekro€ia Gctovna
hodnotu zavazkov vyplyvajcich z poistnych zmldv. Toto riziko sa moze vyskytnut, ked frekvencia alebo zavaznost poistnych udalosti
a plneni prekro€i odhady. Poistné udalosti si ndhodné a skutoény pocet a hodnota poistnych udalosti a pIneni si kazdy rok iné
nez odhady stanovené pomocou Statistickych metod. Skisenosti ukazujd, Ze ¢im vacsie je portfolio podobnych poistnych zmliy,
tym mensia bude volatilita o¢akavanych vysledkov a mensia je aj pravdepodobnost, Ze portfélio bude vyznamne ovplyvnené zmenou
v akomkolvek Ciastkovom portfdliu. Spoloénost vypracovala stratégiu upisovania poistenia, aby rozliSila druh akceptovanych po-
istnych rizik a v rdmci kazdej kategorie dosiahla dostatocne velkl populdciu rizik s cielom zniZit volatilitu oGakavanych vysledkov.

Faktory zhorSujlce poistné riziko zahfiajl nedostatocn( diverzifikaciu rizika v zmysle vysky rizika, geografickej lokality, poistného
druhu a poistného odvetvia.

4.1.1 Rizika suvisiace so zodpovednostnym poistenim
(a) Frekvencia a zavaZnost poistnych udalosti

Frekvenciu a zadvaznost poistnych udalosti moze ovplyvnit niekolko faktorov. Vyznamnym faktorom je napr. odhadovana inflacia
zdovodu dlhého obdobia, ktoré je obycajne potrebné na vyrieSenie tychto pripadov. Spolo¢nost tieto rizika riadi pomocou stratégie
upisovania, primeraného zaistného programu a aktivnej likvidacie poistnych udalosti.

Stratégia upisovania sa usiluje zabezpe€it, aby upisané rizika boli dostatocne diverzifikované pokial ide o vysku rizika, Gzemie,
poistny druh a poistné odvetvie. St zavedené limity upisovania, aby sa uplatnili primerané kritérid na vyber rizik. Spoloénost ma
pravo neobnovit jednotlivé zmluvy, mdZe uplatnit spoluiiast a ma pravo odmietnut vyplatenie podvodnej poistnej udalosti. Na za-
klade poistnych zmlv je Spoloénost dalej opravnend pozadovat od tretich 0sdb Ghradu niektorych alebo vSetkych nakladov (regresy,
resp. postihy).



Zaistny program Spoloénosti pre zodpovednostné poistenie zahfiia zaistenie Skodového nadmerku na baze rizika. Takéto zaistenie
sposobi, Ze Spolocnost by zo Ziadnej poistnej udalosti, resp. katastrofy nemala utrpiet celkovi Cistu stratu z poistnych zmliv pre-
kraGujicu 1,20 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade budiicich poistnych plneni

Poistné udalosti zodpovednostného poistenia st ¢asto hldsené po dlhSom obdobi od svojho vzniku, o je zohladnené vy$Sim po-
dielom technickej rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR). Existuje tu niekolko premennych, ktoré maju
vplyv na mnoZstvo a nacasovanie penaznych tokov vyplyvajicich z tychto zmliv. Tykajl sa hlavne rizika obsiahnutého v aktivitach,
ktoré vykonavajl jednotlivi poisteni a v postupoch riadenia rizik, ktoré uplatfiuju.

Odhadované naklady na poistné udalosti zahffaji aj naklady, ktoré vznikn( pri likvidacii poistnych udalosti. Spolo¢nost prijima
vSetky primerané opatrenia, aby si zabezpecila dostatoéné informacie o svojej angazovanosti na poistnych udalostiach. Vzhladom
na neistotu pri stanovovani technickej rezervy na poistné pinenie je vSak pravdepodobné, ze konecny vysledok sa bude od povodne
stanoveného zavazku lisit. Zavazok tykajlci sa tychto zmldv predstavuje rezervu IBNR a rezervu na nahlasené poistné udalosti, pri
ktorych eSte nebolo vyplatené plnenie (RBNS). VySka zodpovednostnych poistnych udalosti je mimoriadne citliva na Groven nalezov
stdu a na vznik pravneho precedensu v otazkach zmluvnej a obéianskopravnej zodpovednosti. Zodpovednostné poistenie podlieha
aj vyskytu novych druhov latentnych poistnych udalosti. Pri vypocte odhadovanych nakladov na nevyplatené poistné udalosti (na-
hldsené aj nenahlasené) Spolocnost pouziva metddy zaloZené na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych $kod,
pricom sa pouZiva primerana bezpecnostna prirazka zohladnujlca neistotu budiceho vyvoja tychto $kdd.

4.1.2 Dlhodobé zmluvy Zivotného poistenia
(a) Frekvencia a zavaZnost poistnych udalosti

V pripade zmlyv, v ktorych je poistenym rizikom Gmrtie, najvyznamnejsimi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovi frekvenciu pineni,
st epidémie (napr. AIDS alebo SARS) alebo rozSirené zmeny Zivotného Stylu (napr. stravovanie, fajéenie a fyzické aktivity), ktoré
maju za nasledok predcasné alebo ¢astejSie pIinenia oproti predpokladom.

V s(icasnosti sa tieto rizikd vjznamne nemenia vo vztahu k lokalizacii rizika, ktoré Spolocnost poistila. Nadmerna koncentracia
podla stim by vSak mohla mat dopad na zavaznost vyplatenych pineni na Grovni portfélia. V pripade zmliv s pevnym a garantovanym
pInenim a pevnym buddcim poistnym neexistuji Ziadne zmierfiujlice podmienky, ktoré redukuju prijaté poistné riziko. Spolocnost
riadi uvedené rizika prostrednictvom stratégie zdravotného a finanéného upisovania a prostrednictvom uzavretych zaistnych zmlv.

Cielom stratégie upisovania je zabezpecit dobri diverzifikaciu prijatych rizik z hladiska typu jednotlivych rizik a Grovne poistnych
pIneni, pricom diverzifikéciou dosahuje aj vyvaZenie navzajom sa dopifiajicich rizik Gmrtnosti a doZitia. Pri uzatvarani poistnych
zmldv Spolocnost vyuZiva aj lekarske prehliadky, pricom poistné odraZa rdzny zdravotny stav Ziadatelov a histériu ich rodinného
zdravotného stavu. Spolo¢nost v Zivotnom poisteni akceptuje na vlastny vrub iba rizikd v kumulovanej vySke nepresahujicej limit
0,42 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade budiicich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade budcich pIneni a prijmov z poistného pri dlhodobych poistnych zmluvach Zivotného poistenia vyplyva z ne-
predvidatelnosti dlhodobych zmien celkovej Grovne Gmrtnosti a premenlivosti spravania sa poistnikov a poistenych.

Spoloénost pouziva vhodné tabulky na vypocet zakladu Standardnej Gmrtnosti podla typu zmluvy a Gzemia, na ktorom poistenec
Zije. Na zostavenie ¢o najpresnejSieho odhadu ocakéavanej imrtnosti Spolocnost preveruje vlastné skiisenosti zo vSetkych uzavretych
poistnych zmllv a vyuZiva aj Statistické metody na Upravu hrubej miery dmrtnosti. Skisenosti Spolocnosti odraZaja aj vplyv aky-
chkolvek historickych dokazov o selektivnom spravani sa poistencov. Spolo¢nost si vedie nezavislé Statistiky o vypovedani poistnych
zmldv, aby zistila odchylky skutoéného poctu vypovedanych zmldv od predpokladov. Na uréovanie miery vypovedania zmliv sa po-
uZivajl Statistické metddy, pricom sa pouziva bezpecénostna prirdzka na pokrytie neistoty buddceho vyvoja (idajov tak, aby sa ziskal
dostatocne bezpeény odhad buddcej miery vypovedi poistnych zmlv.
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4.1.3 Kratkodobé zmluvy Zivotného poistenia
(a) Frekvencia a zavaZnost poistnych narokov

Spolocnost uzatvara poistné zmluvy tohto typu najma s partnermi poskytujdcimi poistenie pre pripad smrti ako doplnok k viastnym
Gverovym produktom (poistenie pre pripad smrti potom zaroven sliZi ako forma zabezpecenia tiveru pre pripad smrti diZnika). Tato
stratégia zabezpeduje Spolocnosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizika Gmrtia a zabrafiuje tak nadmernej koncentracii
tohto rizika.

V stilade so zaistnym programom Spolo¢nosti st aj tieto rizika zaistené excedentnym zaistenim s vlastnym vrubom na jedno poistené
riziko vo vySke 0,04 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade budiicich poistnych plneni

Vzhladom na kratkodoby charakter zmliv nie je Spolo¢nost vystavena poistno-technickému riziku vyplyvajlicemu z neistého budticeho
dlhodobého vyvoja Gmrtnosti poistenych osob.

4.1.4 Zmluvy na poistenie majetku
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade poistnych zmliv na poistenie majetku sposobuiju klimatické zmeny GastejSie a zavaznejSie udalosti v désledku extrémneho
pocasia (najma zaplavy, vichrice a kriipy) a ich ddsledky (napr. poistné udalosti stvisiace so zosuvom pddy). Pri niektorych zmluvéach
ma Spolocnost navySe limitovany poéet poistnych udalosti, ktoré mozu byt vyplatené v poistnom roku, resp. zaviedla maximalnu
vysSku splatni za poistné udalosti v danom poistnom roku. Spolocnost méa pravo precenit riziko pri obnoveni zmluvy. NavySe moze
uplatnit spoluticast a odmietnut vyplatit podvodn( poistnd udalost. Tieto zmluvy st upisané s odvolanim sa na trhovi reprodukénd
hodnotu poisteného majetku a predmetov, pricom na stanovenie hornej hodnoty splatnej sumy pri vyskyte poistnej udalosti sa po-
uZivaja limity poistnych udalosti. Naklady na prestavbu nehnutelnosti, ndhradu predmetu poistenia alebo od$kodnenie zai a ¢as
potrebny na opéatovné zacatie Cinnosti po preruseni predstavuja kiticové faktory, ktoré ovplyviiuji vySku poistnych narokov vyply-
vajlcich z takychto zmldv. NajvacSia pravdepodobnost vyznamnych strat z tychto poisteni vznikd v sivislosti so Skodami spdsobenymi
vichricami a zaplavami. Spolocnost ma na takéto Skody zabezpecené zaistné krytie formou Skodového nadmerku na béaze jedno-
tlivého rizika, ako aj pre pripad katastrofy, priGom priorita Spoloénosti (a teda maximalna Cista strata vyplyvajlca z jednej poistnej
udalosti, resp. z jednej katastrofy) je vo vySke 1,20 mil. EUR.

Hlavnymi rizikovymi skupinami poistnych zmliv pre poistenie majetku st Zivel, krddeZ a havaria. Spolo¢nost uplatiiuje diverzifikaciu
majetkovych rizik, a to geografickd (Spolocnost pdsobi na Gzemi celej SR), ako aj typologicki (Spolo¢nost poistuje majetok vo
vlastnictve obyvatelstva, ako aj majetok sliZiaci na podnikatelsku ¢innost).

Skodovost neZivotného poistenia 2015 2014
Povinné zmluvné poistenie 46% 41%
Havarijné poistenie 61% 68%
Poistenie majetku a zodpovednosti 23% 17%
Ostatné 57% 50%
Spolu k 31. decembru 45% 46%

(b) Zdroje neistoty pri odhade budiicich poistnych plneni

NajvyznamnejSim zdrojom neistoty pre poistné udalosti tykajlice sa majetku je budici vyvoj Zivelnych rizik (najma rizikd vichrice
a zaplavy). Spoloénost eliminuje tieto rizika jednak upisovacou stratégiou, jednak zaistnym programom (pre jednotlivé rizika, ako
aj pre pripad katastrofy).



Pri odhade IBNR pre majetkové poistné udalosti Spolo¢nost pouziva metddy zaloZené na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych
a nahlasenych $kod, pricom uplatiuje primerani bezpecnostni prirdzku na pokrytie poistno-technického rizika vyplyvajliceho z po-
tencialneho budtceho nepriaznivého vyvoja poistnych udalosti v porovnani s oéakavanym vyvojom.

(c) Riziko koncentracie

V ramci koncentréacie rizika Spolocnost sleduje vySku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku, kde je geograficka koncentracia
najvyznamnejSia. RozloZenie poistnych stim v poistnych zmluvach po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujica tabulka:

Koncentracia rizik 2015 2014
Banskobystricky kraj 7,95% 8,42%
Bratislavsky kraj 36,24% 34,74%
KoSicky kraj 11,24% 12,02%
Nitriansky kraj 8,99% 8,90%
PreSovsky kraj 10,15% 10,18%
Trnavsky kraj 10,88% 10,61%
TrenCiansky kraj 6,97% 7,09%
Zilinsky kraj 7,58% 8,04%
Spolu k 31. decembru 100,00% 100,00%

Spolo¢nost nema Ziadneho vyznamného klienta, kde by sa koncentracia povazovala za vjznamni.

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt, je doleZité poznat rozdelenie vySok poistnych stim, nakolko pripadné koncentracia
poistnych pineni s vysokymi poistnymi sumami by mohla vyznamne ovplyvnit hospodarsky vysledok Spoloénosti.

podla vySky poistnej sumy pre rizikd smrti a doZitia na zmluvu.

Poistna suma Pocet poistnych zmliv
vtis. EUR 2015 2014
0,0-25 28238 25913
2,5-5,0 12 702 13573
50-75 9715 10432
7,5-10,0 12 453 12 733
10,0-20,0 25273 25787
20,0-30,0 12218 12984
30,0-40,0 5771 6125
40,0-50,0 2956 3197
viac ako 50,0 3690 3680
Spolu k 31. decembru 113 016 114 424

4.2 Financéné riziko

Spoloénost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku a zavézkov, majetku vyplyvajlceho zo za-
istenia a poistnych zavazkov. Hlavnym finanénym rizikom je najmé skutocnost, Ze vynosy z finanéného majetku Spolocnosti nebudi
postacovat na financovanie zavazkov vyplyvajlcich z jej poistnych zmldv. NajdoleZitejSou sticastou tohto finanéného rizika je Grokové
riziko, riziko stvisiace s cenou majetkovych cennych papierov, menové a Gverové riziko. Tieto rizika vznikajl z otvorenych pozicii
a zmien Urokovych sadzieb, menovych a majetkovych produktov. VSetky s totiz vystavené vSeobecnym a Specifickym pohybom
na trhu.

Spoloénost tieto pozicie riadi v rdmci systému spravy majetku a zavazkov (ALM), ktory vyvinula na dosiahnutie dihodobej ndvratnosti
investicii, ktora by prevySovala zavazky vyplyvajlice pre Spolocnost z poistnych zmlv. Hlavny princip systému ALM je priradit majetok
k zavazkom vyplyvajlicich z poistnych zmliv s odvolanim sa na druh plneni splatnych drzitelom zmldv. Pre kazd(i osobitn( kategdriu
zavazkov sa eviduje samostatné portfdlio majetku. Systém ALM SpoloCnosti je integrovany s riadenim financnych rizik svisiacich
s ostatnym finanénym majetkom a so zavazkami Spolo¢nosti, ktoré priamo nesdvisia s poistnymi zavazkami.
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Nasledujiice poznamky vysvetlujd spdsob riadenia finanénych rizik pomocou kategdrii vyuzivanych v rdmci systému riadenia majetku
a zavazkov Spolocnosti.

4.2.1 Urokové riziko

NiZSie uvedené tabulky zachytavaju vplyv oGakavanej moznej zmeny Grokovej miery na finanény majetok a zavazky Spolocnosti
k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014.

k 31. decembru 2015 kladna zmena zaporna zmena
uctovna  hodnota vplyv vplyv ictovna  hodnota vplyv vplyv
hodnota po zohl. zZmeny zZmeny hodnota po zohl. zZmeny zZmeny
vtis. EUR zmeny naVH naVl zmeny naVH naVl
Financné aktiva
DIhové cenné papiere - - - - 25880 25254 -626 -
Terminované vklady - - - - 7703 7703 0 -

Podielové fondy - - - - - _ _ _
Finanéné umiestnenie

v mene poistenych - - . - - B} B} )
Financné aktiva,

ktoré nie su citlivé na

Grokové riziko 101 145 101 145 0 - - - - -
Celkovy narast / pokles 0
Celkovy narast / pokles spolu -626
k 31. decembru 2014 kladna zmena zaporna zmena
uctovna  hodnota vplyv vplyv ucétovna  hodnota vplyv vplyv
hodnota po zohl. zmeny zmeny  hodnota po zohl. zmeny zmeny
vtis. EUR zmeny naVH naVi zmeny naVH naVl
Finanény majetok
DIhové cenné papiere 15 184 8681 312 - - - - -
Terminované vklady - - - - 8796 8784 -12 -

Podielové fondy - - - - - ; ) -
Finanéné umiestnenie

v mene poistenych - - - - - - - _
Finanény majetok,

ktory nie je citlivy na

Grokové riziko 100 882 100 882 0 - - - - -
Celkovy narast / pokles 312 -12
Celkovy narast / pokles spolu 300

Spolocénost predpoklada v roku 2016 udrZanie sa vynosov dosahovanych z terminovanych vkladov na drovni skutoénosti k 31. de-
cembru 2015 (odhad Grokovej sadzby v roku 2016 na Grovni 0,10% p.a.) a pokles vynosnosti Statnych dlhopisov 0 0,11 p.b. oproti
skutocnosti k 31. decembru 2015 (odhad vynosnosti na trovni 0,61% p.a.). Podielové fondy nie st priamo citlivé na pohyb Grokovych
sadzieb. Na zaklade tychto predpokladov Spolocnost o¢akava vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie v roku 2016 vo
vySke vycislenej vo vysSie uvedenych tabulkach.

V minulom roku Spoloénost predpokladala pokles zakladnej Grokovej sadzby, ktord negativne ovplyvni terminované vklady 0 0,13 p.b.
oproti skutocnosti k 31. decembru 2014 (odhad trokovej sadzby vo vySke 0,10% p.a.) a tieZ pokles vynosnosti Statnych dihopisov.
Z vysSie uvedeného vyplyva, Ze Spolocnost ocakava pretrvanie siCasného stavu v oblasti vynosov terminovanych vkladov. Pri

roka 2014.

Vzhladom k tomu, Ze na rok 2016 Spolocnost o¢akava pokles vynosov Statnych dlhopisov na finanénom trhu a kupény zo Statnych
dlhopisov v portféliu Spolo€nosti st fixné, Spoloénost predpoklada narast trhovych cien dlhopisov.



4.2.2 Uverové riziko

Spolocnost je vystavena Gverovému riziku, ¢o predstavuje riziko, Ze zmluvna strana nebude schopna splatit sumy v pInej vySke
v dobe splatnosti.

Spoloénost rozliSuje stupen Gverového rizika, ktoré preberd pomocou limitov angaZovanosti voéi jednej zmluvnej strane, resp. vogi
skupine zmluvnych stran a vogi jednotlivym odvetviam. Uverové rizika st predmetom roénjich alebo EastejSich previerok. Na riadenie
poistnych rizik sa pouZiva zaistenie. Tym vSak nezanika zodpovednost Spolocnosti ako bezprostredného poistovatela. Ak zaistovatel
z akéhokolvek dovodu nie je schopny uhradit narok, za vyplatu poistného naroku majitelovi poistnej zmluvy zodpoveda Spolocnost.
Doveryhodnost zaistovatelov sa preveruje raz rocne postdenim ich finanénej sily pred uzatvorenim prislusnych zaistnych zmliv
a priebezne pocas ich trvania. AngaZovanost voci jednotlivym zmluvnym stranadm sa riadi aj pomocou inych mechanizmov, napr.
prdvom na vzajomné z(ctovanie, ked zmluvné strany st diZnikmi a zaroven verite/mi Spolocnosti. Informacie pre vedenie predkladané
Spoloénosti obsahuji detailné informdcie o opravnych polozkach na zniZenie hodnoty Gverov a pohladavok a o naslednych odpisoch.
Udaje o angaZovanosti vogi jednotlivym majitefom poistnjch zmldv a skupine majitefov poistnych zmldv sa zbierajd v rAmci nepre-
trzitého monitoringu kontrolnych mechanizmov tykajlcich sa likvidity pozadovanej regulaénymi organmi.

Spolognost nie je vystavena viznamnému Gverovému riziku pri pohladavkach, ktoré vznikli z titulu poskytnutia Gveru. Uvery boli po-
skytnuté najma sesterskej spolocnosti Wiistenrot Reality s.r.0. PoZiCky poistenym, tzv. preddavky na poistné plnenia, st poskytované
klientom maximalne do vySky odkupnej hodnoty, ktorli predstavuje rezerva poistného znizena o doteraz nesplatené pociatoéné
naklady, pripadne dalSie poplatky slvisiace s prevadzkou poistenia a jeho zrusenim. V pripade poistnej udalosti sposobujlicej zanik
poistnej zmluvy vyplati Spoloénost poistné pinenie znizené o sumu nesplateného preddavku a poplatku osobe, ktorej vznikne narok

na predmetné plnenie. Pri pdzickach poskytnutych zamestnancom ma Spoloénost zabezpecené splacanie pdzicky zrdzkami zo mzdy.

Financné umiestnenie v mene poistenych je zaradené do kategorie ,nezaradené” a pre Spolocnost nepredstavuje Gverové riziko,
nakol'ko vSetky potencialne straty z tohto majetku znasajl priamo klienti Spolo¢nosti.

NizSie uvedené tabulky obsahuji Gidaje o finanénom majetku, ktoré st do splatnosti a po splatnosti. Neznehodnotené pohladavky
do splatnosti s rozdelené do kategdrii podla ratingu diznikov. Pohladavky po splatnosti st rozdelené na znehodnotené a nezne-
hodnotené, pricom pri neznehodnotenych pohladdvkach je uvedena ich vekova Struktira a pri znehodnotenych pohladavkach
vySka opravnej polozky, ktora bola stanovena individudlne alebo portféliovo. Opravné polozky pre portfoliové pohladavky sa stanovujl
na zaklade analyz Gispesnosti vymahania jednotlivych pohladavok a tiez kvalifikovanym odhadom.
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Neznehodnoteny finanény majetok do splatnosti predstavuje k 31. decembru 2015 Giastku 131 845 tis. EUR (2014: 122 101 tis.
EUR). NizSie uvedena tabulka zaroven poskytuje informaciu o celkovej vySke Gverového rizika.

k 31. decembru 2015

Standard&Poor's A+ A A- nezara- spolu

Moody's Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3 dené

FITCH A+ A A- BBB+ BBB BBB-

vtis. EUR

Dlhové cenné papiere 2303 70232 4830 11574 0 0 0 88939
stat 0 66226 2860 0 0 0 0 69 086
finanéné institdcie 0 4006 1970 9013 0 0 0 14989
ostatné podniky 2303 0 0 2561 0 0 0 4 864

Terminované vklady 0 0 0 7703 0 0 0 7703
finanéné institdcie 0 0 0 7703 0 0 0 7703

Podielové fondy 0 0 0 0 0 0 8097 8097
finanéné institdcie 0 0 0 0 0 0 8097 8097

Finanéné umiestnenie

v mene poistenych 0 0 0 0 0 0 20953 20953
mali klienti 0 0 0 0 0 0 20953 20953

Uvery a pohladavky 0 312 0 0 0 0 5841 6153

Gvery 0 0 0 0 0 0 4081 4081
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 3984 3984
mali klienti 0 0 0 0 0 0 97 97

poZicky poistenym 0 0 0 0 0 0 1402 1402
mali klienti 0 0 0 0 0 0 1402 1402

pohladévky z poistenia 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0

pohladdvky zo zaistenia 0 0 0 0 0 0 168 168

preddavky a Gasové

rozliSenie aktivne 0 312 0 0 0 0 120 432
Stat 0 312 0 0 0 0 0 312
financné institdcie 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 70 70
mali klienti 0 0 0 0 0 0 50 50
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 0 0

ostatné pohladavky 0 0 0 0 0 0 70 70
Stat 0 0 0 0 0 0 0 0
financné institdcie 0 0 0 0 0 0 7 7
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 49 49
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 14 14

Finanény majetok

do splatnosti celkom 2303 70544 4830 19 277 0 0 34891 131845




k 31. decembru 2014

Standard&Poor's A+ A A- nezara- spolu

Moody's Al A2 A3 Baal Baa2 Baa3 dené

FITCH A+ A A- BBB+ BBB BBB-

vtis. EUR

Dlhové cenné papiere 2317 67 852 4918 1251 0 3924 0 80262
Stat 0 66 100 2870 0 0 0 0 68970
finan¢né institdcie 0 1752 2048 1251 0 3924 0 8975
ostatné podniky 2317 0 0 0 0 0 0 2317

Terminované vklady 0 0 0 3285 0 5511 0 8796
finan¢né institdcie 0 0 0 3285 0 5511 0 8796

Podielové fondy 0 0 0 0 0 0 6766 6766
finan¢né institlcie 0 0 0 0 0 0 6 766 6 766

Finanéné umiestnenie

v mene poistenych 0 0 0 0 0 0 20020 20020
mali klienti 0 0 0 0 0 0 20020 20020

Uvery a pohladavky 0 302 0 0 0 0 5955 6 257
Gvery 0 0 0 0 0 0 4086 4086
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 3984 3984
mali klienti 0 0 0 0 0 0 102 102
pdZicky poistenym 0 0 0 0 0 0 1384 1384
mali klienti 0 0 0 0 0 0 1384 1384

pohladavky z poistenia 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 0 0
mali klienti 0 0 0 0 0 0 0 0

pohladavky zo zaistenia 0 0 0 0 0 0 151 151

preddavky a Gasové

rozliSenie aktivne 0 302 0 0 0 0 130 432
Stat 0 302 0 0 0 0 0 302
finanéné institdcie 0 0 0 0 0 0 0 0
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 66 66
mali klienti 0 0 0 0 0 0 63 63
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 1 1
ostatné pohladavky 0 0 0 0 0 0 205 205
Stat 0 0 0 0 0 0 0 0
finanéné institdcie 0 0 0 0 0 0 75 75
ostatné podniky 0 0 0 0 0 0 70 70
mali klienti 0 0 0 0 0 0 46 46
zamestnanci 0 0 0 0 0 0 13 13

Finanény majetok

do splatnosti celkom 2317 68 154 4918 4536 0 9435 32741 122101
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Finanény majetok po lehote splatnosti za roky 2015 a 2014 je uvedeny v tabulkéach nizSie. VySka pohladavok predstavuje k 31. de-
cembru 2015 Ciastku 2 883 tis. EUR (2014: 2 761 tis. EUR).

Finanény majetok po splatnosti

vtis. EUR pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2015 8085 537 125 87417
Opravné polozky

Stav k 1. janudru 2015 5312 315 58 5685
tvorba (+) / poutzitie (-) 163 12 4 179
Stav k 31. decembru 2015 5475 327 62 5864
Netto k 31. decembru 2015 2610 210 63 2883
vtis. EUR pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2014 7833 456 157 8446
Opravné polozky

Stav k 1. janudru 2014 5094 403 50 5547
tvorba (+) / poutzitie (-) 218 -88 8 138
Stav k 31. decembru 2014 5312 315 58 5685
Netto k 31. decembru 2014 2521 141 99 2761

Cast z vys3ie uvedenych pohladavok po splatnosti nie je znehodnotena. Ich vekova Struktiira za roky 2015 a 2014 je nasledovna:

Finan¢ny majetok po splatnosti, neznehodnoteny

vtis. EUR pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
do 3 mesiacov 302 98 40 440
od 3 mesiacov do 1 roka 348 0 1 349
od 1 roka do 5 rokov 1 0 1 2
nad 5 rokov 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 2015 651 98 42 791
vtis. EUR pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
do 3 mesiacov 0 55 91 146
od 3 mesiacov do 1 roka 361 0 2 363
od 1 roka do 5 rokov 1 0 1 2
nad 5 rokov 0 0 0 0
Stav k 31. decembru 2014 362 55 94 511

Zvys$ni cast pohladavok po splatnosti tvoria znehodnotené pohladavky vo vyske 2 092 tis. EUR (2014: 2 250 tis. EUR). Nasledujlca
tabulka obsahuje prehlad znehodnotenych pohladavok z poistenia a ostatnych pohladavok po lehote splatnosti, ku ktorym tvori
Spolo¢nost opravné polozky, ktoré si stanovené individualne alebo portféliovo.

Finanény majetok po splatnosti, znehodnoteny

vtis. EUR

pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2015 7434 439 83 7956
Individualne stanovené opravné polozky 6 149 32 187
Portfliovo stanovené opravné polozky 5469 178 30 5677
Netto k 31. decembru 2015 1959 112 21 2092
vtis. EUR pohladavky z poistenia regresy ostatné spolu
Brutto k 31. decembru 2014 7471 401 63 7935
Individudlne stanovené opravné polozky 251 124 27 402
Portf6liovo stanovené opravné polozky 5061 191 31 5283
Netto k 31. decembru 2014 2159 86 5 2250




4.2.3 Riziko likvidity

Spolo¢nost musi zabezpedit kazdodenné poziadavky na dostupné zdroje hotovosti najma v stvislosti s narokmi vyplyvajdcimi z krat-
kodobych poistnych zmldv. Riziko likvidity spoCiva v tom, Ze Spolocnost nebude mat k dispozicii hotovost za primerand cenu na
Ghradu splatnych zavazkov.

Spolocnost investuje do finanéného majetku v takej Strukture, aby bola schopna plnit vSetky svoje splatné zavazky. Velka cast fi-
nanéného majetku je drzana v likvidnej forme.

Spolo¢nost ma v portféliu na obchodovanie tri Statne dihopisy, Styri podnikatel'ské dlhopisy, Styri bankové dlhopisy a podielové
jednotky v otvorenych podielovych fondoch. Tento finanény majetok je schopna kedykolvek v pripade potreby premenit na pefiazné
prostriedky na beznych (ctoch a vyplatit aj neoéakévane vysoké poistné pinenia. Spolo¢nost sleduje priebezne planované finanéné
toky a nasledne mdZe pohotovo reagovat na neocakéavané poZiadavky vyplyvajice z poistnych pIneni. Vdaka tomu ma Spolocnost
zabezpeceny v kazdom momente dostatok periaznych prostriedkov na Ghradu vSetkych svojich zavézkov.

V tabulkach niZSie je uvedena analyza finanéného a poistného majetku a zavézkov vykonana v zmysle ich oéakavanych zostavajlcich
zmluvnych splatnosti rozdelena podla prisluSnych terminov splatnosti. Tabulky boli zostavené na béaze nediskontovanych hotovost-
nych tokov finanénych zavazkov. Schodok likvidity je vyjadreny k 31. decembru 2015 a 2014.

k 31.12.2015 Do 0d 3 mesiacov 0d 1 roka Nad NesSpeci- Celkom
vtis. EUR 3 mesiacov do 1 roka do 5 rokov 5 rokov fikované

Finanény majetok celkom 13309 500 34 569 55898 30452 134728
Finanéné zavazky celkom 0 0 0 0 0 0
Stivahova pozicia 13309 500 34569 55 898 30452 134728
Poistny majetok celkom 237 130 249 66 0 682
Poistné zavazky celkom -17 494 -13929 -44.390 -51 511 0 -127 324
Stivahova pozicia -17 257 -13 799 -44 141 -51 445 0 -126 642
Finanény majetok a zavazky 13309 500 34569 55898 30452 134 728
Poistny majetok a zavazky -17 257 -13799 -44 141 -51 445 0 -126 642
Stivahova pozicia -3948 -13 299 -9 572 4453 30452 8086
k31.12.2014 Do 0d 3 mesiacov 0d 1 roka Nad Nespeci- Celkom
vtis. EUR 3 mesiacov do 1 roka do 5 rokov 5 rokov fikované

Financny majetok celkom 11944 477 34669 49 602 28 170 124 862
Financné zavazky celkom 0 0 -2 050 0 0 -2 050
Stivahova pozicia 11944 477 32619 49 602 28 170 122 812
Poistny majetok celkom 169 103 188 59 0 519
Poistné zavazky celkom -16 674 -14 147 -40 620 -48 529 0 -119970
Stivahova pozicia -16 505 -14 044 -40 432 -48 470 0 -119 451
Finanény majetok a zavézky 11944 477 32619 49 602 28 170 122 812
Poistny majetok a zavazky -16 505 -14 044 -40432 -48 470 0 -119 451
Stivahova pozicia -4 561 -13 567 -7813 1132 28170 3361

Zmeny, ktoré nastali v rozdeleni finanéného majetku podla doby do splatnosti oproti roku 2014, sivisia najméa so splatenim
dlhopisov, skratenim splatnosti dihopisov, ktoré zostali v porfdliu a s nakupom novych dihopisov. V priebehu roka 2015 Spolo¢nost
investovala najméa do podnikovych a bankovych dihopisov so splatnostou prevySujicou 5 rokov.

Najvaéi vplyv na medziroGny narast poistnych zavézkov mal narast technickej rezervy v Zivotnom poisteni.

Uver od materskej spolognosti, ktory figuroval medzi finanénymi zavazkami na konci roka 2014, bol v plnej vyske splateny v jdni
2015. Spoloénost uhradila troky za rok 2015 vo vySke 23 tis. EUR rovnako v jani 2015.

4.2.4 Menové ainé cenové rizika

Spolo¢nost nevykazovala v roku 2015 vyznamny finanény majetok a zavazky citlivé na menové a iné cenové rizika s vplyvom na
hospodarsky vysledok.
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5  DODATOCNE INFORMACIE K SUVAHE A VYKAZU
ZISKOV A STRAT

5.1 Pozemky, budovy a zariadenia

Prehlad pohybov pozemkov, budov a zariadeni za roky 2015 a 2014 je nasledovny:

vtis. EUR Pozemky Budovy Stroje Motorové Ostatny Spolu
a zariadenia vozidla majetok

Obstaravacia cena

Stav k 1. januaru 2015 78 934 1567 486 1432 4497

Prirastky 0 5 207 69 5 286

Ubytky 0 0 -101 92 -12 -205

Presuny 0 0 -96 0 96 0

Stav k 31. decembru 2015 78 939 1577 463 1521 4578

Opravky

Stav k 1. januédru 2015 0 57 1338 370 1403 3168

Prirastky 0 23 116 52 9 200

Ubytky 0 0 -101 92 -12 -205

Presuny 0 0 -91 0 91 0

Stav k 31. decembru 2015 0 80 1262 330 1491 3163

Zostatkova hodnota

k 31. decembru 2015 78 859 315 133 30 1415

vtis. EUR Pozemky Budovy Stroje Motorové Ostatny Spolu
a zariadenia vozidla majetok

Obstaravacia cena

Stav k 1. janudru 2014 0 51 1602 537 1455 3645
Prirastky 0 0 148 93 0 241
Ubytky 0 0 -183 -144 23 -350
Presuny 78 883 0 0 0 961
Stav k 31. decembru 2014 78 934 1567 486 1432 4497
Opravky

Stav k 1. janudru 2014 0 11 1424 482 1411 3328
Prirastky 0 46 98 33 16 193
Ubytky 0 0 -184 -145 -24 -353
Stav k 31. decembru 2014 0 57 1338 370 1403 3168
Zostatkova hodnota

k 31. decembru 2014 78 877 229 116 29 1329

V roku 2015 zaradila Spoloénost do uZivania vypoctovd a inl techniku vo vyske 207 tis. EUR (2014: 141 tis. EUR), motorové vozidla
na obnovu vozového parku vo vySke 69 tis. EUR (2014: 93 tis. EUR), nabytok a ostatny inventar vo vySke 5 tis. EUR (2014: O tis.
EUR) a technické zhodnotenie prevadzkovych nehnutelnosti vo vySke 5 tis. EUR (2014: 0 EUR). Stcastou zostatkovej hodnoty ma-
jetku, ktora k 31. decembru 2015 predstavuje 1 415 tis. EUR (2014: 1 329 tis. EUR), sl aj nevyznamné Giastky nakladov na ob-
staranie nového majetku, ktory k 31. decembru 2015 nebol uvedeny do uZivania. Jedna sa o sumu v celkovej vyske 25 tis. EUR
(2014: 26 tis. EUR).

K 31. decembru 2015 eviduje Spolo¢nost plne odpisany hmotny majetok v obstaravacej cene 2 793 tis. EUR (2014: 2 843 tis.
EUR), ktory stéle vyuziva.

Poistenim zodpovednosti za Skodu spdsobeni prevadzkou motorového vozidla ma Spoloénost do vySky 5 000 tis. EUR poisteni
Skodu na zdravi alebo usmrtenim a do vySky 1 000 tis. EUR mé poistené vecné Skody a usly zisk. Havarijné poistenie motorovych
vozidiel kryje poSkodenie alebo znicenie, krddez a lipez motorového vozidla a jeho vybavy, vratane batoziny a poistenie Urazu,
pricom poistna suma je stanovend ako nova hodnota vozidla zistena z cennika autorizovanych predajcov.



5.2 Investicie do nehnutelnosti

vtis. EUR 2015 2014
Stav k 1. januaru 6939 7888
Obstaranie 15 27
Presuny 0 -961
Upravy realnej hodnoty -14 -15
Stav k 31. decembru 6940 6939

K 31. decembru 2015 Spoloénost vlastni budovy v Bratislave na Dunajskej ulici €. 72 a Grosslingovej ulici €. 62, nebytovy priestor
na Kosickej ulici €. 58 a nehnutelnost na ulici Mlynské Nivy ¢. 6.

K 31. decembru 2015 bola redlna hodnota tychto Styroch nehnutelnosti (postidena na zaklade aktualnych znaleckych posudkov
vypracovanych nezavislym znalcom) znizend o hodnotu 14 tis. EUR (2014: znizend o 15 tis. EUR).

Vyznamné Gictovné odhady sivisiace so stanovenim realnej hodnoty investicii do nehnutelnosti st uvedené v ¢asti 3.

Sucastou hodnoty investicii do nehnutelnosti st aj nevyznamné ¢iastky nakladov na obstaranie investicii do nehnutelnosti, ktoré
k 31. decembru 2015 neboli uvedené do pouzivania. Jedna sa o sumu v celkovej vySke 7 tis. EUR (2014: 6 tis. EUR).

Spolocnost mala v priebehu roka 2015 nehnutelnosti poistené u tretich osob, a to do celkovej vySky poistnej sumy6 821 tis. EUR
(2014: 6 821 tis.EUR) pre pripad poSkodenia Zivelnou udalostou a poistenie zodpovednosti za Skodu. VySka poistného bola 2 tis.
EUR (2014: 2 tis. EUR).

5.3 Nehmotny majetok

5.3.1 Casovo rozliSené obstaravacie naklady

vtis. EUR 2015 Zmena stavu 2014
Casovo rozlisené obstaravacie naklady v Zivotnom poisteni tvorené

pomocou zillmerizacie rezerv Zivotného poistenia 408 -82 490
Casovo rozliSené obstarévacie naklady investi¢ného Zivotného poistenia 12883 2422 15305
Provizie Zivotného poistenia nezahmuté v zillmerizacii rezerv k poistnym zmluvam 130 -14 144
Provizie neZivotného poistenia 1110 100 1010
Celkom 14531 -2418 16 949

Casové rozlienie obstarévacich nakladov na poistné zmluvy v Zivotnom poistent stvisi predovsetkym so zillmerizaciou rezerv vy-
plyvajlicich z poistnych zmldv Zivotného poistenia (popisané v ¢asti 2.12.1). Spolocnost v roku 2015 aktivovala 70% zillmerovej
negativnej rezervy, nakolko zohladnila stornovanost poistnych zmldv v Zivotnom poisteni.
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5.3.2 Iny nehmotny majetok
Prehlad pohybov iného nehmotného majetku za roky 2015 a 2014 je nasledovny:
vtis. EUR Softvér  Iny nehmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2015 6562 16 6578
Prirastky 414 0 414
Ubytky -65 0 -65
Stav k 31. decembru 2015 6911 16 6927
Opravky
Stav k 1. januaru 2015 3611 16 3627
Prirastky 455 0 455
Ubytky -65 0 -65
Stav k 31. decembru 2015 4001 16 4017
Zostatkova hodnota k 31.decembru 2015 2910 0 2910
vtis. EUR Softvér  Iny nehmotny majetok Spolu
Obstaravacia cena
Stav k 1. januéru 2014 6197 16 6213
Prirastky 391 0 391
Ubytky -26 0 26
Stav k 31. decembru 2014 6562 16 6578
Opravky
Stav k 1. januéru 2014 3208 16 3224
Prirastky 411 0 411
Ubytky -8 0 -8
Stav k 31. decembru 2014 3611 16 3627
Zostatkova hodnota k 31.decembru 2014 2888 0 2951

V priebehu roka 2015 zaradila Spolocnost do uZivania softvér v celkovej hodnote 451 tis. EUR (2014: 328 tis. EUR).

K 31. decembru 2015 eviduje Spolo¢nost plne odpisany nehmotny majetok v obstaravacej cene 2 498 tis. EUR, ktory stéle vyuziva

(2014: 2 511 tis. EUR).

Slcastou zostatkovej hodnoty nehmotného majetku st aj nevyznamné ciastky nakladov na obstaranie nového nehmotného majetku,

ktory k 31. decembru 2015 nebol uvedeny do uzivania. Jedna sa o sumu v celkovej vySke 26 tis. EUR (2014: 63 tis. EUR).

Vyznamn(i poloZku iného nehmotného majetku tvori G¢tovny a poistny softvér. Doba odpisovania tohto softvéru bola stanovena na
10 rokov. Zostatkova cena tohto softvéru k 31. decembru 2015 je vo vySke 2 667 tis. EUR (2014: 2 776 tis. EUR), pricom zostatkova
doba Zivotnosti je u Giétovného podsystému do roku 2021 a u poistného podsystému do roku 2022.



5.4 Financény majetok
Prehlad finanéného majetku Spolo¢nosti podla zatriedenia pri ocenovani:

Finanény majetok drZany do splatnosti

vtis. EUR 2015 2014
Statne dlhopisy 55987 56 104
kétované 55987 56 104
fixna Grokova sadzba 55987 56 104
variabilna drokova sadzba 0 0
hypotekarne zalozné listy 7072 8974
kétované 7072 8974
fixna Grokova sadzba 7072 7071
variabilna Grokova sadzba 0 1903
Celkom k 31. decembru 63 059 65078

Portfélio finanéného majetku drzaného do splatnosti tvoria vyluéne dihové cenné papiere.

Spolocnost nenadobudla v roku 2015 Ziadne dlhopisy, ktoré by zaradila do portfélia do splatnosti (v roku 2014 Statne dlhopisy
v objeme 9 632 tis. EUR).

Reéalna hodnota finanéného majetku drzaného do splatnosti predstavuje k 31. decembru 2015 Giastku 75 621 tis. EUR (2014:
77099 tis. EUR).

Financny majetok v realnej hodnote zii¢tovany cez vykaz ziskov a strat

vtis. EUR 2015 2014
podielové fondy 8097 6 766
otvorené 8097 6 766
podielové fondy (finanéné umiestnenie v mene poistenych) 20953 20020
otvorené 20953 20020
Statne dlhopisy 13098 12 867
kétované 13098 12 867
fixna drokova sadzba 13098 12 867
podnikatel'ské dlhopisy 12 782 2317
kétované 12782 2317
fixna drokova sadzba 12782 2317
Celkom k 31. decembru 54930 41970

Spolo¢nost nadobudla pocas roka 2015 z prostriedkov Zivotnych rezerv a z vlastnych zdrojov vo vlastnom mene podielové fondy
spravcovskej spoloénosti Spangler IQAM Invest, Rakiisko, C-Quadrat KAG, Rakusko, THEAM, Franclizsko a IAD Investments, sprav.
Spol., a.s., Slovenska republika denominované v EUR, ktoré zaradila do portfdlia majetku v redlnej hodnote Gi¢tovaného cez vykaz
ziskov a strat.

Spolocnost investovala v mene poistenych do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré spravuji spravcovské spoloénosti
Spangler IQAM Invest, Rakiisko, C-Quadrat KAG, Rakiisko, THEAM, Franctzsko a IAD Investments, sprav. Spol., a.s., Slovenska re-
publika. Tieto fondy boli obstarané z prostriedkov rezerv na krytie rizika z investovania v mene poistenych.

V priebehu roka 2015 obstarala Spolocnost bankové a podnikové dlhopisy v hodnote 7 166 tis. EUR, ktoré zaradila do portfélia
na obchodovanie.

Spoloénost eviduje k 31. decembru 2015 terminované vklady v celkovej vySke 7 703 tis. EUR (2014: 8 796 tis. EUR). Terminované
vklady st ocenované zostatkovou hodnotou (angl. vyraz: amortised cost) s prislusnym Grokovym vynosom.
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Uvery a pohladavky

vtis. EUR 2015 2014
Uvery 4081 4086
poskytnuté Gvery spolo¢nosti Wiistenrot Reality s.r.0. 3983 3983
ostatné poskytnuté tvery 98 103
PoZicky poistenym 1402 1384
Pohladavky z poistenia (pred znizenim o opravné polozky) 8085 7833
pohladavky voci poistenym 6692 6692
ztitulu diZného poistného 4939 4939
z titulu stornovanych poistnych udalosti a omylom vyplatenych vratiek 8 8
z postihov 1745 1745
pohladavky voci sprostredkovatelom poistenia 1393 1141
Opravné poloZky k pohladavkam z poistenia -5475 -5312
opravné polozky k pohladavkam voéi poistenym -4743 -4708
ztitulu diZného poistného -3399 -3390
z titulu stornovanych poistnych udalosti a omylom vyplatenych vratiek -7 -4
z postihov -1337 -1314
opravné polozky k pohladavkam voéi sprostredkovatelom poistenia -732 -604
Pohladéavky zo zaistenia 168 150
Preddavky 65 65
Casové rozlienie aktivne 367 367
Ostatné pohladavky (pred zniZenim o opravné polozky) 766 848
ztoho pohladavky z uplatnenych regresov 537 456
Opravné poloZky k ostatnym pohladavkam -423 -403
ztoho opravné polozky z uplatnenych regresov -327 -315
Spolu k 31. decembru 9036 9018

V roku 2015 Spolocnost odpisala pohladavky z dizného poistného vo vyske 82 tis. EUR (2014: 7 tis.EUR) a ostatné pohladéavky
vo vySke 162 tis. EUR (2014: 0 tis. EUR). Z celkovej sumy odpisanych ostatnych pohladavok predstavuje 98 tis. EUR odpis pohla-
davky, ktort Spolocnost aj nadalej vyméaha prostrednictvom exekutora, a preto ju eviduje v podstvahe.

Realnu hodnotu vy$Sie popisaného finanéného majetku zachytava nasledujica tabulka.

Realna a tictovna hodnota finanéného majetku 5 2015 : 2014
Uctovna Redlna Uctovna Redlna
vtis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota
Drzané do splatnosti 63 059 75621 65078 77099
dlhové cenné papiere 63 059 75621 65078 77099
Uvery a pohladévky 5483 7501 5470 6635
Gvery 4081 6049 4086 5215
pozicky poistenym 1402 1452 1384 1420
Finanény majetok, pri ktorom sa
Giétovna hodnota rovna readlnej hodnote 66 186 66 186 54314 54 314
Finanény majetok celkom k 31. decembru 134728 149 308 124 862 138 048

Reéalna hodnota finanéného majetku je vykézana vratane alikvotneho Grokového vynosu.

Redlna hodnota Gverov je vypoditana metédou diskontovania buddcich finanénych tokov. Ugtovna hodnota vyjadruje zostatkovi
hodnotu istiny spolu s Grokom predpisanym podla Giverovej zmluvy a k danému datumu neuhradenym.



Nasledujlca tabulka predstavuje prehlad finanéného majetku vykazaného v rozdeleni podlia spdsobu stanovenia jeho reainej
hodnoty:

vtis. EUR Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom
DIhové cenné papiere 92991 8510 0 101 501
Podielové fondy 8097 0 0 8097
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 20953 0 0 20953
Terminované vklady 7703 0 0 7703
Uvery 0 7501 0 7501
Pohladavky 0 3553 0 3553
Celkom k 31. decembru 2015 129 744 19 564 0 149 308
vtis. EUR Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom
DIhové cenné papiere 79 511 12773 0 92285
Podielové fondy 6 766 0 0 6 766
Finanéné umiestnenie v mene poistenych 20020 0 0 20020
Terminované vklady 8796 0 0 8796
Uvery 0 6635 0 6635
Pohladéavky 0 3547 0 3547
Celkom k 31. decembru 2014 115093 22 955 0 138 048
5.5 Podiel zaistovatelov na rezervach na poistné zmluvy

vtis. EUR 2015 2014
NEZIVOTNE POISTENIE

Podiel zaistovatel'ov na rezerve na poistné budiicich obdobi

Stav k 1. januaru 108 90
Prirastky 187 273
Ubytky -187 -255
Stav k 31. decembru 108 108
Podiel zaistovatel'ov na rezerve na poistné pinenia

Stav k 1. januaru 294 293
Prirastky 15 17
Ubytky -18 -16
Stav k 31. decembru 291 294
ZIVOTNE POISTENIE

Podiel zaistovatel'ov na rezerve na poistné budiicich obdobi

Stav k 1. januaru 10 11
Prirastky 229 228
Ubytky -230 -229
Stav k 31. decembru 9 10
Podiel zaistovatelov na rezerve na poistné pinenia

Stav k 1. januaru 107 118
Prirastky 180 4
Ubytky -13 -15
Stav k 31. decembru 274 107

Stav k 31. decembru celkom 682 519
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5.6 Pohladavky a zavazky z dane z prijmov

5.6.1 Pohladavky a zavazkyz dane z prijmov splatnej

vtis. EUR 2015 2014
Preddavky k dani z prijmov 841 1078
Vzajomné zapocitanie pohladavok a zavazkov k splatnej dani -841 -836
Pohl'adavky z dane z prijmov splatnej k 31. decembru 0 242
vtis. EUR 2015 2014
Splatna dan z prijmu 1416 836
Vzajomné zapocitanie pohladavok a zavazkov k splatnej dani -841 -836
Zavazky z dane z prijmov splatnej k 31. decembru 575 0

5.6.2 Pohladavky a zavazky z dane z prijmov odloZenej

OdlozZené danové pohladavky a zavazky boli k 31. decembru 2015 vzajomne ziictované, nakolko existuje pravny nérok na ziic¢tovanie
splatnych danovych pohladévok a zavézkov a dan z prijmov podlieha tomu istému spravcovi dane. Ide o tieto sumy:

vtis. EUR 2015 2014
Odpocitatelné docasné rozdiely:

70 zavazkov, ktoré znizuji zaklad dane azZ po zaplateni a inych zavézkov 1311 628

zrezerv Zivotného a nezivotného poistenia na poistné plnenie nenahlasené 4453 4377
Celkom 5764 5005
PripoCitatel'né doGasné rozdiely:

z docGasného rozdielu medzi Gi¢tovnou zostatkovou hodnotou majetku a jeho dafovou zékladfiou 4 17

z pohladavok, ktoré zvySuji zaklad dane az po zaplateni 0 45

z precenenia investicii do nehnutelnosti 394 408
Celkom 398 470
Sadzba dane z prijmov 22% 22%
OdloZena dafiova pohl'adavka k 31. decembru 1181 998

Na vypocet odlozZenej dane Spolocnost pouZila sadzbu 22% vyplyvajiicu zo sadzby dane z prijmov pravnickych osdb Gcinnej
od 1. janudra 2014 a platnej aj pre zdanovacie obdobie roku 2016.

Pohyb v odloZenej dani bol pocas roka nasledovny:

vtis. EUR 2015 2014
Stav odloZenej dane z prijmov k 31. decembru 998 1006
Zmena odloZenej dane (i¢tovana vo vykaze ziskov a strat 183 -8
Stav odloZenej dane z prijmov k 31. decembru 1181 998

5.7 Penaizné prostriedky a penaZné ekvivalenty

vtis. EUR 2015 2014
Prostriedky na beznych Giétoch v bankach 1359 1292
Pokladni¢na hotovost 5 3
PefaZné ekvivalenty 0 1
Celkom k 31. decembru 1364 1296

Penaznymi prostriedkami moze Spoloénost volne disponovat.



5.8 Ostatny majetok

vtis. EUR 2015 2014
Zasoby 75 68
Ostatny majetok k 31. decembru 75 68

Spolocénost eviduje k 31. decembru 2015 zasoby v obstaravacej cene 75 tis. EUR, ktorymi st najma poistné a propagacné tlaciva,
kancelarsky material a reklamné predmety.

5.9 Vlastné imanie a riadenie vlastného kapitalu

Registrované zakladné imanie sa sklada zo 170 000 akcii na meno v nominalnej hodnote 34 EUR a 200 akcii na meno v nominalnej
hodnote 33 194 EUR. VSetky vydané akcie s splatené v pinej vyske.

V zmysle zdkona o poistovnictve musi spoloénost vykonavajlica poistovaciu ¢innost v oblasti Zivotného poistenia mat viastné imanie
miniméalne vo vySke 4 mil. EUR a spolocnost posobiaca v oblasti neZivotného poistenia minimalne vo vyske 5 mil. EUR. Spolocnost
spifia tiito zakonom stanovenii poZiadavku.

Ostatné fondy tvori najma zakonny rezervny fond (k 31. decembru 2015 vo vyske 1 918 tis. EUR, k 31. decembru 2014 vo vyske
1639 tis. EUR). V roku 2015 bol pridel do zdkonného rezervného fondu zo zisku schvaleny valnym zhromazdenim vo vySke 278 tis.
EUR (vid tabulka nizSie). Spolocnost moze pouzit zakonny rezervny fond len na krytie buddcich strat. Podla Obchodného zakonnika
Slovenskej republiky zakonny rezervny fond nemozno rozdelit akcionarom.

Riadne valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo dia 10. jiina 2015 (ictovnu zavierku a hospodarsky vysledok za rok 2014.
Schvalené rozdelenie zisku za rok 2014 ako aj navrh predstavenstva na rozdelenie zisku za rok 2015 st uvedené v nasleduijlcej
tabulke:

vtis. EUR Navrh na rozdelenie zisku 2015 Rozdelenie zisku 2014
Zisk po zdaneni 4169 2785
Pridel do zdkonného rezervného fondu 417 278
Dividendy 0 2000
Nerozdeleny zisk 3752 506
Nerozdeleny zisk minulych rokov 0 0

Spolocnost investuje vlastné zdroje najméa do cennych papierov (63,20%), Gverov (17,70%) a otvorenych podielovych fondov
(13,98%). Investovanie vlastnych zdrojov nepodlieha legislativnym poZiadavkdm, Spolocnost sa pri jeho riadeni usiluje 0 maxi-
malizéaciu bezpetnosti a rentability.

Pocas celého roka 2015 Spolo&nost spifiala poZiadavky solventnosti, ako to dokumentuje aj nasledovna tabulka:

vtis. EUR 2015 2014
PoZadovana miera solventnosti Spolo€nosti 10997 10904
Skuto¢na miera solventnosti Spolo¢nosti 24725 22580
Pomer skutocnej a poZadovanej miery solventnosti k 31. decembru 225% 207%

Skutoéna a poZadovana miera solventnosti Spolocnosti bola vypocitana v zmysle Opatrenia NBS ¢. 25/2008z 9. decembra 2008
avzneni Opatrenia NBS €. 2/2013 z 30. aprila 2013. Skuto¢na miera solventnosti Spolo¢nosti bola k 31. decembru 2015 vo vyske
2,25-nasobku pozadovanej miery solventnosti (2014: 2,07-nasobku poZzadovanej miery solventnosti), ¢im Spolo¢nost znacne
prevysila predpisané miniméalne poZiadavky na jej solventnost. Vypocet solventnosti k 31 .decembru 2015 vychéadza z predbeznych
neauditovanych tdajov. Za rok 2014 je vykazana hodnota z koneénych hlaseni zaslanych NBS.
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5.10 Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmliv
vtis. EUR 2015 2014
NEZIVOTNE POISTENIE
Rezerva na poistné budiicich obdobi
- povinné zmluvné poistenie 3843 3612
- havarijné poistenie 1965 1845
- majetok a ostatnd zodpovednost 2075 1988
- cestovné poistenie 140 36
- (irazové poistenie 40 148
Celkom 8063 7629
Rezerva na poistné plnenia
- rezerva na poistné plnenia nahlasené 15 189 14288
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 1965 1881
Celkom 17 154 16 169
Rezerva na poistné prémie a zlavy 28 36
Rezervy vyplyvajiice z neZivotnych poistnych zmliv spolu 25245 23834
ZIVOTNE POISTENIE
Rezerva na poistné budiicich obdobi
- kapitalové Zivotné poistenie 1367 1459
- rizikové Zivotné poistenie 72 70
- investi€né Zivotné poistenie 912 1459
Celkom 2351 2988
Rezerva na poistné plnenia
- rezerva na poistné pinenia nahlasené 6125 5537
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 2581 2530
Celkom 8706 8067
Rezerva na poistné prémie a zlavy 14 9
Rezerva na Zivotné poistenie 70 055 65052
Rezervana krytie rizika z investovania v mene poistenych 20953 20020
Rezervy vyplyvajiice zo Zivotnych poistnych zmliiv celkom 102 079 96 136
Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmliiv celkom k 31. decembru 127 324 119970

Rezerva na Zivotné poistenie sa zvySila 0 5 003 tis. EUR najmé v dosledku zvySenia rezervy kapitalovych Zivotnych poisteni spdso-

beného starnutim kmena Zivotného poistenia.

Na zéklade testu primeranosti zavazkov vykonaného k 31. decembru 2015 Spolocnost zvySila technické rezervy pre nedostatocnost
vyplyvajlice zo Zivotnych poistnych zmliv o hodnotu 2 039 tis. EUR, technické rezervy vyplyvajlice z nezivotnych poistnych zmliv

navysené neboli (vyvoj rezervy na nedostatocnost poistného je blizSie popisany v bode 5.10.2).

Rezerva na poistné pInenia v neZivotnom poisteni sa zvySila 0 985 tis. EUR a vySka rezervy na poistné budtcich obdobi v neZivotnom

poisteni 0 434 tis. EUR.

Rezerva na poistné pInenia v Zivotnom poisteni sa zvySila 0 639 tis. EUR a vySka rezervy na poistné buddcich obdobi v Zivotnom

poisteni poklesla 0 637 tis. EUR.

VySka rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych sa zvySila 0 933 tis. EUR.
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vtis. EUR 2015 2014
NEZIVOTNE POISTENIE
Rezerva na poistné budiicich obdobi
Stav k 1. januaru 7629 7621
Prirastky 570 383
Ubytky -136 -375
Stav k 31. decembru 8063 7629
Rezerva na poistné pinenia
Stav k 1. januaru 16 169 15462
Prirastky 14 863 13723
- rezerva na poistné pinenia nahlasené 11275 11330
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené 3588 2393
Ubytky -13 878 -13016
- rezerva na poistné pinenia nahlasené -10374 -10587
- rezerva na poistné plnenia nenahlasené -3504 -2429
Stav k 31. decembru 17 154 16 169
Rezerva na poistné prémie a zl'avy
Stav k 1. januaru 36 36
Prirastky 28 36
Ubytky -36 -36
Stav k 31. decembru 28 36
ZIVOTNE POISTENIE
Rezerva na poistné budiicich obdobi
Stav k 1. januaru 2988 3047
Prirastky 309 833
Ubytky 946 -892
Stav k 31. decembru 2351 2988
Rezerva na poistné plnenia
Stav k 1. januaru 8067 7029
Prirastky 15216 14 168
- rezerva na poistné plnenia nahlasené 14 683 13292
- rezerva na poistné pinenia nenahlasené 533 876
Ubytky -14 577 -13 130
- rezerva na poistné plnenia nahlasené -14 095 -12 307
- rezerva na poistné pinenia nenahlasené -482 -823
Stav k 31. decembru 8706 8067
Rezerva na poistné prémie a zl'avy
Stav k 1. januaru 9 9
Prirastky 9 3
Ubytky -4 -3
Stav k 31. decembru 14 9
Rezerva na Zivotné poistenie
Stav k 1. januaru 65052 56 297
Prirastky 8338 9884
- ztoho navySenie z dovodu narastu nedostatoénosti 3559 4363
- ztoho rezerva zo zisku 150 245
Ubytky 3335 -1129
- ztoho zniZenie z dévodu poklesu nedostatoénosti -1520 -19
- ztoho rezerva zo zisku -230 -250
Stav k 31. decembru 70055 65 052
Rezerva na krytie rizika z investovania v mene poistenych
Stav k 1. januaru 20020 16 955
Prirastky 4121 3147
Ubytky 3188 -82
Stav k 31. decembru 20953 20020
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Sicet poistnych plneni vyplatenych v Giétovnom obdobi na poistné udalosti, ktoré nastali pocas minulych Gétovnych obdobi a vySky
rezervy na dosial neuhradené poistné plnenia tychto poistnych udalosti na konci Gictovného obdobia bol nizsi ako vySka rezervy
na poistné plnenia tychto poistnych udalosti na zaciatku (i¢tovného obdobia, takZe Spolocnost tvori rezervu na poistné pinenia
v dostatocnej vySke.

Vyvoj poistnych plneni a rezerv na poistné pinenia (brutto) neZivotného poistenia

Rok hlasenia poistnych udalosti 2012 2013 2014 2015 Spolu
vtis. EUR

Odhad celkovych pineni (poistné plnenia a RBNS):

na konci roka hlasenia poistnych pineni 10 600 11762 11230 11 740

o0 1 rok neskor 12 432 12 158 11413

0 2 roky neskor 12 195 12299

0 3 roky neskor 11978

Aktuélny odhad celkovych plneni 11978 12299 11413 11740 47 430
Celkové platby poistnych pineni -10422 -10 163 -9216 -7 155 -36 956
Zavazok (RBNS) 1555 2136 2197 4585 10 473
RBNS pre skorsie roky hlasenia 4715
RBNS celkom k 31. decembru 2015 15 189

- ztoho vyvoj poistnych plneni a rezerv na poistné pinenia (brutto) PZP

Rok hlasenia poistnych udalosti 2012 2013 2014 2015 Spolu
vtis. EUR

Odhad celkovych pineni (poistné plnenia a RBNS):

na konci roka hlasenia poistnych udalosti 7543 5959 5198 5486

0 1 rok neskor 7568 6303 5461

0 2 roky neskdr 7568 6468

0 3 roky neskor 7315

Aktualny odhad celkovych pineniv PZP 7315 6468 5461 5486 24729
Celkové platby poistnych pineniv PZP -6 118 -4992 -3983 -2934 -18 028
Zavézok (RBNS PZP) 1196 1476 1477 2552 6701
RBNS pre skorsie roky hlasenia 3532
RBNS celkom k 31. decembru 2015 10 233

Vyvoj poistnych plneni a rezervy na poistné plnenia neZivotného poistenia (vratane rezervy na nenahlasené poistné plnenia) Spo-
locnost verifikuje raz Stvrtrocne run-off testom. Tabulka nizSie zachytava vysledky run-off testu. Pre Cast RBNS nie je zahmutd ruéna
evidencia.

vtis. EUR 2015 2014
Rezerva na nahlasené poistné plnenia k 1. januaru 13971 13 188
Vyplatené poistné pInenia vzniknuté a nahlasené v predchadzajcich rokoch 2992 3203
Zostatok rezervy na poistné pinenia vzniknuté a nahlasené v predchadzajtcich rokoch k 31. decembru 10479 9940
Run-off rezervy na nahlasené poistné pinenia 500 45
vtis. EUR 2015 2014
Rezerva na vzniknuté ale nenahlasené poistné pinenia k 1. januaru 1881 1917
Vyplatené poistné pInenia vzniknuté v predchadzajicich rokoch a nahlasené

v aktuélnom roku (bez zohladnenia prijatych regresov) 346 470
Zostatok rezervy na poistné udalosti nahlasené v aktudlnom roku tykajice sa

predchadzajicich rokov k 31. decembru 680 376
Zostatok rezervy na vzniknuté ale nenahlasené poistné udalosti z predchadzajdcich rokov k 31. decembru 527 441

Run-off rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti 329 630




5.10.1 Analyza senzitivity

V nasleduijtcich tabulkach je uvedena senzitivita hodnoty zavézkov z poistnych zmliv Zivotného poistenia a nezivotného poistenia
uzatvorenych Spoloénostou od zmien hodndt vybranych predpokladov pouZzitych pri odhade poistnych zavazkov. Spolo¢nost pri
odhade poistnych zavazkov pouZiva najlepsi odhad hodndt predpokliadov (angl. vyraz: best estimate) upraveny o bezpecnostni
prirdZku na pokrytie neistoty budiceho vyvoja hodnot predpokladov (angl. vyraz: market value margin).

Hodnota testovanych predpokladov vychadzala:

(a) pre Zivotné poistenie

- Umrtnost z predpokladanej a skutoénej Gmrtnosti kmena poistnych zmliv Spolo¢nosti pouZivanych pri poistno-matematickych
vypoctoch,

- beZné spravne naklady zo skutocnych pozorovanych beznych spravnych nakladov Spoloénosti a vyvoja tychto nakladov,

- inflacia beZnych spravnych nékladov z pozorovanej a predpokladanej inflacie beznych spravnych nakladov Spolo¢nosti,

- diskontna krivka z odvodenej diskontnej krivky spolo¢nosti,

- stornokvéta z pozorovanej stornokvoty spoloénosti pre Zivotné poistenie.

Predpoklady pre Zivotné poistenie Zmena predpokladu o 2vysenie zavazku a nakladu,
pokles vlastného imania o

vtis. EUR 2015 2014
Umrtnost 10% 414 392
-10% -426 -402

Vyska beznych spravnych nakladov 10% 1080 982
-10% -1080 -982

Inflacia beznych spravnych nakladov 10% 36 32
-10% -36 -32

Rizikova diskontna miera -0,25 p.b. 951 1091
0,25 p.b. -912 -1054

Stornokvéta 10% -573 -528
-10% 639 583

(b) pre neZivotné poistenie

- Skodovost z pozorovanej Skodovosti kmena nezivotného poistenia Spolo¢nosti,

- spravne néklady z pozorovanych spravnych nakladov Spolo¢nosti za rok 2015,

- trhovy podiel zo skutoéného trhového podielu Spoloénosti v neZivotnom poisteni k 31.decembru 2015.

Predpoklady pre neZivotné poistenie Zmena predpokladu o 2Zvysenie zavazku a nakladu,

pokles vlastného imania o
vtis. EUR 2015 2014
ZvySenie Skodovosti 10% 402 379
ZvySenie spravnych nakladov 10% 244 231
ZvySenie trhového podielu Spoloénosti v povinnom zmluvnom poisteni 10% 127 292

ZniZenie vynosu z TR -0,25 p.b. 126 124
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5.10.2 Zmena predpokladov

Vplyv zmeny jednotlivych predpokladov, vplyv zmeny modelov a vyvoj portfélia pre Zivotné poistenie je uvedeny v nasledujlcej
tabulke. V neZivotnom poisteni neboli dotvarané technické rezervy pre nedostatoénost.

vtis. EUR

Rezerva pre nedostatocnost k 31. decembru 2014 5795
Vyvoj portfélia -756
Zmena modelov 0
Zmena storien 1198
Zmena Umrtnosti 0
Zmena nakladov 1679
Zmena (razovej morbidity 904
Zmena investiéného vynosu (vynosovej krivky) -986
Rezerva pre nedostatocnost k 31. decembru 2015 7834

5.11 Finanéné zavazky

vtis. EUR 2015 2014
Uvery a poZicky
istina 0 2050
Groky 0 0
Finanéné zavizky celkom k 31. decembru 0 2050

je blizSie popisana v ¢asti 5.20. V priebehu roka 2012 bola splatena istina vo vySke 1 000 tis. EUR, v priebehu roka 2014 bola
splatend istina vo vySke 2 000 tis. EUR a v priebehu roka 2015 bola splatena zvy$na ¢ast istiny vo vySke 2 050 tis. EUR.

5.12 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

vtis. EUR 2015 2014
Zavazky z poistenia a zaistenia
voCi poistenym 2643 2933
- nepriradené platby od poistenych a preplatky na poistnom 2609 2888
- nevyplatené poistné plnenia 34 45
voGi sprostredkovatelom poistenia 941 1128
voéi zaistovatelom 455 314
Celkom 4039 4375
Ostatné zavazky a casové rozliSenie
Z&vazky voi zamestnancom 418 408
- mzdy 370 357
- socidlny fond 41 45
- ostatné 7 6
Ostatné zavazky 2944 1879
- vocéi dodavatelom 1775 744
- voci spravcom dani (okrem dane z prijmov) 136 126
- voCi institicidm socidlneho a zdravotného poistenia 246 236
- 8% povinny odvod z prijatého poistného PZP 787 771
- ostatné 0 2
Celkom 3362 2287
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom k 31. decembru 7401 6662

Spolo¢nost tvori socialny fond na tarchu nakladov vo vyske 1% z vymeriavacieho zakladu stanoveného internymi normami vo forme
Kolektivnej zmluvy vySSieho stupia uzatvorenej na roky 2014 - 2016. Fond sa ¢erpa na prispevky na stravovanie zamestnancov,
pripadne inli formu dalSej realizacie podnikovej socilnej politiky v oblasti starostlivosti o zamestnancov.



V roku 2015 bol fond tvoreny vo vyske 39 tis. EUR (2014: 38 tis. EUR), na stravovanie zamestnancov bol fond pouzity vo vySke
24 tis. EUR (2014: 24 tis. EUR), iné pouzitie bolo vo vySke 19 tis. EUR (2014: 13 tis. EUR).

Spolocnost nevykazovala k 31. decembru 2015 zavazky, ktoré by boli po splatnosti.

5.13 Kratkodobé rezervy na ostatné zavizky a zamestnanecké vyhody

vtis. EUR 2015 2014
Nevyplatené provizie sprostredkovatelom poistenia 402 291
Podiel zaistovatela na regresnych pohladévkach 6 3
NevyCerpané dovolenky zamestnancov a povinné odvody k nim 225 230
Rezerva na zavazky Slovenskej kancelarie poistovatelov 0 1236
Ostatné kratkodobé rezervy 136 124
Celkom k 31. decembru 769 1884

Pocas roka 2015 zalctovala Spolocnost v slvislosti s poZiadavkami na povinné prispevky do SKP v sivislosti s povinnym zmluvnym
poistenim zodpovednosti za Skodu spdsoben( prevadzkou motorového vozidla rozpustenie celej rezervy v sume 1 236 tis. EUR
(2014: rozpustenie 746 tis. EUR). Tato bola z(étovana cez vykaz ziskov a strat. Naklad roku 2015 vo vySke 905 tis. EUR bude
uhradeny v roku 2016 a predstavuje podiel Spolo¢nosti (3,7%) na odhadovanom deficite SKP vo vySke 24 454 tis. EUR.

V ramci ostatnych kratkodobych rezerv sii zohladnené najma rezervy na prevadzkové néklady na budovu vo vlastnictve Spolocnosti,

ktoré budu vyéislené v nasleddjicom roku po ich vytétovani, rezervy na poplatky za vymahanie pohladavok, odmeny ¢lenov Sta-
tutdreho organu a tantiémy.
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5.14 Vynosy z poistného, netto
2015 2014 2015 2014
vtis. EUR pred zaistenim podiel zaistovatela
NEZIVOTNE POISTENIE
Predpis poistného
- povinné zmluvné poistenie 9949 9626 -260 -257
- havarijné poistenie 5617 5303 -211 -214
- poistenie majetku a zodpovednosti 5580 5677 -304 -444
- cestovné poistenie 387 397 -126 -121
- (razové poistenie 1007 1090 0 0
- poistné prémie a zlavy -19 -22 0 0
NeZivotné poistenie celkom 22521 22071 -901 -1036
Zmena rezervy na poistné budticich obdobi
- poistné buddcich obdobi -435 -7 0 18
- poistné prémie a zlavy 8 -1 0 0
NeZivotné poistenie celkom -427 -8 0 18
ZIVOTNE POISTENIE
Predpis poistného
- kapitalové Zivotné poistenie 11 177 11620 -105 -103
- rizikové Zivotné poistenie 1046 940 -62 -50
- investicné Zivotné poistenie 25139 25718 -542 -573
- poistné prémie a zlavy -3 -2 0 0
Zivotné poistenie celkom 37359 38276 -709 -726
Zmena rezervy na poistné budicich obdobi
- kapitalové Zivotné poistenie 91 56 -1 -1
- rizikové Zivotné poistenie -1 3 0 0
- investiCné Zivotné poistenie 547 0 0 0
- poistné prémie a zlavy -5 0 0 0
Zivotné poistenie celkom 632 59 -1 -1
Vynosy z poistného celkom 60 085 60398 -1611 -1745
Vynosy z poistného neZivotného poistenia, netto 21193 21045
Vynosy z poistného Zivotného poistenia, netto 37281 37608
Vynosy z poistného, netto celkom 58 474 58 653

Spolocénost dosiahla v roku 2015 predpisané poistné pred zaistenim vo vySke 60 085 tis. EUR (2014: 60 398 tis. EUR), ¢o v po-
rovnani s minulym rokom predstavuje pokles 0 0,5%. V rdmci Zivotného poistenia nastal pokles, a to vo vyske 917 tis. EUR a to
najma v oblasti investicného Zivotného poistenia.

Vroku 2015 je v predpise poistného zahrnuté aj zmluva aktivneho zaistenia vo vySke 46 tis. EUR. Ide o fakultativne zaistenie jednej
konkrétnej poistnej zmluvy uzavretej poistoviiou pdsobiacou v SR.

5.15 Prijmy z poplatkov a provizii

vtis. EUR 2015 2014
Provizie od zaistovatelov 260 201
Ostatné provizie 150 118
Vynosy z poplatkov, prijaté nahrady poplatkov 307 217
Vynosy z poplatkov a provizii celkom 717 536

Provizie od zaistovatelov vyrazne vzrastli najma pri investinom Zivotnom poisteni a cestovnom poisteni v rdmci nezivotného poistenia.
V ostatnych provizidch bol zaznamenany ndrast provizii za podielové jednotky, a to vo vySke 31 tis. EUR. V rdmci vynosov z poplatkov
bol evidovany najvyssi narast pri Girokoch a prijatych poplatkoch sivisiacich s vymahanim pohladavok.



5.16 Vynosy z investicii

vtis. EUR 2015 2014
Viynosy z investicii drzanych do splatnosti 2452 2560
Investicie v redlnej hodnote z(ictované cez vykaz ziskov a strat =277 2608

- podielové fondy -112 410

- finanéné umiestnenie v mene poistenych -810 1271

- dlhopisy 645 927
Vynosové (roky z terminovanych vkladov 10 19
Viynosové (roky z poskytnutych Gverov 244 251
Viynosové (roky z poZziGiek poistenym 124 125
Viynosy z ndjomného 153 109
Upravy redlnej hodnoty nehnutelnosti -14 -15
Ostatné vynosy z investicii 6 7
Vynosy z investicii celkom 2698 5664

Vynosy z precenenia cennych papierov drzanych v portféliu na obchodovanie boli v roku 2015 takmer o tretinu nizSie ako v roku
2014. Sposobené to bolo najma pomalSim rastom cien dlhopisov na finanénych trhoch, nez v roku 2014 a tiez zvySenim objemu
dlhopisov drZanych v portféliu na obchodovanie.

Pri investicidch v redlnej hodnote zlétovanych cez vykaz ziskov a strat zaznamenala celkovo Spoloc¢nost zisk, a to vo vySke
240 tis. EUR. Spdsobené to bolo najma uz vysSie spominanymi vynosmi z dihopisov. Naproti tomu podielové fondy zaznamenali
pokles hodnoty v roku 2015, a to aj podielové fondy investované v mene Spolo¢nosti, ako aj investované v mene poistenych.

= vm

5.17 Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti

vtis. EUR 2015 2014
Vynosy vyplyvajiice z poistnych zmliiv 183 114
Ostatné prevadzkové vynosy

trzby z predaja dlhodobého majetku 11 18
kurzové rozdiely 0 8
najomné 194 202
ostatné 29 36
Celkom 234 264

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti celkom 417 378
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5.18 Cisté naklady na poistné plnenia
2015 2014 2015 2014
vtis. EUR pred zaistenim podiel zaistovatela
NEZIVOTNE POISTENIE
Poistné pinenia
- povinné zmluvné poistenie 4923 4791 0 0
- regresovanie $kod povinného zmluvného poistenia =277 -327 0 0
- havarijné poistenie 3943 3955 0 0
- regresovanie $kod havarijného poistenia -718 -669 3 -1
- poistenie majetku a zodpovednosti 739 807 0 0
- regresovanie Skdd poistenia majetku a zodpovednosti -18 -25 0 0
- cestovné poistenie 47 43 -19 -18
- (razové poistenie 605 757 0 0
- naklady slvisiace s poistnymi plneniami 621 574 0 0
NeZivotné poistenie celkom 9 865 9906 -16 -19
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia
- zmena stavu rezervy na poistné pinenia nahlasené 902 743 4 -1
- zmena stavu rezervy na poistné pinenia nenahlasené 83 -36 0 0
NeZivotné poistenie celkom 985 707 4 -1
Cisté naklady na poistné plnenia neZivotného poistenia 10838 10593
ZIVOTNE POISTENIE
Poistné plnenia
- dozitie 4778 3338 0 0
- odkup 5107 4799 0 0
-smrt 965 637 -23 -25
- vyZrebovanie 75 62 0 0
- (iraz 638 582 -2 -8
- dochodky 116 97 0 0
- kritické choroby a nemocenské davky 2936 3357 0 0
- oslobodenie od platenia 176 145 0 0
-s0bas 9 10 0 0
- naklady slvisiace s poistnymi plneniami 40 27 0 0
Zivotné poistenie celkom 14 840 13 054 -25 -33
Zmena stavu rezervy na poistné plnenia
- Zmena stavu rezervy na poistné pinenia nahlasené 588 984 -108 5
- zmena stavu rezervy na poistné pinenia nenahlasené 52 53 -59 6
Zivotné poistenie celkom 640 1037 -167 11
Zmena stavu rezervy na Zivotné poistenie 5003 8 755 0 0
Zmena stavu rezervy na krytie rizika z investovania v mene poistenych 933 3065 0 0
Cisté naklady na poistné plnenia Zivotného poistenia 21224 25889
Cisté naklady na poistné plnenia celkom 32062 36482

Poistné pinenia v neZivotnom poisteni klesli v porovnani s rokom 2014 o 0,4 %. Pokles bol zaznamenany najma v oblastiach Ura-
zového poistenia a poistenia majetku a zodpovednosti.

V Zivotnom poisteni sa medzirocne znizili len poistné plnenia pre pripad kritickych chor6b a uskutoénenia sobasa. VSetky ostatné
poistné plnenia v Zivotnom poisteni sa medzirocne zvySili. V najvacSej miere sa zvysili Zivotné poistné plnenia pre pripad doZitia,
odkupu a smrti.



5.19 Naklady na obstaranie poistnych zmliv a naklady na prevadzku

vtis. EUR 2015 2014
Naklady na obstaranie poistnych zmliv
Zmena stavu ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov tvorenych pomocou

zillmerizacie rezerv Zivotného poistenia 2504 1872
Provizie a odmeny sprostredkovatelfom poistenia 8242 9954
Néklady na reklamu 751 541
Osobné naklady 1834 1978
Odpisy 90 7
Spotreba materilu 233 223
Najomné a prevadzkové naklady sivisiace s ndjmom 610 618
Ostatné vSeobecné néklady na obstaranie poistnych zmliv 988 1010
Celkom 15252 16 273

Naklady na prevadzku
Néaklady na prevadzku vyplyvajice z poistnych zmldv

Tvorba opravnych poloZiek, predaj pohladéavok -51 129

- pohladavky z poistného 11 91

- regresné pohladavky 12 -88

- pohladavky z postihov 24 32

- pohladavky voéi sprostredkovatelom poistenia -98 94

Odpis pohladavok 239 200

- pohladavky z poistného 49 10

- regresné pohladéavky 59 104

- postihy 33 86

- voéi sprostredkovatelom poistenia 98 0

Prispevky do SKP, rezerva na zavazky SKP -186 -599

8% povinny odvod z prijatého poistného PZP 776 794

Ostatné naklady vyplyvajice z poistnych zmldv 34 30

Celkom 812 554
VSeobecné néklady na prevadzku

Osobné néklady 4514 4291

Odpisy 565 515

Spotreba materialu 31 54

Sluzby 977 934

Poplatky a dane (zahrnuté dan z pridanej hodnoty) 583 579

Najomné a prevadzkové naklady stvisiace s najmom 556 563

Naklady na IT (okrem odpisov) 910 815

Néaklady na cestovné 31 27

Kurzové rozdiely 5 3

Ostatné naklady na prevadzku 537 314

Celkom 8709 8095

Naklady na prevadzku celkom 9521 8649

Rozdelenie odpisov, ktoré tvoria naklady na obstaranie poistnych zmliv, na odvetvia je nasledovné:
- odpisy Zivotného poistenia boli v roku 2015 vo vyske 43 tis. EUR (2014: 48 tis. EUR),
- odpisy nezivotného poistenia boli v roku 2015 vo vySke 47 tis. EUR (2014: 29 tis. EUR).

Rozdelenie odpisov, ktoré tvoria naklady na prevadzku, na odvetvia je nasledovné:
- odpisy Zivotného poistenia boli v roku 2015 vo vySke 294 tis. EUR (2014: 290 tis. EUR),
- odpisy nezivotného poistenia boli v roku 2015 vo vySke 271 tis. EUR (2014: 225 tis. EUR).

Spolocnost v roku 2015 vynaloZila néklady na sluzby auditora sivisiace s overenim (ictovnej zavierky a overenim bezpecnosti in-
formacnych systémov vo vySke 66 tis. EUR (2014: 60 tis. EUR). Nakolko auditor poskytne spolocnosti aj poradenskeé sluzby, vytvorila
na to Spolocnost rezervu vo vySke 6 tis. Eur (2014: 6 tis. EUR).
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5.20 Financ¢né naklady

cherungs-AG, Salzburg, akcionara Spolocnosti, ktora bola splatna do 31. decembra 2017. PdZiCka bola do 30. septembra 2014
Grogena sadzbou 5% p.a. a od 1. oktébra 2014 bola sadzba znizené na 2,5% p.a. Uroky z Gveru predstavujd za rok 2015 &iastku

23 tis. EUR (2014: 163 tis. EUR). PoCas roka Spolo¢nost splatila zvySnu ¢ast pozicky, ako je blizSie popisané v Casti 5.11.

5.21 Dai z prijmov

vtis. EUR 2015 2014
Splatna dan 1462 871
Zmena odloZenej dane -183 8
Dariovy naklad celkom 1279 879

Vysvetlenie rozdielu medzi dafiou zo zisku Spoloénosti pred zdanenim a teoretickou dafiou za rok 2015 a 2014:

vtis. EUR 2015 2014
Vysledok hospodarenia bezného étovného obdobia pred zdanenim 5448 3664

- ztoho teoreticka dan z prijmov 22% 1199 806
Danovo neuznané naklady 80 73
Celkova vykazana dan z prijmov 1279 879
Dani z prijmov splatna 1423 859
OdloZend dan -183 8
Osobitny odvod 39 12
Daiové naklady na dai z prijmov spolu 1279 879

5.22 Transakcie so spriaznenymi osobami

V ramci beznej innosti vstupuje Spoloénost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami. Transakcie sa uskutocnili za beznych
podmienok a vztahov a s trhovymi cenami.

Medzi spriaznené osoby Spolocnosti patria:

Akcionari Spolocnosti
- Wistenrot Versicherungs-AG,
- Wistenrot stavebna sporitelia, a.s..

Ostatné podniky v skupine

- Wistenrot Datenservice GmbH.,
- Wistenrot Reality s.r.0.,

- WR Partner Service GmbH,

- Spéngler IQAM Invest GmbH,

- Wiistenrot Servis, spol. s.r.0.,

- Bausparkasse Wiistenrot AG.

Statutarne organy Spoloénosti
- Clenovia dozornej rady,
- Clenovia predstavenstva.



Transakcie s akcionarmi Spolocnosti a ostatnymi podnikmi v skupine

2015 2014

Akcionari Ostatné Akcionari Ostatné

Spolocnosti podniky Spolocnosti podniky

vtis. EUR v skupine v skupine
Poskytnuty dver 0 3983 0 3983
Ostatné pohladavky 6 30 75 99
Majetok celkom k 31.decembru 6 4013 75 4083
Zavézky zo zaistenia 196 0 145 0
Finan¢né zavazky 0 0 2050 0
Ostatné zavazky 1 306 13 282
Zavazky celkom k 31.decembru 197 306 2208 282
Refundéacia nakladov na poistné plnenia od zaistovatelov 22 0 23 0
Prijmy z poplatkov a provizii 49 124 69 112
Vynosy z investicii 37 239 0 246
Ostatné vynosy z hospodéarskej éinnosti 194 0 202 0
Vynosy celkom 302 363 294 358
Poistné postipené zaistovatelom 256 0 226 0
Finan¢éné naklady 23 0 163 0
Prevadzkové naklady 227 1291 172 1225
Naklady celkom 506 1291 560 1225

Spoloénost poskytla v minulosti prostriedky spolo¢nosti Wiistenrot Reality s.r.0., zostatok Gveru k 31. decembru 2015 bol vo vyske
3983 tis. EUR (2014: 3 983 tis. EUR).

Spoloénost prijala v jini 2007 za Géelom nadobudnutia dvoch nehnutelnosti Gver vo vySke 5 050 tis. EUR od Wiistenrot Versiche-
rungs-AG Salzburg, akciondra Spolocnosti. V roku 2015 bol zostatok Gveru v pinej vySke splateny (zostatok Gveru k 31. decembru
2014 predstavoval 2 050 tis. EUR). Uvedené financné zavazky su blizSie popisané v ¢asti 5.11 a 5.20.

Spoloénost investovala vo viastnom mene a v mene klientov do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré spravuje sprav-
covska spolocnost Spangler IQAM Invest GmbH, Rakisko. Hodnota uvedenych podielovych fondov predstavuje k 31. decembru
2015 Ciastku 22 690 tis. EUR (2014: 22 239 tis. EUR).

Spolocnost vyuZiva poistny a tctovny softvér od spolocnosti Wiistenrot Datenservice GmbH. Odpisy softvéru predstavovali v roku
2015 Ciastku 393 tis. EUR (2014: 358 tis. EUR). Zostatkova hodnota softvéru k 31.decembru 2015 bola 2 667 tis. EUR (2014:
2 776 tis. EUR). Najvadsiu ¢ast prevadzkovych nakladov pri transakciach so spriaznenymi osobami predstavuje (drzba softvéru
a prendjom.

Transakcie so Statutarnymi organmi

vtis. EUR 2015 2014
Mzdy a odmeny 218 228
Povinné odvody 32 30
Nepenazné prijmy 4 2
Celkom 253 260

Nepenazné prijmy zahfiaji najma pouZivanie sluzobnych motorovych vozidiel na stikromné Gcely.

Na odmeny za vykon funkcie ¢lenov dozomej rady a ¢lenov predstavenstva za rok 2015, tvorila Spoloénostk 31. decembru 2015
kratkodobu rezervu vo vyske 91 tis. EUR (2014: 70 tis. EUR).
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5.23 Podmienené zaviazky a ostatné

V rdmci svojej riadnej éinnosti je Spolocnost Géastnikom rdznych sidnych sporov a Zalob. Vedenie Spolo¢nosti je presvedéené, Ze
konecna vyska zavazkov, ktoré pre Spolo¢nost pripadne vyplyn(i zo sporov alebo Zalob, nebude mat vyznamny dopad na finanénu
situdciu ani na vysledky budiicej Cinnosti Spolo€nosti. Spoloénost tvori na uvedené riziké rezervy. VySka uplatiiovanych narokov

k 31. decembru 2015 vo vyjznamnych pasivnych sidnych sporoch je 12 236 tis. EUR (2014: 10 941 tis. EUR).
Na Ziaden majetok Spolocnosti nie je zriadené Ziadne zaloZné pravo a Spolocnost nema obmedzené pravo s nim nakladat.
5.24 DoleZité udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje

uctovna zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka, do diia zostavenia (i¢tovnej zavierky nenastali Ziadne iné udalosti, ktoré by
vyzadovali Gipravu alebo zverejnenie v Gictovnej zavierke.

V Bratislave, dia 14. marca 2016

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu Spoloc¢nosti:

w4
Ing. Jozef Adamkov Mag. Rainer Hager, MBA Mag. Michael Ziegler
predseda predstavenstva Clen predstavenstva Clen predstavenstva
Wiistenrot poistovne, a.s. Wiistenrot poistovne, a.s. Wiistenrot poistovne, a.s.

Osoba zodpovedna za vedenie Gétovnictva a zostavenie (Etovnej zavierky:

/7
raf’y'

In?;/. Katarina Hubacova

riaditelka Ekonomického tseku
Wiistenrot poistovne, a.s..
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