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PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, obchodni partneri, klienti, spolupracovnici, milé kolegyne a kolegovia,

v roku 2023 sme c¢elili na Slovensku inflacii vysoko nad
priemerom Eurdpskej Unie, ktora na jeho konci dosiahla
Uroven 5,9 percenta. Centralne banky s cielom zatlacit in-
flaciu pod 2 percenta nadalej zvySovali Grokové sadzby, ¢o
malo vplyv na stagnujici trh s nehnutel'nostami, ale aj po-
kles zaujmu o refinancovanie existujlcich hypotekarnych
Gverov. Situaciu na slovenskom finanénom trhu nemoze-
me v uplynulom roku povazovat za priaznivd, no skupina
Wistenrot potvrdila svoju stabilnd kapitalovd poziciu,
naplnila svoje ambicie a v nasledujlcich rokoch budeme
nadalej pracovat na naSej rastove] stratégii v segmente
poistenia.

V roku 2023 Wustenrot poistovia, a.s. naplnila svoje am-
bicie najma v oblasti rastu nového obchodu. V produkcii
Zivotného poistenia sme zaznamenali rekordny rast na
arovni 37 percent. Vysledky vlastnej obchodnej siete po-
tvrdzujd, Ze produktové zmeny v rizikovom poisteni W dob-
rom zZivot nas zaradili medzi najlepSie spolo¢nosti na trhu.
Rizikové Zivotné poistenie je naSim najrychlejSie rasticim
produktom a oCakavame, Ze dalSie produktové inovacie,
ktoré planujeme v 1. Stvrtroku 2024, rast obchodu v seg-
mente Zivotného poistenia eSte viac podporia.
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Rast produkcie neZivotného poistenia bol v roku 2023
na Urovni 12 percent. Oblast poistenia majetku bola na
slovenskom trhu ovplyvnena stagnaciou realitného trhu
a negativnymi dopadmi inflacie na rodinné rozpocty. V po-
rovnani s minulym rokom 2022 sme zaznamenali dobré
obchodné vysledky v pripade nového produktu W dobrom
havarijné poistenie, kde evidujeme medzirocny narast na
Grovni 22 percent. V pripade povinného zmluvného pois-
tenia sme podobne ako v roku 2022 tretou najrychlejsie
rastdcou poistoviou. V roku 2024 pripravujeme dalSie
proklientské digitalne rieSenia a produktové inovacie, ako
je spustenie aplikacie k samoobhliadkam pri havarijnom
a povinnom zmluvnom poisteni s vyuzitim umelej inteli-
gencie. OCakavame tiez narast produkcie v pripade pois-
tenia majetku.

Hoci je zatial refinancovanie UGverov prostrednictvom
Waustenrot InHouse Broker stale vyrazne skomplikované,
v priebehu roka 2024 o¢akavame prvé znizovanie Grokov
a ozivenie realitného a hypotekarneho trhu. DostupnejSie
hypotekarne Gvery by mali zvySovat zaujem Slovakov o fi-
nancovanie vlastného byvania a postupné zastabilizova-
nie inflacie zas zlepSit ich ekonomickl situaciu a rovnako




zvysSit zaujem o investovanie do svojej budicnosti. Ocaka-
vame preto, Ze produkcia spolo¢nosti Wiistenrot InHouse
Broker zacne postupne rast.

Vrcholovy manaZzment Wistenrot poistovne, a. s. v roku
2023 posilnil novy ¢len predstavenstva Mgr. Peter Rus-
nak, ktory sicasne prevzal riadenie Vyvoja produktov,
Underwritingu a likvidacie, IT a Spravy zmldv. Primarnym
motivom pre zmeny vo vrcholovom vedeni bolo nové sme-
rovanie spolocnosti Wistenrot na slovenskom finanénom
trhu. V oblasti poistenia je to najméa akceleracia nasho
inovacného potencialu s dérazom na dosiahnutie udrza-
telného rastu trhového podielu v oblasti retailovych seg-
mentov poistenia.

Rok 2023 sa pre skupinu Wistenrot niesol aj v zname-
ni 30. vyroCia jej pdsobenia na slovenskom trhu, na ktory
v roku 1993 vstupila spociatku len ako Wistenrot sta-
vebna sporitelna, a.s. s portféliom produktov stavebnych
sporeni a Gverov, ku ktorym neskor pribudli aj produkty
Zivotného a nezZivotného poistenia. Za 30 rokov existencie
si spolo¢nost vybudovala silnG zakladnu klientov, stabilnd
poziciu na trhu, dobré meno a svoj biznis znaéne rozsirila
o dalSie financné sluzby. Férovy pristup, spolahlivost, od-
bornost a zaujem o klienta v kazdej situacii st zakladné
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piliere, ktoré st hodnotami skupiny Wiistenrot od zaciatku
posobenia az do dnes. S vyvojom trhu a meniacimi sa po-
trebami klientov, sa vSak vyvija a napreduje aj nas biznis
model.

Uspech znacky poéas celych 30 rokov pdsobenia na slo-
venskom trhu, ako aj transformacia nasho obchodného
modelu by neboli mozné bez Usilia a obdivuhodného pra-
covného nasadenia naSich zamestnancov. Niektori st sU-
Castou skupiny Wistenrot od jej zaCiatkov na slovenskom
trhu. Kolegom a kolegyniam z centraly aj regiénov patri
za ich pristup velka vdaka. Sme presvedcéeni o tom, Ze
spolocnymi silami sa nam podari naplnit rastovy potencial
skupiny Wustenrot a budeme pre klientov nadalej spolah-
livou vol'bou.
Marec 2024

Ing. Marian Hrotka, PhD.
Predseda predstavenstva




0 SPOLOCNOSTI

Profil spolo€nosti

Nazov spolocnosti
Sidlo

Zakladné imanie
ICO

Call centrum
Internet

E-mail

Wistenrot poistovia, a.s.

Digital Park I, Einsteinova 21, 851 01 Bratislava

12 418 800 EUR
31383408

0850 60 60 60
www.wuestenrot.sk
infopoistovha@wuestenrot.sk

Akcionari spolocnosti k 31. decembru 2023

AKkcionari

Wastenrot Versicherungs-Aktiengesellschaft
Salzburg, Raklska republika

Wistenrot stavebna sporitelfna, a.s.
Bratislava, Slovenska republika

Organy spolocnosti k 31. decembru 2023

Valné zhromazdenie

Dozorna rada

Predstavenstvo

Historia spolocnosti

zlozené z akcionarov spolocnosti
Mag. Gregor HOFSTATTER-POBST

Dr. Susanne RIESS - HAHN

Mag. Christine SUMPER-BILLINGER
Mag. Christian WILHELM ZETTL
Mag. Gerald HASLER

Andreas SENJAK, MBA, CIIA

Ing. Marian HROTKA, PhD.
Mag. Christian SOLLINGER, ClIA
Dr. Klaus WOHRY

Mgr. Peter RUSNAK

99,99973 %

0,00027 %

predseda dozornej rady od 1.6.2023
(do 31.05.2023 ¢len dozornej rady)
podpredseda dozornej rady

¢len dozornej rady

¢len dozornej rady od 01.05.2023
predseda dozornej rady do 30.04.2023
¢len dozornej rady do 20.10.2023

predseda predstavenstva

¢len predstavenstva

¢len predstavenstva

Clen predstavenstva od 01.08.2023

Wiustenrot je finanéna skupina pochadzajlica z Nemecka a z Rakulska. Na slovensky trh vstlpil raklsky Wistenrot
v roku 1993, a to v oblasti stavebného sporenia. V roku 1998 vznikla Wistenrot Zivotna poistovia, a.s., ktora (kipou
Univerzalnej bankovej poistovne) v roku 2003 vstupila aj na trh nezivotného poistenia a od roku 2004 pdsobi na
slovenskom trhu ako Wistenrot poistovia (dalej ,Spolocnost“) s univerzalnou licenciou.

Misia spolocnosti

Poslanim Spoloc¢nosti je byt profesionalnym partnerom pre zabezpecenie financnej istoty vo vSetkych etapach Zivota.
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Firemné principy a hodnoty
Budovanie dlhodobych vztahov - s klientmi, obchodnymi partnermi, zamestnancami a spolupracovnikmi

Efektivita - je stcastou kazdodennej komunikacie a procesov riadenia

Spolahlivost - plnime stanovené zavazky a dohody

Tradicia - sme sUcastou nadnarodného stabilného koncernu Wistenrot

Fair play - uznavame férovy pristup a ¢estnost

Inovativnost - zdokonalujeme produkty a procesy s cielom byt jedinecny

ReSpekt - vazime si pracu a nazory klientov, obchodnych partnerov, zamestnancov
a spolupracovnikov

Maximalna zodpovednost - pIné nasadenie je predpokladom Uspechu kazdej ¢innosti

AngaZovanost - aktivne pracujeme na dosiahnuti vytyéenych cielov

Marketingové aktivity

Narast miery inflacie na Slovensku a spomalenie realitného trhu predstavovali v roku 2023 vyzvu aj v oblasti marketingu.
Cielom komunikacnej stratégie a vyberu marketingovych aktivit bolo modernizovanie sluzieb Spolo¢nosti a pokracova-
nie v uz nastolenom trende digitalizacie. Online komunikaciu s klientom povazuje Spolo¢nost za efektivnu a v silade so
svojou ESG stratégiou (zahfha environmentalne, socialne a spravne riadenie), preto aktivne pokracovala v aktivitach na
podporu vyuzivania online nastrojov aj zo strany klientov.

Spoloc¢nost pokracovala v digitalizacii komunikacnych procesov s klientmi ich informovanim o sluzbe e-koreSpondencia,
ktora ma zvysit Groven komunikacie v online prostredi a komfort klientov, Setrit ¢as aj naklady. Spolo¢nost aktivne oslo-
vovala klientov, aby vyuzivali moznost dorucovania dokumentov online formou. V oblasti digitalizacie Spolocnost pokra-
Covala aj v aktivitach na podporu online uzatvarania zmliv a kalkulacie poistenia, online likvidacie poistnych udalosti
a zlepSovani komunikacie prostrednictvom Wuistenrot portalu. Motivatormi boli pre online uzatvaranie poistnych zmlav
aj rozne formy sutazi. Na svojej webovej stranke Spolocnost umoznila klientom opéatovné elektronické zaslanie zelenej
karty k povinnému zmluvnému poisteniu na ich e-mailovl adresu, ¢im tiez prispela k obmedzeniu papierovej komunika-
cie, zvySeniu komfortu klientov a plneniu svojich udrzatelnych cielov.

V rdmci ESG stratégie pracovala nielen na zredukovani papierovej komunikacie s klientmi, ale tiez nadalej stala za svo-
jim rozhodnutim neprispievat k vizuadlnemu smogu, ¢o je rovnako jednym z jej environmentalnych cielov.

Z pohladu vizualnej identity Spoloc¢nost zjednotila svoju komunikaciu prostrednictvom vSetkych komunikacnych kanalov
(e-mailova komunikacia s klientmi, socialne siete, vizualy kampani...) a zaviazala sa dodrziavat zasady ur¢ené v novom
dizajn manuali.

Na Sirenie povedomia o poistnych produktoch a znacke Spoloénost vyuzivala marketingové nastroje ako online banne-
rové kampane, Google kampane, kampane na socialnych sietach, oslovovanie klientov prostrednictvom e-mailov, SMS
sprav, edukacné ¢lanky na blogu vdobrom.sk a PR aktivity.

V ramci marketingovej oblasti Spoloénost zamestnancom, aj externej verejnosti a klientom odkomunikovala 30. vyrocie
posobenia skupiny Wistenrot na Slovensku, ktora na trh vstlpila v roku 1993 spociatku len ako Wistenrot stavebna
sporitelna, a. s.. Spoloénost na komunikaciu vyuzila hlavne PR nastroje.

Zamestnancom aj verejnosti Spolo¢nost dalej komunikovala zmeny v predstavenstve skupiny Wistenrot na Slovensku,
dovody tychto zmien z pohladu nového smerovania skupiny na slovenskom trhu a predstavila nového ¢lena predstaven-
stva Wistenrot poistovne, a. s. Mgr. Petra Rusnéaka.




V ramci podpory spolocenskej zodpovednosti podnikov, Corporate Social Responsibility (CSR) aktivit, sa Spolo¢nost
rozhodla zvySit povedomie o slovenskej umeleckej obci tym, Ze zacala v priestoroch svojej centraly vystavovat diela
slovenskych umelcov formou ich zapozi¢ania, ¢im ich podporila aj finanéne. Do aktivit zameranych na spolo¢enski
zodpovednost Spolo¢nost zapajala zamestnancov aj organizovanim réznych zbierok (pre seniorov Ci Gtulky) a naslednou
spolupracou s neziskovymi organizaciami ¢i ob¢ianskymi zdruzeniami.

V roku 2024 planuje Spolo¢nost nadalej modernizovat svoje sluzby, inovovat produktové portfolio a zlepsovat procesy
digitalizacie. K efektivnej komunikacii v online prostredi prispeje nova webova stranka v silade s vizualnou identitou
skupiny Wustenrot. V oblasti CSR aktivit Spolocnost planuje aktivne zvySovat povedomie o neziskovych organizaciach
a obcianskych zdruZeniach spustenim projektu Posli dobro dalej a marketingovou kampanou na jeho podporu, ¢im bude
pInit svoje ciele z pohladu spolocenskej zodpovednosti. Rovnako nadviaZe na projekt, ktorym podporuje slovenské ume-
lecké talenty, a to spolupracou s Mantra concept.

Narativna sprava Useku ludskych zdrojov

VSetkych zamestnancov a zamestnankyne spolo¢nosti Wistenrot poistovia, a. s. povazujeme za rovnocennych a vzta-
hujd sa na nich zasady dodrziavania rovnakého zaobchadzania ustanovené pre oblast pracovnopravnych vztahov zako-
nom ¢. 365/2004 Z.z. o rovhakom zaobchadzani v niektorych oblastiach a o ochrane pred diskriminaciou a o zmene
a doplneni niektorych zakonov (antidiskriminacny zakon).

Odmenovanie v spolo¢nosti Wiistenrot poistovia, a. s. je riadené rodovo neutralnymi principmi, ¢o predstavuje hlavne
zasadu, Ze vSetci zamestnanci a zamestnankyne s odmenovani za rovnakU pracu alebo pracu rovnakej hodnoty neza-
visle od svojho pohlavia.

Rodovo neutralne principy odmenovania uplathované v Spolo¢nosti zabezpecujld najma, aby vsetky aspekty odmenova-
nia boli rodovo neutralne vratane podmienok priznavania a vyplacania odmien.

Pracovné podmienky

Na konci roka 2022 prestahovala spolo¢nost Wiistenrot poistovia, a. s. svoje sidlo do novych priestorov v Digital Parku.
Moderné priestory poskytuju plny komfort na kazdodennu analytickd aj tvorivl pracu, ako aj na socializaciu, alebo na
rozvoj a vzdelavanie. V spolo¢nych relaxaénych zonach sme v roku 2023 zacali organizovat spolocné tematické ranajky
a stretnutia zamestnancov, prednasky, ochutnavky, vernisaz, ale aj halloweensky event ¢i viano¢ny vecierok.

Wistenrot poistovia, a. s. ako zamestnavatel prijima opatrenia na vyvazenie pracovného a sikromného Zivota zamest-
nancov. Pruzny pracovny ¢as aj home office sl uZ trvalou slcastou nasich pracovnych podmienok. Pracovat z domu
mozu takmer vSetci zamestnanci, maji k dispozicii potrebn IT techniku a firemné mobilné telefény s datovymi sluzbami
aj na stkromné Ucely. Zamestnancom umozZnujeme vyuZivat home office na 60 percent pracovného ¢asu.

Pred odchodom a po navrate z materskej a rodiCovskej dovolenky mézu nasi kolegovia poziadat o pracu na skrateny
Gvazok. V roku 2023 pracovalo na skrateny avazok v priemere 8 zamestnancov, ¢o predstavuje takmer 4 percenta z cel-
kového pocétu zamestnancov.

Starostlivost 0 zamestnancov

Na podporu zdravia sme v roku 2023 pre nasich kolegov a kolegyne realizovali Mesiac zdravia - sériu prednasok, Spor-
tovych aktivit, cvieni na prevenciu dopadu sedavého zamestnania, na zdravy chrbat, ukazky pripravy zdravych ranajok.
Spolo¢nost MultiSport poskytla meranie skladby tela a konzultacie k zdravSiemu stravovaniu a pravidelnému pohybu.
Najvacsi zaujem bol o prednasku v oblasti psychosomatiky, mentalneho zdravia v slvislosti s pracovnym vykonom.
Niektoré aktivity sme pre kolegov a kolegyne, ktori pracovali z domu, resp. z roznych regiénov Slovenska, streamovali aj
online. Celkovo sa tychto podujati zu€astnilo viac ako 150 kolegov a kolegyn.
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Podpora angazovanosti zamestnancov

Podpora firemnej kultlry a angazovanosti je realizovana aj prostrednictvom referenéného programu ,Hlada sa novy
kolega“. Na volné pracovné miesta mézu zamestnanci navrhnut vhodnych kandidatov z externého prostredia a ziskat
finanéni odmenu. Cielom je zvySovat GspeSnost obsadenia volnych pracovnych pozicii cez program ,Hlada sa novy
kolega“ oproti beznym formam naboru. V roku 2023 sme z internych zdrojov povysili na manazérske pozicie 6 kolegov
a kolegyn. Na konci roka sme realizovali prieskum spokojnosti a angazovanosti zamestnancov. Zapojilo sa do neho
167 kolegov a kolegyn, ¢o predstavuje 65 percent z celkového poctu zamestnancov.

Diverzita
V Spolocnosti bolo k 31.12.2023 245 zamestnancov. V Spoloénosti pracuje 69,8 percent Zien, na manazérskych pozi-
ciach pracuje 47,2 percent zZien.




SPRAVA PREDSTAVENSTVA

Sprava o podnikatel'skej ¢innosti a stave majetku
Spoloc¢nost je povinna zostavovat individualnu Gctovnl zavierku v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou UGniou (dalej aj ,IFRS“).

0Od 1. januara 2023 plati novy Gctovny a reportingovy Standard o poistnych zmluvach (IFRS 17), ktory predstavuje
najvyznamnejSiu zmenu v poistnych Gétovnych Standardoch za poslednych 20 rokov. Spolo¢nost od 1.1.2023 aplikuje
aj UcCtovny Standard IFRS 9.

Wistenrot poistoviia mala k 31.12.2023 celkovy podiel na technickom poistnom?* na Grovni 1,85 %.
Spolo¢nost ku koncu roka 2023 spravovala 307 588 poistnych zmllv s rocnym poistnym vo vyske 53,6 mil. EUR.

Spolo¢nost dosiahla v roku 2023 hrubé predpisané poistné vo vyske 53,9 mil. EUR, ¢o v porovnani s rokom 2022
predstavuje narast o 2,7 %. Predpisané poistné zaznamenalo pokles u tradi¢nych rezervotvornych produktov Zivotného
poistenia a mierny pokles produktov investiéného Zivotného poistenia. Predpisané poistné pre skupinu produktov
zameranych na Krytie rizika naopak oproti minulému roku rastlo, najma vdaka GspeSnému produktu W dobrom Zivot.
Predpisané poistné pre PZP dosiahlo medziro¢ny narast vo vyske 9,4 %.

Novy obchod v roku 2023 v porovnani s rokom 2022 vyrazne narastol v oblasti Zivotného (37 %) aj nezivotného
(12 %) poistenia. V nezivotnom segmente Spoloc¢nost zaznamenala lepsie predajné vysledky v PZP, havarijnom poisteni
a cestovnom poisteni. V oblasti Zivotného poistenia zaznamenala Spolo¢nost dobry narast pri inovovanych produktoch
investicného Zivotného poistenia, a vyrazny narast pri GspesSnom rizikovom Zivotnom poisteni W dobrom Zivot.

Utovna hodnota nehmotného majetku Spoloénosti bola k 31.12.2023 vo vyske 3 156 tis. EUR. Nehmotny majetok
tvoria hlavne licencie, poistny a Gcétovny softvér. Nehmotny majetok je blizSie popisany v kapitole 5.8 poznamok Gc¢tovnej

zavierky.

Stav finan¢nych investicii Spolo¢nosti predstavoval k 31.12.2023 140 568 tis. EUR (v G¢tovnych hodnotach, bez investicii
v mene poistenych).

Struktira investicii k 31.12.2023 bola nasledovna:

Stétne a korporatne dlhopisy 90 %
Terminované vklady 5%
Hypotekarme zalozné listy 4%
Podielové fondy 1%
Ostatné (pozicky) <1%

Vysledok hospodarenia pred zdanenim podla auditovanej Gctovnej zavierky za rok 2023 bol vo vySke -2 886 tis. EUR
a vysledok hospodarenia po zdaneni bol vo vySke -2 415 tis. EUR ako je uvedené v (ictovnej zavierke, ktora je sicastou
vyrocnej spravy.

Navrh na vyrovnanie straty za rok 2023 je uvedeny v kapitole 5.11 poznamok Uctovnej zavierky.

* cely poistny trh
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Celkové vlastné imanie Spolo¢nosti bolo k 31.12.2023 vo vySke 38 737 tis. EUR.

Spoloénost mala dostatoéni vySku vliastného kapitdlu a k 31.12.2023 dosahovala mieru solventnosti v sulade
s legislativnymi poZiadavkami regulacie Solventnost Il vo vySke 173 %. DetailnejSie Gdaje o solventnosti si uvedené
v Sprave o solventnosti a finanénom stave zverejnenej na stranke Spolo¢nosti (www.wuestenrot.sk/informacie/
hospodarenie).

Obchodné a financné ciele Spoloc¢nosti

Obchodné a finanéné ciele Spolo¢nosti na rok 2024 vychadzaji z ocakavaného makroekonomického vyvoja. Neistoty
pramenia najma z budlceho vyvoja inflacie a Grokovych sadzieb. Finanéné ciele zohladnuju aj transformaciu skupiny
Wistenrot na slovenskom trhu (postupny odchod z trhu stavebného sporenia a rozvoj dcérskej spoloénosti Wiistenrot
InHouse Broker, podriadeného finanéného agenta, ktora poskytuje komplexné finanéné sluzby pre klientov na celom
Slovensku).

V segmente zivotného poistenia Spolo¢nost ocakava, Ze sa trend z predchadzajlcich rokov udrzi. Spolocnost ocakava
rast v savislosti s produktmi poskytujdcimi ochranu pred Zivotnymi rizikami, ako aj dobré predajné vysledky produktov
investicného Zivotného poistenia. V oblasti nezivotného poistenia sa o¢akava rast nového obchodu a predpisaného
poistného. TaZiskovym produktom segmentu neZivotného poistenia zostava nadalej hlavne povinné zmluvné poistenie
a havarijné poistenie.

DlIhodobym planom Spolocnosti je prinasat klientom moderné inovované produkty a postupny narast trhového podielu.

Pri financnom umiestneni prostriedkov bude Spoloc¢nost aj nadalej vyuZivat obozretny pristup a investovat do nastrojov
s investiénym stupnom a s pevnym vynosom, pripadne do fondov kolektivneho investovania s dobre diverzifikovanym
portféliom. Priame investicie do akcii, mien (aj kryptomien) a derivatov Spolocnost neplanuje.

Vyznamné rizika a neistoty, ktorym je Spolocnost vystavena
Manazment poistného a financného rizika je stcastou kapitoly 4 poznamok Gcétovnej zavierky. Okrem toho Spolo¢nost
v zmysle platnej legislativy na svojej webovej stranke zverejiiuje aj Spravu o solventnosti a finanénom stave, ktora
obsahuje dalsi popis rizik, ktorym je Spolo¢nost vystavena.

Informacie o udalostiach osobitého vyznamu, ktoré nastali po ukonceni tictovného obdobia
Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonceni Gctovného obdobia, st stéastou bodu 5.22 poznamok Gcétovnej
zavierky.

Informécia o nakladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja
Spoloc¢nost v roku 2023 neevidovala naklady v oblasti vyskumu a vyvoja.

Organizacné zlozky
Spolo¢nost nema vytvorené Ziadne organizacné zlozky v zahranici.

Prehlad o prijatych bankovych tiveroch a inych tiveroch
Spoloc¢nost neprijala bankové ani iné Gvery.

Informéacia o nadobidani viastnych akcii, docasnych listov a obdobnych podielov

Spolo¢nost nenadobudla v priebehu Gétovného obdobia 2023 do svojho portfélia viastné akcie, docasné listy, ani
obchodné podiely a akcie, do¢asné listy a obchodné podiely materskej Uctovnej jednotky a ani k 31. decembru 2023
Ziadne nevlastni. Spolo¢nost je 100 % spolocnikom vo Wiistenrot InHouse Broker, s.r.o.

1




Ostatné informacie
Spolocnost neuvadza nefinancné informacie v zmysle §20 ods. 9 a 10 zakona ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
zmien (zakona o Uctovnictve), nakolko priemerny prepocitany poCet zamestnancov nepresahuje prahovd hodnotu 500.
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SPRAVA DOZORNEJ RADY

Pocas troch riadnych zasadnuti dozornej rady predstavenstvo informovalo dozorn( radu o podnikatelskej ¢innosti Spo-
lo€nosti, vyvoji obchodov, stave majetku a vyvoja rizik, vratane stavu v personalnej oblasti, obSirne referovalo o vSetkych
relevantnych otazkach obchodnej politiky Spoloénosti. V ramci vedenia poistovne podporila dozorna rada predstaven-
stvo najma v rozhodnutiach podstatného vyznamu.

Ugtovn( zavierku za rok 2022, zostaveni podla IFRS v zneni prijatom EU a overen( auditorskou spoloénostou Pricewa-
terhouseCoopers Slovensko, s.r.o0., ktor( ustanovila dozorna rada, schvalilo valné zhromazdenie a uznal dozorny organ

nad poistovnictvom.

Dozorna rada suhlasila s navrhom na rozdelenie zisku 2022, ako aj s nevyplatenim dividend akcionarovi, a odporucila
valnému zhromazdeniu tento navrh schvalit.

V roku 2023 priSlo k zmenam v zloZeni dozornej rady. Pan Mag. Gerald Hasler sa vzdal funkcie ¢lena dozornej rady
k 30.04.2023, ¢im sa skoncila aj jeho funkcia predsedu dozornej rady Wustenrot poistovne. Novym predsedom dozornej
rady sa stal k 01.06.2023 pan Mag. Gregor Hofstatter-Pobst. Dozorna rada dakuje vSetkym svojim spolupracovnikom,
ako aj ¢lenom predstavenstva za spolupracu v roku 2023.

Bratislava, maj 2024

Za dozorn( radu

Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
predseda dozornej rady
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Organizaéna schéma Wiistenrot poistovne
k 31. decembru 2023

Usek vniitornej kontroly a vniitorného auditu

Dozorna rada

Predstavenstvo

Usek odbytu

Oddelenie vlastného odbytu

Oddelenie externého odbytu

Usek podpory odbytu

Oddelenie odbytového back
office

Oddelenie rozvoja a vzdelavania
odbytu

Usek marketingu a komunikécie

Oddelenie call centrum

Usek ludskych zdrojov

Usek aktuariatu a zaistenia

Oddelenie treasury
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Usek informaénych a komunikacnych
technoldgii

Oddelenie BIS/CICS

Oddelenie projektov, procesov
a digitalizacie

Usek vyvoja produktov

Usek spravy zmliiv

Oddelenie spravy poistenia

Usek underwritingu a likvidacie

0Oddelenie underwritingu
a likvidacie v Zivotnom poisteni

0ddelenie underwritingu
a likvidacie v nezivotnom poisteni

Oddelenie likvidacie pravnej ochrany

Ekonomicky tsek
I

Usek prava

I

Anti Money Laundering

Usek riadenia rizik a controllingu

Oddelenie Controllingu

Oddelenie provizii

Oddelenie rizikomanaZzmentu

Usek internych sluzieb

Oddelenie hospodarskej spravy

Oddelenie manaZzmentu dokumentov




VYROCNA SPRAVA
POISTOVNA

Uctovna zavierka
zostavena podl'a Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva

v zneni prijatom Eurdpskou tniou
za rok konciaci 31. decembra 2023

a sprava nezavislého auditora
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Sprava nezavislého auditora
Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Wistenrot poistovria, a.s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nas nazor
Podla nasho nazoru vyjadruje uctovna zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnych suvislostiach
financénu situaciu spolo¢nosti Wiistenrot poistovria, a.s. (dalej ,Spolo¢nost”) k 31. decembru 2023,

vysledok hospodarenia Spolo¢nosti a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépske;j unii.

Nas$ nazor je v sulade s nasou dodato¢nou spravou zo dna 5. juna 2024 pre dozornu radu, ktora
vykonava funkciu Vyboru pre audit.

Co sme auditovali
Ugtovna zavierka Spolognosti obsahuije:
e Vykaz o financnej situacii k 31. decembru 2023,

e vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil,

e vykaz o zmenach vlastného imania za rok, ktory sa k uvedenému datumu skon¢il,
e vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoncil a

e poznamky uctovnej zavierky, ktoré obsahuju vyznamné informacie o uc¢tovnych zasadach a
uctovnych metédach a dalSie vysvetlujuce informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Na$ audit sme uskutocCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost’
vyplyvajuca z tychto Standardov je dalej opisana v Casti nasej spravy Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky.

Sme presved&eni, Ze auditorské dékazy, ktoré sme ziskali, su dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost’

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Medzinarodného etického kdédexu pre uétovnych odbornikov
(vratane Medzinarodnych Standardov nezavislosti), ktory vydala Rada pre medzinarodné etické
Standardy uctovnikov (dalej ,Koédex IESBA®), ako aj v zmysle ustanoveni zakona €. 423/2015

o Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej ,Zakon o Statutarnom audite®) tykajucich sa etiky, ktoré sa vztahuju na nas audit
uctovnej zavierky v Slovenskej republike. Spinili sme aj ostatné povinnosti tykajuce sa etiky, ktoré na
nas kladie Zakon o Statutarnom audite a Kodex IESBA.

Podla nasho najlepSieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, Ze neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolognosti a jej materskej spolognosti v Eurépskej Unii, st v stlade s platnymi pravnymi
predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike a taktiez sme neposkytli také neauditorské sluzby,
ktoré su zakazané na zaklade Nariadenia (EU) &. 537/2014.
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Neauditorské sluzby, ktoré sme Spolo¢nosti poskytli v obdobi od 1. januara 2023 do 31. decem-
bra 2023 su uvedené v bode €. 5.18 poznamok k uctovnej zavierke.

Nas pristup k auditu

Prehlad
Hladina vyznamnosti Celkova hladina vyznamnosti za Spolo€nost je 590 tisic EUR
a predstavuje priblizne 1% vlastného imania a zmluvnej servisne;j
marze.

Klucové zalezZitosti auditu ~ Ocenovanie ur€itych zavazkov a aktiv z poistnych zmluv v zivotnom
poisteni

Ocenovanie urcitych zavazkov z poistnych zmlav v nezivotnom
poisteni

Nas$ audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vyznamnosti a na zaklade posudenia rizik vyznamnych
nespravnosti v uctovnej zavierke. Zvazili sme najma oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny Usudok, napriklad v suvislosti s vyznamnymi u¢tovnymi odhadmi, v ramci ktorych boli
pouzité predpoklady a zvazené buduce udalosti, ktoré su vzhfadom na ich povahu neisté. Tak ako

v pripade vSetkych nasich auditov sme zohladnili tiez riziko spojené s moznym obchadzanim
internych kontrol vedenim, a okrem iného sme zvazili aj to, Ci existuju dékazy o zaujatosti, ktora
predstavuje riziko vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu Spolo¢nosti sme prispésobili tak, aby sme mohli vykonat dostatocnu pracu,
ktora nam umozni vyjadrit nazor k uctovnej zavierke ako celku, pri€om sme zohladnili Struktiru
Spoloc¢nosti, uctovné procesy a kontroly ako aj odvetvie, v ktorom Spolo¢nost pdsobi.

Hladina vyznamnosti

Rozsah nasho auditu bol ovplyvneny aplikaciou hladiny vyznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Nespravnosti
mdzu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti su povazované za vyznamné, ak
jednotlivo alebo v suhrne mézu ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov vykonané na zaklade
uctovnej zavierky.

Na zaklade nasho profesionalneho usudku sme stanovili urcité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, vratane celkovej hladiny vyznamnosti za Spolo&nost pre U¢tovnu zavierku ako celok,
ako je uvedené v tabulke nizSie. Tie nam spolu so zvazenim kvalitativnych aspektov pomohli stanovit
rozsah nasho auditu, jeho povahu, naasovanie a rozsah na8ich auditorskych postupov ako aj pri
vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihrnne, na uc¢tovnu zavierku ako celok.

Celkova hladina 590 tisic EUR
vyznamnosti

Ako sme ju stanovili  Celkovu hladinu vyznamnosti sme stanovili priblizne na drovni 1%
vlastného imania a zmluvnej servisnej marze.

Zdoévodnenie Aplikacia Standardu IFRS 17 vedie k odlozeniu vykazaniu ziskov z upisania

sposobu stanovenia poistenia do buducich obdobi na naklade koncepcie zmluvnej servisnej

hladiny vyznamnosti marze, hoci inak by tieto zisky boli vykdzané skor. Zmluvna servisna marza
predstavuje buduce zisky, o ktorych sa o€akava, Ze budu plynut zo v
sucasnosti uzavretych poistnych zmluv, priCom tato marza sa ¢asovo
rozliSuje na zaklade jednotiek krytia. Vlastné imanie plus zmluvna servisna
marza predstavuje odhad budiceho celkového viastného imania
Spolo¢nosti a dlhodobej vynosnosti investicie akcionarov a to na zaklade
aktualne uzavretych poistnych zmluv.
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Kracové zalezitosti auditu

Kliucové zalezitosti auditu su zalezZitosti, ktoré podla nasho profesionalneho usudku boli
najvyznamnejSie pre nas audit uctovnej zavierky v beznom uctovnom obdobi. Tieto zalezitosti boli
posudené v kontexte nasho auditu uctovnej zavierky ako celku, aby sme si na fiu mohli vytvorit nas
nazor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zalezitostiam.

Krucové zalezitosti auditu

Ako nas audit zohl'adnil dané kla¢ové

zalezitosti

Ocenovanie urcitych zavazkov a aktiv z poistnych zmlav v Zzivotnom poisteni

Vo vykaze o financnej situacii a v poznamke 5.5
uctovnej zavierky Spolo¢nosti su zavazky z
vydanych poistnych zmlav vo vySke 143,3 mil.
EUR vykazané v polozke ,Zavazky z poistnych
zmlav* a aktiva vo vyske 2,7 mil. EUR vykazané
v polozke ,Aktiva z poistnych zmlav®, ktoré su
Uctované v sulade s IFRS 17. Zavazky vo vyske
106,8 mil. EUR a aktiva vo vyske 2,7 mil. EUR
sa tykaju zivotného poistenia, ktoré sa ocefuju
pomocou metddy premenlivého poplatku (VFA)
alebo vSeobecného modelu (tiez znameho ako
pristup stavebnych blokov, GMM).

V rozsahu, v akom sa vyS8ie uvedené zavazky
a aktiva oceriuju pomocou tychto dvoch
modelov, je ocefiovanie zalozené na
komplexnych poistno-matematickych metdédach
(dalej len ,metddy ocefiovania®) na zaklade
komplexnych procesov na stanovenie
predpokladov buduceho vyvoja vo vztahu k
poistnym kmenom, ktoré sa maju ocerovat.

V ramci zavazkov su najma sucasné hodnoty
odhadovanych buducich perniaznych tokov
ovplyvnené moznymi vyznamnymi neistotami
suvisiacimi s ich s ocenenim. Tato neistota
vyplyva najma z pouzitych metod a poistno-
matematickych predpokladov stanovenych

v suvislosti s umrtnostou, invaliditou, diZkou
dozitia, urokovymi sadzbami, investicnymi
vynosmi, nakladmi a spravanim poistencov.

Na zaklade tychto skuto€nosti a vzhladom na
vyznamnu hodnotu zavazkov a ich vplyvu na
finanénu vykonnost Spolo¢nosti, ako aj zlozitost
urCovania zakladnych predpokladov a odhadov
vykonanych manazmentom, bolo ocenenie
tychto zavazkov mimoriadne dblezité v kontexte
nasho auditu. Z tohto dévodu je tato oblast aj
klfu€ovou zalezitostou auditu.

V ramci nasho auditu sme posudili vhodnost
vybranych kontrol aplikovanych Spolo¢nostou
pri vybere aplikovanych metdd ocefiovania, ako
aj pri stanoveni predpokladov a odhadov pre
ocenenie niektorych zavazkov z vydanych
poistnych zmluv zZivotného poistenia. V tejto
suvislosti sme okrem iného testovali kontroly
uplnosti a presnosti podkladovych udajov a
kontroly vhodnosti pripravy a pouzitia
predpokladov a odhadov pouzitych pri
ocenovani.

V spolupraci s nasimi internymi poistnymi
matematikmi sme porovnali ocefiovacie metody
a kfu€ové predpoklady so vSeobecne
uznavanymi poistno-matematickymi metédami a
Standardmi v danom odvetvi a preskumali sme,
do akej miery su vhodné na ocefiovanie
zavazkov a aktiv. Zamerali sme sa na
posudenie penaznych tokov vyuzivanych IT
systémami, vhodné odvodenie a pouzitie
predpokladov, ako aj uplnost a presnost Uudajov
pouzitych na ocenenie vybranych zavéazkov a
aktiv.

Na vzorke naSi poistni matematici testovali
penazné toky, kde sme odsuhlasili udaje a
predpoklady pouzité pri vypocte na tie, ktoré boli
schvalené vedenim. Na vzorke sme testovali aj
udaje zo zmluv a tiez to, ako manazment
pripravil predpoklady, ktoré boli pouzité pri
penaznych tokoch.

Na nezavisly prepocet zavazkov a aktiv z
poistnych zmldv sme pouzili nas interny IFRS 17
kalkulaény nastroj. Kvantifikovali sme zostatky

a testovali su¢asnu hodnotu buducich
penaznych tokov, zmluvnu servisnd marzu,
rizikovu prirazku a stratovy komponent v ramci
tychto zavazkov a aktiv a to vratane dopadu na
jednotlivé riadky vykazu ziskov a strat

a ostatného komplexného vysledku.




pwec

Krucové zalezitosti auditu
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Ako nas audit zohl'adnil dané kl'a¢ové

zalezitosti

Ocenovanie urcitych zavazkov z poistnych zmlav v nezivotnom poisteni

Vo vykaze o finan¢nej situacii a v bode €. 5.5
poznamok uctovnej zavierky Spolo¢nosti, su
zavazky z vydanych poistnych zmliv vo vyske
143,3 mil. EUR vykazané v polozke ,Zavazky z
poistnych zmlav*, ktoré su Uc¢tované v sulade s
IFRS 17. Z toho zavazky vo vyske 36,5 mil. EUR
su z nezivotného poistenia.

V ramci zavazkov z poistnych zmluv pripada
23,9 miliénov EUR na vzniknuté, ale este
nenahlasené skody a tiez na nahlasené, ale
neuhradené skody. Tieto predstavuju oCakavaneé
buduce platby Spolo€nosti za zname a nezname
naroky, ako aj suvisiace vydavky. Spolo€nost’
pouziva ré6zne metddy na odhad tychto
zavazkov. Ocenenie tychto zavazkov si navyse
vyzaduje zna¢nu mieru Usudku manazmentu,
pokial ide o pouzité predpoklady, ako je vplyv
zvySenej miery inflacie, vyvoja strat a
regulaénych zmien. Okrem toho existuje
vyznamny usudok vedenia Spolo¢nosti, pokial
ide o diskontovanie zavazku. Najma produktové
rady s nizkou frekvenciou $kéd, vysokymi
individualnymi narokmi alebo dlhymi dobami
likvidacie su zvyc€ajne vystavené zvySenym
neistotam v odhadoch.

Vzhlfadom na vyznamnost vysSky tychto
zavazkov v ramci celkovych zavazkov a na
finan&nu vykonnost Spolo¢nosti, ako aj znacny
priestor na uplatnenie Usudku manazmentom a
suvisiace neistoty v uskutocnenych odhadoch,
ocefovanie niektorych zavazkov z poistnych
zmluv vydanych v neZivotnom poisteni malo v
kontexte nasho auditu osobitny vyznam. Z tohto
dovodu je tato oblast’ aj klu€ovou zalezitostou
auditu.

V ramci auditu sme posudili vhodnost vybranych
kontrol uplatiiovanych Spolo¢nostou na vyber
poistno-matematickych metdd ocenenia, ako aj
na stanovenie predpokladov a odhadov na
ocenenie niektorych zavazkov z poistnych zmluv
uzatvorenych v nezivotnom poisteni.

Za ucasti naSich internych poistnych
matematikov sme porovnali prislusné aktuarske
metddy a kluCové predpoklady so vSeobecne
uznavanymi aktuarskymi metodami a
Standardmi v danom odvetvi a preskumali sme,
do akej miery su vhodné na ocefovanie
zavazkov.

Sucastou nasho auditu bolo aj vyhodnotenie
hodnovernosti a integrity udajov a predpokladov,
vratane odhadu manazmentu ohladom vplyvu
zvySenej miery inflacie, ktoré boli pouzité pri
ocenovani a odhade v procese likvidacie
poistnych udalosti.

Prepocitali sme vysku zavazku za vybrané
produktové rady, najma za produktové rady s
velkymi odhadmi alebo zvySenymi neistotami v
odhadoch. Pre tieto produktové rady sme
porovnali prepocitané zavazky so zavazkami
stanovenymi Spolo¢nostou a vyhodnotili
pripadné rozdiely. Preskumali sme tiez, Ci boli
akékolvek upravy odhadov na urovni
Spolo¢nosti primerane zdokumentované a
podlozené.

Na nezavisly prepocet zavazkov z poistnych
zmldv sme pouzili nas interny IFRS 17
kalkula&ny nastroj.

Sprava k ostatnym informaciam vratane vyro¢nej spravy

Statutarny organ je zodpovedny za ostatné informacie. Ostatné informéacie pozostavaju z vyroénej
spravy (ale neobsahuju U¢tovnu zavierku a nasu spravu auditora k nej).

N&$ nazor na U¢tovnu zavierku sa nevztahuje na ostatné informacie.

V suvislosti s na8im auditom u¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou precitat’ si ostatné
informacie, ktoré su definované vysSie a pritom zvazit, ¢i su tieto ostatné informacie vyznamne
nekonzistentné s uctovnou zavierkou alebo s nasimi poznatkami ziskanymi pocas auditu, alebo i
mame iny dévod sa domnievat, Ze su vyznamne nespravne.
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Pokial ide o vyro€nu spravu, posudili sme, €i obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje zakon ¢&. 431/2002
Z.z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o uctovnictve®).

Na zaklade prac vykonanych po¢as nasho auditu sme dospeli k nazoru, ze:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave za rok, za ktory je uctovna zavierka pripravena, su
v sulade s uctovnou zavierkou, a Ze

e vyro€na sprava bola vypracovana v sulade so Zakonom o uctovnictve.

Navyse, na zdklade naSich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme pocas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave. V tejto suvislosti
neexistuju zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu
zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto Uétovnej zavierky v
sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej unii a za internd
kontrolu, ktoru Statutarny organ povazuje za potrebnu pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie toho, i je Spoloénost
schopna nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti suvisiacich

s pokracovanim Spolo¢nosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie uctovnej zavierky za pouzitia
predpokladu pokraCovania v €innosti v dohladnej dobe, ibaZe by Statutarny organ bud mal zamer
Spolocnost zlikvidovat alebo ukongit jej €innost, alebo tak bude musiet’ urobit, pretoze realisticky inu
moznost nema.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného vykaznictva
Spolocnosti.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie o tom, ¢i U¢tovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude obsahovat’
nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla Medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak
by sa dalo odévodnene oCakavat, ze jednotlivo alebo v uhrne by mohli ovplyvnit ekonomicke
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade uctovnej zavierky.

Pocas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus ako sucast auditu podfa Medzinarodnych auditorskych Standardov. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyskytu vyznamnych nespravnosti v uctovnej zavierke, €i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoCriujeme auditorské postupy, ktoré reaguju
na tieto rizika, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostato¢né a vhodné na to, aby tvorili
vychodisko pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktora je vysledkom
podvodu, je vySSie nez v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretoze podvod mébze
znamenat tajnd dohodu, falSovanie, umyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie
internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti vhodné, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost’ internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych uctovnych zasad a uctovnych metdd a primeranost uétovnych
odhadov a s nimi suvisiacich zverejnenych informacii zo strany Statutarneho organu.
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e Vyhodnocujeme, ¢i Statutarny organ v uctovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, €i existuje vyznamna
neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze takato
vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace
informacie uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostato¢né, sme povinni
modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti v§ak mdzu spdsobit, Ze Spolo¢nost’
prestane pokraCovat v nepretrzitej Cinnosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, Strukturu a obsah uctovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i uctovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spésobom,
ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem inych zalezitosti planovany rozsah
a Casovy harmonogram auditu a vyznamné zistenia z auditu, vratane vyznamnych nedostatkov
v internych kontrolach, ktoré identifikujeme pocas nasho auditu.

Osobam poverenym spravovanim sme poskytli vyhlasenie, Ze sme dodrzali relevantné etické
poziadavky ohladom nasSej nezavislosti, a aby sme s nimi komunikovali ohfadom vSetkych vztahov
a dalSich zalezitosti, o ktorych by bolo mozné rozumne uvazovat, ze by mohli mat vplyv na nasu
nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohladom krokov podniknutych na eliminovanie ohrozeni alebo
zavedenych protiopatreni.

Zo zalezitosti komunikovanych osobam poverenym spravovanim, sme urcili tie zalezitosti, ktoré boli
najvyznamnejSie pocas auditu uctovnej zavierky za bezné obdobie, a preto su povazované za klu¢ove
zalezitosti auditu. Tieto zalezitosti uvadzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked zakon alebo
nariadenie zakazuje zverejnenie danej zalezitosti, alebo ked vo velmi zriedkavych pripadoch
rozhodneme, ze zalezitost by nemala byt uvedena v nasej sprave, pretoze nepriaznivé désledky jej
zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zaujmom takejto komunikacie.

Sprava k ostatnym pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislych auditorov

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrat vymenovani v roku 2021. Nase vymenovanie bolo
obnovované kazdorocne rozhodnutim valného zhromazdenia, €o predstavuje celkové nepreruSené
obdobie auditorskej zakazky 3 rokov. Nase vymenovanie za rok konciaci 31. decembra 2023 bolo
schvalené rozhodnutim valného zhromazdenia, ktoré sa konalo 15. marca 2023.

Auditorom zodpovednym za auditorsku zakazku a tuto spravu nezavislého auditora je Rastislav
Petruska.
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"
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Mgr. Rastislav Petruska, FCCA
Licencia SKAU ¢. 161 Licencia UDVA €. 1108

5. juna 2024
Bratislava, Slovenska republika
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Vykaz o financnej situacii

(SUVAHA)

31. december 2022 1. januar 2022
vtis. EUR Pozn. 31.december2023 upravené upravené
Aktiva
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 5.1 2079 3827 8297
Financéné investicie 5.2 170 626 167 734 172 101
Pohladavky 5.3 891 695 646
Investicie do nehnutelnosti 0 0 145
Bezna danova pohladavka 5.4 820 0 0
Aktiva z poistnych zmliv 5.5 2732 1691 1790
Aktiva zo zaistnych zmliv 5.6 5342 4152 2332
Pozemky, budovy a zariadenia 5.7 1343 1823 298
Aktiva z prava pouzivat majetok 5.7 2 357 2848 0
Nehmotny majetok 5.8 3 156 3471 3 766
Odlozené darnové pohladavky 5.4 1142 549 1127
Néaklady budtcich obdobi 5.9 946 781 711
Ostatny majetok 270 193 249
Majetok drzany za Géelom predaja 5.10 435 142 4694
Aktiva celkom 192 140 187 907 196 154
Vlastné imanie 5.11
Zakladné imanie 12 419 12 419 12 419
Emisné azio 306 306 306
Kapitalova rezerva 2492 2492 2492
Nerozdeleny zisk 24 967 26 007 22 173
Ocenovacie rozdiely -1 447 0 0
Vlastné imanie celkom 38737 41224 37390
Zavazky
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 5.12 5512 6 653 6116
Bezny danovy zavazok 5.4 0 408 638
Kratkodobé zamestnanecké pozZitky 5.13 534 476 523
Zavazky z poistnych zmliv 5.5 143 300 135091 150 311
Zavazky zo zaistnych zmliv 5.6 133 120 122
Lizingovy zavazok 5.14 2464 2838 0
Rezervy 5.15 1459 1097 1055
Zavazky celkom 153 402 146 683 158 765
Zavazky a vlastné imanie celkom 192 140 187 907 196 154
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Za rok konciaci

Za rok konciaci
31. decembra

31. decembra 2022
vtis. EUR Pozn. 2023 upravené
Vynosy z poistnych sluzieb 42 086 39102
Naklady na poistné sluzby -37 826 -39 166
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmldv -482 1839
Vysledok za poistné sluzby 5.16 3777 1774
Urokovy vynos - metéda efektivnej drokovej miery 1655 2001
Urokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL 1849 893
Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii 4523 -13 996
Cisté straty zo zniZenia hodnoty -216 -578
Cisty investiény vysledok 5.17 7811 -11679
Financéné vynosy (naklady) z poistnych zmldv -7 650 21633
Finanéné vynosy (naklady) zo zaistnych zmluv 218 -988
Cisty finanény vysledok z poistenia 5.17 -7432 20 645
Ostatné vynosy 5.18 126 714
Ostatné naklady 5.18 -7 168 -6 134
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -2 886 5320
Danf z prijmov 5.19 471 -1486
Vysledok hospodarenia za tictovné obdobie -2415 3834
Polozky, ktoré mozu byt reklasifikované do vysledku hospodarenia
Cisty zisk (strata) z FVOCI investicif 5.17 578 0
Odlozena dan -121 0
Ostatné siicasti komplexného vysledku, po zdaneni 457 0
Celkovy komplexny vysledok za tictovné obdobie -1958 3834

25



VYKAZ 0 ZMENACH VLASTNEHO IMANIA

Zakladné Emisné Kapitalova Nerozdeleny Ocenovacie
vtis. EUR imanie azio rezerva zisk rozdiely Spolu
Ylastne ||:|2ame 31. decembra 2021, pred 12 419 306 2492 22 165 0 37382
iipravou
Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 17 0 0 0 8 0 8
Upravené vlastné imanie k
1. janudru 202223 12 419 306 2492 22173 0 37390
Upraveny vysledok hospodarenia 2022 23 0 0 0 3834 0 3834
Celkovy komplexny vysledok za tictovné
obdobie 2022 0 0 0 3834 0 3834
Upravené vlastné imanie
k31 decembru 202223 12 419 306 2492 26 007 0 41224
\!Iastne |:1:ame 31. decembra 2022, pred 12 419 306 2492 22748 0 37965
tipravou
Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 17 3259 0 3259
Vplyv prvotnej aplikacie IFRS 9 1375 -1904 -529
Upravené vlastné imanie k
1. janudiu 2023 3¢ 12 419 306 2492 27 382 -1904 40 695
Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie 0 0 0 2415 0 2415
2023
Ostatné sticasti komplexného vysledku 2023 0 0 0 0 457 457
Celkovy komplexny vysledok za tictovné
obdobie 2023 0 0 0 2415 457 1958
Vlastné imanie 31. decembra 2023 12419 306 2492 24967 -1447 38737

1IFRS 4 aplikované
21AS 39 aplikované
3|IFRS 17 aplikované
4+IFRS 9 aplikované
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VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Nepriama metdda Zarok konéiaci
Za rok kon¢iaci 31.decembra 2022
vtis. EUR Pozn. 31. decembra 2023 upravené
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -2 886 5320
Odpisy budov, zariadeni a aktiv z prava pouzivat majetok 5.7 762 211
Amortizacia nehmotného majetku 5.8 621 844
?;I;};/ésr':(r)agzﬂg:;i::zrr;c;zae}?kov, budov a zariadeni a majetku 518 45 549
Straty z od(i¢tovania nehmotného majetku 5.8 379 354
Urokovy vynos z finanénych investicii 5.17 -3504 -2 894
Ostatné nepenazné zmeny 23 47
Zmena v stave:
Financnych investicii (okrem poskytnutych Gverov) 5.2 -2 897 2 668
Pohladavok 5.3 -196 -49
Aktiv a pasiv zo zaistnych zmldv 5.6 -1178 -1822
Nakladov budicich obdobi a ostatného majetku 5.9 241 -15
Zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavazkov 5.12 -1141 537
Kratkodobych zamestnaneckych poZzitkov 5.13 58 -48
Aktiv a pasiv z poistnych zmliv 5.5 7168 -15121
Rezerv 5.15 362 42
Prijaté troky z finanénych investicii 3398 2 845
Zaplatena dan z prijmu -1269 -1138
Cisté peiiazné toky pouzité na prevadzkovi €innost -585 -8 768

Peiazné toky z investicnej éinnosti

Nakup budov a zariadeni 5.7 -236 -1 696

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadeni a majetku drzaného za

ticelom predaja = 928
Nakup nehmotného majetku 5.8 -684 -902
Splatky poskytnutych Gverov 5.2 5 1699
Cisté peiiazné toky z/pouZité na investiéni €innost -728 4347
Penazné toky z financnej ¢innosti

Lizingové splatky -368 -43
Zaplatené droky z lizingu -67 -6
Cisté peiiazné toky z financénej innosti -435 -49
Pociatocny stav penaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov 5.1 3827 8297
Konecny stav pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 2079 3827
Zmena stavu peiiaZnych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov -1748 -4 470

27




POZNAMKY UCTOVNEJ ZAVIERKY
1 VSEOBECNE UDAIJE

1.1  Obchodné meno a sidlo Spoloc¢nosti

Wiistenrot poistovina, a.s. (dalej len ,Spolocnost“) bola zaloZena zakladatelskou zmluvou dna 29. septembra 1994 a do
obchodného registra bola zapisana dna 22. novembra 1994 (Obchodny register Okresného stidu Bratislava I., oddiel Sa,
vlozka €. 757/B).

Do 17. decembra 2003 p6sobila Spolo¢nost pod obchodnym menom Univerzalna bankova poistovia, a.s.

Spolocnost sa v decembri 2022 prestahovala a ma nové sidlo.

Sidlo Spolo¢nosti je: Wistenrot poistovia, a.s.

Digital Park

Einsteinova 21

851 01 Bratislava - mestska cast Petrzalka
ICO: 31383408
IC DPH: SK7120001559

Povolenie k prevadzkovaniu poistovacej ¢innosti ziskala Spolo¢nost dia 27. marca 1995. Hlavné ¢innosti Spoloénosti sa
popisuju v nasledujicom bode ¢. 1.2 poznamok.

Urad pre finanény trh rozhodnutim &. GRUFT-009,/2003/POIS zo diia 18. decembra 2003 povolil Spoloénosti poskytovat
,Poistenie zodpovednosti za Skodu spbsoben prevadzkou motorového vozidla“.

Dnom 1. januara 2004 sa Spolocénost stala ¢lenom Slovenskej kancelarie poistovatelov a povinné zmluvné poistenie za
Skodu spbsobenu prevadzkou motorového vozidla zacala poskytovat od 1. maja 2004.

1.2  Hlavné ¢innosti Spolocnosti podla vypisu z obchodného registra

Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra sl nasledovné:

e poistovacia ¢innost v oblasti Zivotného poistenia a nezivotného poistenia vratane pripoisteni podla § 4 ods. 1 zako-
na ¢. 39/2015 Z.z. o poistovnictve a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov (dalej ,zadkon o poistovnictve*);

» zaistovacia Cinnost pre poistny druh neZivotného poistenia; a

e finanéné sprostredkovanie podla zakona ¢. 186/2009 Z.z. o finanénom sprostredkovani a finanénom poradenstve
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov ako viazany finanény agent v sektore prijimania vkladov a v sektore
poskytovania Gverov, Gverov na byvanie a spotrebitelskych Gverov.

Spoloc¢nost poskytuje svoje sluzby prostrednictvom siete agentirnych riaditelstiev a 22 Wistenrot centier len na Gzemi
Slovenskej republiky.

1.3  Struktdra akcionarov Spoloénosti

Struktira akcionarov k 31. decembru 2023 (aj k 31. decembru 2022) je nasledovna:

Podiel na zakladnomimani  Hlasovacie prava

vEUR v% v%
Akcionari
Wiistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Rakusko 12 418 766 99,99973 99,99973
Wiistenrot stavebna sporitelia, a.s., Bratislava, Slovenska republika 34 0,00027 0,00027
Spolu 12418 800 100,00000 100,00000
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Registrované zakladné imanie sa sklada zo 170 000 akcii na meno v nominalnej hodnote 34 EUR a 200 akcii na meno
v nominalnej hodnote 33 194 EUR. Kazda akcia s nominalnou hodnotou 34 EUR predstavuje jeden hlas a kazda akcia
s nominalnou hodnotou 33 194 EUR predstavuje tisic hlasov. VSetky vydané akcie sU splatené v plnej vyske.

Wistenrot stavebna sporitelha, a.s., Bratislava vlastni 1 ks akcie v nominalnej hodnote 34 EUR. Ostatné akcie vlastni

Wistenrot Versicherungs-AG, Salzburg, Rakusko.

1.4 Informacie o organoch Spolocnosti

ZloZenie Statutarnych a dozornych organov Spolo¢nosti bolo v roku 2023 a v roku 2022 nasledovné:

2023
Predstavenstvo

Predseda: Ing. Marian Hrotka, PhD.

Clenovia: Dr. Klaus Wohry
Mag. Christian Sollinger, CIIA
Mgr. Peter Rusnak (od 1. augusta 2023)

Dozorna rada

Predseda:

Podpredseda:

Clenovia:

Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
(od 1. juna 2023)

Mag. Gerald Hasler

(do 30. aprila 2023)

Dr. Susanne Riess-Hahn

Mag. Christine Sumper-Billinger
Mag. Christian Wilhelm Zettl
(od 1. maja 2023)

Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
(do 31. méja 2023)

Andreas Senjak, MBA, CIIA

(do 20. oktobra 2023)

2022
Predstavenstvo

Predseda: Ing. Marian Hrotka, PhD.

Clenovia: Dr. Klaus Wohry
Mag. Christian Sollinger, CIIA

Menom Spoloénosti konajl dvaja ¢lenovia predstavenstva spoloc¢ne.

Dozorna rada

Predseda:

Podpredseda:

Clenovia:

Mag. Gerald Hasler
Dr. Susanne Riess-Hahn

Mag. Gregor Hofstatter-Pobst
(od 20. maja 2022)

Mag. Christine Sumper-Billinger
Andreas Senjak, MBA, CIIA
Roman Andersch

(do 19. maja 2022)
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1.5 Informacie o konsolidovanom celku

Spoloénost a materska spolocnost Wistenrot Versicherungs-AG su zahriované do koncernovej zavierky Wistenrot
Wohnungswirtschaft, reg. Gen. M.b.H,, Salzburg. Konsolidovana uctovna zavierka bude po jej zostaveni k dispozicii
v sidle materskej spolo¢nosti a na Krajskom slde Salzburg, Rudolfsplatz 2, Salzburg, Raklsko. Kone¢nou materskou
spolo¢nostou Wistenrot poistovne, a.s. je Wistenrot Wohnungswirtschaft, reg.Gen.m.b.H, Alpenstrasse 70, Salzburg,
Rakusko, ktora je zaroven aj spolo¢nostou s konecnym rozhodovacim a kontrolnym pravom.

1.6 Pocet zamestnancov
k31.12.2023 k31.12.2022
PocCet zamestnancov celkom 245 258
- ztoho pocet riadiacich pracovnikov 17 16
2023 2022
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov v roku* 201 194

* Priemerny prepoéitany poéet zamestnancov je vypoéitany na zéklade dizky pracovnych Gvézkov.

1.7 Pravny dovod na zostavenie uctovnej zavierky

Ugtovna zavierka Spoloénosti k 31. decembru 2023 (dalej v texte ,Gtovna zavierka“) bola vypracovana v silade s Me-
dzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,IFRS“). Tato Gc¢tovna zavierka
bola vypracovana ako individualna G¢tovna zavierka v stlade s § 17a odsek 1 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve
v zneni neskorSich predpisov.

Ugtovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spolodnost bude nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti.
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1.8

Zoznam skratiek a vyrazov

Skratka Anglicky vyraz
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Slovensky vyraz

AC Amortized Cost Amortizovana hodnota

ALCO Assets and Liabilities Management Committee Vybor pre riadenie aktiv a pasiv
Building Blocks Approach (also known as GMM, the General

BBA Measurement Model) VSeobecny model

BoD Board of Directors Predstavenstvo

CSM Contractual Service Margin Zmluvna servisna marza

DPF Discretionary participation features Podiely na prebytku

EAD Exposure at Default Expozicia pri zlyhani

ECL Expected Credit Loss Ocakavana kreditna strata

FCF Future Cash Flows Budice penazné toky

FVOCI Fair Value Through Other Comprehensive Income Reélna hodnota cez ostatné sticasti komplexného vysledku

FVTPL Fair Value Through Profit or Loss Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat

GAP Guaranteed Asset Protection Zaru€end ochrana majetku.

HTM Held to Maturity Drzané do splatnosti

L&R Loans and Receivables Uvery a pohladavky

LGD Loss Given Default Strata pri zlyhani

LIC Liability for Incurred Claims Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti

LRC Liability for Remaining Coverage Zavazky na zostavajlce krytie

MOD Motor Own Damage Havarijné poistenie

MTPL Motor Third Party Liability PZP - povinné zmluvné poistenie

Ostatné slicasti komplexného vysledku / Iny komplexny

0cCl Other Comprehensive Income vysledok

ORSA Own Risk and Solvency Assessment Vlastné postidenie rizika a solventnosti

PAA Premium Allocation Approach Metdda alokacie poistného

PD Probability of Default Pravdepodobnost zlyhania

PPE Property, Plant and Equipment Pozemky, budovy a zariadenia

PL Profit or Loss Vykaz ziskov a strat

SICR Significant Increase in Credit Risk Vyznamné zvySenie kreditného rizika

SKP The Bureau of Slovak Insurers Slovenska kancelaria poistovatelov

SPPI Solely Payments of Principal and Interest Vyluéne platby istiny a Groku

VFA Variable Fee Approach Metdda premenlivého poplatku
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2  ZHRNUTIE MATERIALNYCH UCTOVNYCH ZASAD

Hlavné Gdtovné zasady pouZité pri zostavovani tejto Gétovnej zavierky sa popisuji v nasledujicich astiach. Ugtovné
metddy a vSeobecné Uctovné zasady sa uplathovali konzistentne vo vSetkych prezentovanych rokoch, ak nie je uvedené
inak.

2.1 Zaklad prezentacie

Spolo¢nost aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom Eurépskou Gniou (dalej aj ,EU“) k 31. decembru
2023.

2.1.1. Vydané standardy, interpretacie alebo novely, ktoré spolocnost aplikovala po prvykrat v roku 2023

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. maja 2017 a tcinny pre ro¢né tictovné obdobia zacinajiice 1. januara
2023 alebo neskor). IFRS 17 nahradza standard IFRS 4, ktory povoloval Gétovnym jednotkam UGctovat o poistnych zmlu-
vach podla existujlcich G¢tovnych zasad a metdd. Pre investorov bolo preto tazké porovnavat a posudzovat rozdiely vo fi-
nancénom hospodareni inak podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na principoch zaloZeny, Standard pre Gétovanie
vSetkych typov poistnych zmluyv, vratane zmlav o zaisteni, ktoré poistovha ma. VyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmlGv
vykazovali a ocenovali: (i) v st¢asnej hodnote budicich penaznych tokov (pefaznych tokov z plneni), ktora zohladnuje
existujlce rizika, a ktora vyuZiva vsetky dostupné informacie o penaznych tokoch z pineni, ktoré vychadzaji z podloze-
nych trhovych informacii; zvySenej (ak tato hodnota predstavuje zavazok) alebo znizenej (ak tato hodnota predstavuje
aktivum) (i) o Ciastku predstavujldcu nezaslizeny zisk pre dani skupinu poistnych zmlav (zmluvna marza za poskytovanu
sluzbu). Poistovne budu vykazovat zisk zo skupiny poistnych zmlGv po¢as obdobia poskytovania poistného krytia a ako
sa krytie rizika postupne zniZuje. Ak je skupina poistnych zmlUv stratova alebo sa takou stane, Gétovna jednotka vykaze
stratu okamzite.

Spoloc¢nost aplikovala tento Standard v (i¢tovnom obdobi zaéinajicom 1. januara 2023 a retrospektivne vo finanénom
roku konéiacom 31. decembra 2022. Dal$ie podrobnosti st uvedené v éasti 2.2.1.

Novela IFRS 17 a IFRS 4 (vydana 25. jiina 2020 a icinna pre rocné uictovné obdobia zacinajice 1. januara 2023
alebo neskor). Novela obsahuje vysvetlenia, ktoré maji ulahcit implementaciu IFRS 17 a zjednodusit niektoré poZiadav-
ky Standardu ako i samotny prechod. Novela sa tyka 6smich oblasti IFRS 17, pricom jej Géelom nie je zmenit zakladné
principy Standardu. Obsahuje nasledujlice zmeny:

e Datum ucinnosti: Datum Géinnosti IFRS 17 (vratane novely) bol posunuty o dva roky a je G¢inny pre rocné Gcétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2023 alebo neskor. Rovnako bol posunuty aj datum ukoncenia platnosti doCasnej
vynimky z uplatiovania IFRS 9 v IFRS 4 na ro¢né (ctovné obdobia zacinajlce 1. januara 2023 alebo neskor.

» Odakavana navratnost obstaravacich nakladov: Uétovné jednotky st povinné alokovat ¢ast vydavkov na obstaranie
zmliv na ogakavané predizenie zmllv a vykazovat ich ako aktivum dovtedy, kym sa platnost tychto zmliv nepredizi.
Ugtovné jednotky su povinné posidit navratnost takéhoto aktiva ku kazdému datumu zostavenia Gétovnej zavierky
a zverejnit pozadované Udaje v poznamkach k G¢tovnej zavierke.

e Zmluvna marza za poskytovanu sluzbu, pripadajica na investic¢né sluzby: Jednotky krytia by mali byt stanovené tak,
aby brali do Gvahy mnoZstvo vyhod a zaroven o¢akavané obdobie ako poistného krytia tak aj investiénych sluzieb
pre zmluvy zaloZzené na modely s variabilnymi poplatkami a pre dalSie zmluvy so ,sluzbou navratnosti investicii“,
vykazovanymi podla vSeobecného modelu. Naklady suvisiace s investiénymi sluzbami by sa mali zahrnit do hospo-
darskeho vysledku v ramci obdobia trvania poistnej zmluvy, a to v rozsahu, v akom Gétovna jednotka vykonava tieto
¢innosti na zvySenie Gzitkov z poistného krytia pre poistnika.

e Pasivne zaistné zmluvy - zabezpecenie strat: Ak (¢tovna jednotka vykaze stratu pri prvotnom vykazani nevyhodnej
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skupiny poistnych zmliv alebo po dodatoénom pridani nevyhodnych zmliv do tejto skupiny, (¢tovna jednotka by
mala upravit zmluvni marzu za poskytovanu sluzbu pre suvisiacu skupinu zaistnych zmliv a vykazat zisk z tychto
zaistnych zmluv. VySka straty zabezpecenej zaistnou zmluvou sa stanovi vynasobenim straty vykazanej z uzavretych
poistnych zmldv a percentualneho podielu vySky plneni z tychto poistnych zmlyv, ktoré Gétovna jednotka ocakava
spatne ziskat na zaklade podmienok zaistnej zmluvy. Tato poZiadavka sa uplatiuje iba v pripade, ak je zaistna zmlu-
va vykazana pred alebo slc¢asne so stratou vykdzanou zo slvisiacich poistnych zmldv.

» Dalsie zmeny a doplnenia: Medzi dalSie zmeny a doplnenia patri vyliéenie z rozsahu pdsobnosti pre niektoré zmluvy
o kreditnych kartach a niektoré Uverové zmluvy; prezentacia poistnych zmluvnych aktiv a zavazkov vo vykaze o fi-
nancénej situacii na Grovni portfolii namiesto skupin; vyuzitie opcie na zmiernenia rizika pri znizovani finanénych rizik
pomocou zaistnych zmliv a nederivatovych finanénych nastrojov v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok; moz-
nost zmeny Gctovnej politiky tykajlcej sa odhadov pri aplikacii IFRS 17, zverejnenej v predchadzajlcich priebeznych
Gctovnych zavierkach; zahrnutie platieb a prijmov z dane z prijmu, ktoré s osobitne vylictované poistnikovi podla
podmienok poistnej zmluvy, do penaznych tokov z plneni a vybrané zjednodusenia pri prechode a dalSie menSie
zmeny a doplnenia.

Spoloc¢nost aplikovala tento Standard v i¢tovnom obdobi zacéinajicom 1. januara 2023 a retrospektivne vo finanénom
roku kon&iacom 31. decembra 2022. Dalsie podrobnosti st uvedené v ¢asti 2.2.1.

Moznost pre poistovatelov pri aplikacii IFRS 17 - Novela IFRS 17 (vydana 9. decembra 2021 a ic¢inna pre rocné
iiétovné obdobia zaéinajiice 1. januara 2023 alebo neskér). Uprava podmienok prechodu na IFRS 17 poskytuje pois-
tovatelom moznost zameranu na zlepSenie uzitoénosti informacii pre investorov pri prvotnej aplikacii IFRS 17. Novela sa
tyka iba prechodu poistovatelov na IFRS 17 a neovplyviuje Ziadne dalSie poziadavky tohto Standardu. Prechodné usta-
novenia v IFRS 17 a IFRS 9 sa uplatiuji k roznym datumom a budd mat za nasledok nasledovné jednorazové rozdiely
v klasifikacii pre informacie v porovnavacom obdobi pri prvotnej aplikacii IFRS 17: G¢tovny nesllad medzi zavazkami
z poistnych zmldyv, ktoré s ocenované v stcasnej hodnote a suvisiacimi finanénymi aktivami, ocefnnovanymi v amortizo-
vanej hodnote; a ak sa (ictovna jednotka rozhodne zmenit informacie v porovnavacom obdobi pri prvotnej aplikacii IFRS
9, rozdiely v klasifikacii medzi finanénymi aktivami, ktoré boli odi¢tované v porovnavacom obdobi (na ktoré sa nebude
vztahovat IFRS 9) a inymi finanénymi aktivami (na ktoré sa bude vztahovat IFRS 9). Novela pomdze poistovniam od-
stranit tieto doGasné Gctovné neslilady, kedZe budi mat mozZnost zmenit klasifikaciu financnych aktiv v porovnavacom
obdobi, a tym zlepsi uzitocnost informacii v porovnavacom obdobi pre investorov. Pri prvotnej aplikacii IFRS 17 budu mat
Gétovné jednotky moznost zverejnit informacie ohladom finanénych aktiv v porovnavacom obdobi pouzitim klasifikacné-
ho prekrytia v pripade, Ze Uétovna jednotka na tieto aktiva neaplikovala retrospektivnu zmenu IFRS 9 (dajov za minulé
obdobie. Moznost pri prechode na IFRS 17 bude k dispozicii pre kazdy finanény nastroj samostatne; umozni (i¢tovnej
jednotke zverejnit informacie v porovnavacom obdobi tak, ako keby sa na dané financné aktiva uplatnili poziadavky na
klasifikaciu a ocenovanie podla IFRS 9, ale nevyZaduje od Gétovnej jednotky, aby uplatnila poZiadavky na zniZenie hod-
noty podla IFRS 9; a vyzaduje, aby Gétovna jednotka, ktora aplikuje klasifikacné prekrytie na finanéné aktivum, pouzila
na stanovenie ocakavanej klasifikacie finanéného aktiva podla IFRS 9 primerané a preukazatelné informacie dostupné
k datumu prvotnej aplikacie IFRS 9.

Spoloc¢nost uplatnila moznost pri prechode na IFRS 17 na uplatnenie klasifikacného prekrytia pre financné investicie, pri
ktorych Spolocnost neupravila porovnavacie hodnoty, v Gétovhom obdobi zadinajlicom 1. januara 2023.

Novela IAS 1 a IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia iictovnych zasad a metod (vydana 12. februara 2021
a ucinna pre rocné iictovné obdobia zacinajiice 1. januara 2023 alebo neskor). IAS 1 bol novelizovany s cielom, aby od
Gétovnych jednotiek vyZadoval zverejnenia len podstatnych informacii o ich G¢tovnych zasadach a metédach namiesto
zverejnenia vyznamnych Gc¢tovnych zasad a metdd. Novela obsahuje definiciu podstatnych informacii o G¢tovanych za-
sadach a metddach. Taktiez vysvetluje, Ze sa oCakava, Ze informécia o (iCtovnej zasade ¢i metdde je podstatna ak bez
jej uvedenia by pouzivatelia Uctovnej zavierky neboli schopni porozumiet inym podstatnym informaciam v Gctovnej za-
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vierke. Novela poskytuje priklady informacii o (i¢tovnych zasadach a metddach, ktoré sa pravdepodobne budl povazovat
za podstatné v kontexte Gctovnej zavierky danej Uctovnej jednotky. Novela dalej objashuje, Ze nepodstatné informacie
o Uctovnych zasadach a metédach nie je potrebné v (ictovnej zavierke uvadzat. Ak sa ich G¢tovna jednotka rozhodne
uviest, nemali by mat vplyv na zrozumitel'nost ostatnych podstatnych informacii o Gctovnych zasadach a metddach. Na
podporu tejto novely bolo tieZ novelizované IFRS metodické usmernenie 2: Zverejnenia G¢tovnych zasad a metdd, ktoré
napomaha aplikovat koncept vyznamnosti pri zverejiiovani Gétovnych zasad a metod.

Spolocnost posudila tieto dodatky, a nasledne bola Gctovna zavierka za rok konciaci sa 31. decembra 2023 zodpoveda-
jlicim spésobom upravena.

Novela IAS 8 - Definicia tictovnych odhadov (vydana 12. februara 2021 a ti¢inna pre rocné tictovné obdobia zacina-
jice 1. januara 2023 alebo neskor). Novela IAS 8 vysvetluje, ako by mali G¢tovné jednotky rozliSovat zmeny v (i¢tovnych
zasadach a metédach od zmien v Gétovnych odhadoch.

Spoloc¢nost posldila tieto dodatky, ktoré nasledne nemali Ziadny vyznamny dopad na G¢tovnu zavierku za rok konciaci
sa 31. decembra 2023.

OdloZena dan k aktivam a zavazkom z jednej transakcie - Novela IAS 12 (vydana 7. maja 2021 a ucinna pre rocné
tictovné obdobia zacinajiice 1. januara 2023 alebo neskér). Novela IAS 12 upravuje, ako Gctovat odloZzen( dan z tran-
sakcii, ako su lizingy a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky. Za uréitych okolnosti maju Gctovné jednotky vynimku
z vykazovania odloZenej dane pri prvotnom vykazani majetku alebo zavazkov. Predtym nebolo zrejmé, &i sa vynimka
vztahuje na transakcie, ako sU lizingy a zavazky spojené s vyradenim z prevadzky, teda transakcie, pri ktorych sa su-
Gasne vykazuje majetok aj zavazok. Novela objasnuje, Ze vynimka sa na tieto pripady neuplatiuje a Gétovné jednotky
sl povinné vykazat odloZzend dan. Novela vyZaduje, aby Gctovné jednotky vykazali odlozen( dan z transakcii, ktoré pri
prvotnom vykazani vedud k rovnakej hodnote zdanitelnych a odpoditatelnych do¢asnych rozdielov.

Tieto objasnujluce dodatky nemajd vyznamny vplyv na predtym aplikované Gctovné zasady Spolo¢nosti.

Novela IAS 12 Dane z prijmov: Medzinarodna danova reforma - modelové pravidla druhého piliera (vydana 23. maja
2023). V maji 2023 vydala IASB limitovanu novelu IAS 12, Dane z prijmov. Tato novela reagovala na nadchadzajlcu
implementaciu Modelovych pravidiel druhého piliera, ktoré vydala Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj
(OECD) v dosledku medzinarodnej danovej reformy. Novela poskytuje do¢asni vynimku z Gctovania a zverejhovania
odloZzenej dane, vyplyvajucej z platného alebo takmer uzakoneného danového predpisu, ktory implementuje Modelové
pravidla druhého piliera. V sllade s IASB datumom Gcinnosti mozu Gctovné jednotky uplatnit vynimku okamzite. Nové
poziadavky na zverejnenie sa vyzadujl pre rocné obdobia zacinajlce 1. januara 2023 alebo neskor. Spolocnost posudila
tieto dodatky, ktoré nemali Ziadny vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku za rok konciaci sa 31. decembra 2023.

2.1.2. Vydané standardy, interpretacie a novely standardov, ktoré si Gicinné po 1. januari 2024
a ktoré Spolo¢nost predéasne neaplikovala

Novela IFRS 16 Lizingy: Lizingovy zavizok pri predaji a spatnom lizingu (vydana 22. septembra 2022 a iicinna pre
rocné lictovné obdobia zacinajiice 1. januara 2024 alebo neskoér). Novela sa tyka transakcii predaja a spatného li-
zingu v pripade, ak predaj majetku spifia podmienky pre vykazanie predaja v sllade s IFRS 15. Novela vyZaduje, aby
predavajlci-ndjomca nasledne ocenil zavazky vyplyvajlce z tejto transakcie takym spdsobom, Ze nevykaze Ziaden zisk
alebo stratu, slvisiacu s pravom na uzivanie majetku, ktoré si ponechal. To znamena, Ze akykolvek zisk bude ¢asovo
rozliSeny aj v pripade zavazku Gctovnej jednotky platit variabilné platby, ktoré nezavisia od indexu alebo sadzby. Spoloc-
nost vyhodnotila tito novelu ako nerelevantni pre svoju ¢innost.
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Klasifikacia zavazkov ako kratkodobé alebo dihodobé - novely IAS 1 (pévodna novela vydana 23. januara 2020
a nasledne novelizovana 15. jila 2020 a 31. oktobra 2022, finalne uiicinné pre rocné tictovné obdobia zacinajiice 1.
januara 2024 alebo neskor). Tieto novely upresnuju, Ze zavazky su klasifikované bud ako kratkodobé alebo dlhodobé,
v zavislosti od prav, ktoré existujd na konci G¢tovného obdobia. Zavazky sl dlhodobé, ak ma (c¢tovna jednotka na konci
Gétovného obdobia podstatné pravo odloZit ich vyrovnanie najmenej o dvanast mesiacov. Standard uZ nevyzaduje, aby
bolo toto pravo bezpodmienecné. Novela z oktobra 2022 stanovila, Ze podmienky Gverovej zmluvy, ktoré je potrebné
splnit po konci Gétovného obdobia, neovplyviuji klasifikaciu dihu ako kratkodoby alebo dihodoby ku koncu Gctovného
obdobia. O¢akavania vedenia Gctovnej jednotky, ¢i pravo na odklad vyrovnania bude nasledne uplatneny, nemajua vplyv
na klasifikaciu zavazkov. Zavazok sa klasifikuje ako kratkodoby, ak dojde k poruseniu podmienok pred alebo ku koncu
Gctovného obdobia, a to aj v pripade, Ze veritel po konci Gétovného obdobia upusti od poZiadavky na plnenie danej
podmienky. Naopak, zavazok sa klasifikuje ako dihodoby, ak dojde k poruseniu podmienok Uverovej zmluvy az po konci
Gétovného obdobia. Novela okrem toho objasnuje poZiadavky na klasifikaciu dlhu, ktory moze G¢tovna jednotka vyrovnat
jeho konverziou na nastroje vlastného imania. Vyrovnanie je definované ako spinenie zavazku platbou v peniazoch, inym
zdrojom predstavujlicim ekonomické GZitky alebo nastrojom vlastného imania Gctovnej jednotky. Vynimkou su zavazky
s moznostou konverzie na nastroje vlastného imania, ak je v pripade zlozeného finanéného nastroja tato moznost kon-
verzie klasifikovana ako samostatny komponent, ktory predstavuje vlastné imanie. Spolo¢nost vyhodnotila tieto novely
ako nerelevantné pre svoju ¢innost.

Novely IAS 7 Vykaz penazZnych tokov a IFRS 7 Financné nastroje: Zverejnovanie - Dohody o financovani dodavatelov
(vydané 25. maja 2023). V maji 2023 IASB zareagovala na obavy pouZivatelov Gctovnych zavierok z neadekvatneho
alebo zavadzajlceho zverejnhovania dohdd o financovani a novelizovala Standardy IAS 7 a IFRS 7, ktoré teraz vyzaduju
zverejnenie dohod o financovani dodavatelov Gétovnej jednotky. Tieto zmeny vyZaduju zverejnenia ohladom dohdd o fi-
nancovani dodavatelov, ktoré pouZivatelom Gctovnej zavierky umoZnia posudit dopad tychto doh6d na zavéazky a penaz-
né toky Gctovnej jednotky a na jej vystavenie sa riziku likvidity. Uselom dodatodnych poZiadaviek na zverejnenie je zvysit
transparentnost dohdd o financovani dodavatelov. Novely neovplyviuji zasady pre vykazovanie alebo ocenovanie, ale
iba zavadzajli dodatocné pozZiadavky na zverejnenie. Nové poZiadavky na zverejnenie sa Gcinné pre rocné Gctovné obdo-
bia zacinajlce 1. januara 2024 alebo neskor. Spolocnost vyhodnotila tieto novely ako nerelevantné pre svoju ¢innost.

Novela IAS 21 Nedostatocna vymenitelnost (vydana 15. augusta 2023). V auguste 2023 IASB novelizovala IAS 21
s cielom pomoct Gctovnym jednotkam posudit vymenitelnost medzi dvoma menami a uréit spotovy vymenny kurz v pri-
pade, Ze zamena na inl menu nie je mozZna. Novela ma vplyv na Gétovnu jednotku v pripade, ak uskuto¢ni transakciu
alebo ma prevadzku v cudzej mene, ktora nie je vymenitelna za ini menu pre dany Gc¢el k datumu ocenenia. Novela IAS
21 neposkytuje podrobné poziadavky na stanovenie spotového vymenného kurzu ale stanovuje ramec na jeho uréenie
k datumu ocenenia. Pri uplatiovani novych poZiadaviek nie je dovolené zmenit (daje za porovnatelné obdobie. PoZa-
duje sa prepoditat sumy z takejto cudzej meny odhadovanym spotovym vymennym kurzom k datumu uplatnenia novely,
pricom rozdiel bude vykazany v nerozdelenom zisku minulych obdobi alebo v rdmci rezervy na kumulativne rozdiely
z prepoctu cudzej meny. Spolo¢nost vyhodnotila tito novelu ako nerelevantni pre svoju ¢innost.

IFRS 18 Prezentacia a zverejiiovanie vo finanénych vykazoch (vydané 9. aprila 2024 a iicinné pre rocné obdobia
zacinajiice 1. januara 2027). V aprili 2024 vydala IASB IFRS 18, novy Standard pre prezentaciu a zverejiovanie vo
finanénych vykazoch, so zameranim na aktualizacie vykazu ziskov a strat. KIG¢ové nové koncepty zavedené v IFRS 18
sa tykaju:

e Struktlry vykazu ziskov a strat;

e pozadovanych zverejneni vo finanénych vykazoch pre urcité ukazovatele vykonnosti zisku alebo straty, ktoré su
vykazované mimo finanénych vykazov entity (teda ukazovatele vykonnosti definované manazmentom); a

e vylepSenych principov agregacie a disagregacie, ktoré sa uplatiuji na primarne finanéné vykazy a poznamky
vSeobecne.
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IFRS 18 nahradi IAS 1; mnohé z existujlcich principov v IAS 1 sU zachované s obmedzenymi zmenami. IFRS 18 nebude
mat vplyv na uznanie alebo meranie polozZiek vo financnych vykazoch, ale méze zmenit to, ¢o entita vykazuje ako svoj
‘prevadzkovy zisk alebo stratu’. IFRS 18 sa bude uplatiovat na vykazovacie obdobia zacinajlce 1. januara 2027 a tiez
sa bude vztahovat na porovnatelné informacie. Spolocnost v sicasnosti hodnoti vplyv tohto Standardu.

2.2  Zmenyyv Uctovnych zasadach
2.2.1. IFRS 17 - Poistné zmluvy

Spoloc¢nost prvykrat aplikovala IFRS 17 od 1. januara 2023 so spatnou aplikaciou za rok konciaci sa 31. decembra
2022. Tento Standard zaviedol vyznamné zmeny do Gctovania poistnych a zaistnych zmldv a ma vyznamny vplyv na
Gétovn( zavierku Spolognosti. Spoloénost upravila porovnévacie informacie za finanény rok 2022 podla IFRS 17. Dalsie
informacie o sumach stanovenych pri prechode na IFRS 17, ako aj pouzitych metdédach a pouZitych dsudkoch su uvede-
né v Poznamke 3.2.

2.2.2. IFRS 9 - Financné nastroje

Spoloc¢nost aplikovala IFRS 9 prvykrat od 1. januara 2023. To viedlo k zmenam v G¢tovnych zasadach tykajucich sa kla-
sifikacie, ocenovania a prezentacie finanéného majetku a finanénych zavazkov, ako aj k zmenam v G¢tovnych zasadach
tykajlcich sa zniZzenia hodnoty.

Ako to povoluje IFRS 9, Spolo¢nost neprehodnotila Gdaje za porovnavacie obdobie 2022. Spatny vplyv apli-
kacie IFRS 9 bol zalétovany prostrednictvom UGprav pociatocnych stavov prislusnych pozicii vo viastnom imani
k 1. januaru 2023. Z uvedeného dovodu boli poziadavky IFRS 7 - Finanéné nastroje: Zverejriovanie - aplikované len na
bezné obdobie. Zverejnenia za porovnavacie obdobie zodpovedajl zverejneniam v predchadzajlicom roku.

Podrobnosti o konkrétnych UGétovnych zasadach podla IFRS 9 aplikovanych na bezné obdobie sU uvedené
v Poznamke 2.6.1. Podrobnosti o U¢tovnych zasadach platnych pred 1. januarom 2023 pouZitych na pripravu porovna-
vacich informacii podla IAS 39 sl uvedené v poznamke 2.6.2.

Celkovy dopad prvotnej aplikacie IFRS 9 na vlastné imanie po zdaneni predstavoval stratu 529 tis. EUR.

Vplyv prechodu na IFRS 9 na Nerozdeleny zisk a Ocenovacie rozdiely (OCI) vo vlastnom imani je nasledovny:

Nerozdeleny zisk  Ocenovacie rozdiely

Konecny stav podla IAS 39
(31. december 2022),
pred Gpravou 22 748 0

IFRS 9: Reklasifikacia dlhovych cennych papierov:

z FVTPL do FVOCI 1061 -1 061
zHTM do FVOCI -1 067
zFVTPLdo AC 2574
zZHTM do FVTPL -2 161
IFRS 9: Vykazanie ECL -56
IFRS 9: Odlozena dan -43 224
IFRS 17: Vplyv prvotnej aplikacie 3205
IFRS 17: Odlozena dan 54
Pociatocny stav podla IFRS 9 (1. januar 2023), upravené 27 382 -1904
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Rekonsiliacie tctovnych hodnét z prechodu z IAS 39 na IFRS 9

(a) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

VYROCNA SPRAVA
POISTOVNA

Ku dniu prechodu boli vSetky poloZzky penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov preklasifikované z kategoérie
ocefovania L&R podla IAS 39 (Uvery a pohladavky) do ocefiovacej kategérie AC podla IFRS 9 (v amortizovanej hodnote).
Spoloc¢nost vykazala k 1. januaru 2023 ocakavané kreditné straty (ECL) k tymto polozkam vo vySke 3 tis. EUR.

(b) Finanéné investicie

Rekonsiliacia Gctovnych hodndt podla IAS 39 k 31. decembru 2022 a G¢tovnych hodnot vykazanych podla IFRS 9

k 1. januaru 2023 je v nasledujlcej tabulke:

Oceiovacia kategoria 1AS 39 Dopad IFRS 9
vtis. EUR tictovna hodnota o ) tictovna hodnota
IAS 39 IFRS 9 31. december 2022 Reklasifikacia ECL  Precenenie 1. januar 2023
Fin. investicie v amortizovanej hodnote (AC)
AC 33683 -34 33649
o ’ HTM FVOCI 5975 -5975 -
0VE cenné FVTPL
papiere (uréend) 48230 -48 230 -
F\{TPL, AC - 16542 -11 2574 19105 (A)
(urcené)
Uvery a pozicky L&R AC 55 -1 54
AC spolu 87943 -37663 -46 2574 52 808
Fin. investicie ocefnované vo FVOCI
3 ) FVTPL
Dlhgve cenné (urcené) FVOC] - 5950 -3 5947 (B)
papiere e
HTM - 5975 -5 -1 067 4903
FVOCI spolu 11925 -8 -1067 10 850
Fin. investicie ocefované vo FVTPL
F\{TPL, F\{TPL, 18 415 18 415
(urcené) (urcené)
3 ) F\{TPL, FVOCI 5950 -5950 -
Dlhové cenné (urcene)
apiere
bap F\{TPL, AC 16 542 -16 542 -
(urcené)
HTM FYTPL, - 48230 -2 161 46 069
(urcené)
Podielové fondy FV.TPL FV.TPL 12 093 12 093
(povinne)  (povinne)
Podkladové
aktiaku  FVIPL LT 26791 26 791
zmluvam podla  (povinne)  (povinne)
VFA
FVTPL spolu 79791 25738 - -2161 103 368
Financné investicie spolu 167 734 0 -53 -654 167 027
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(A) Spolocnost reklasifikovala k 1. januaru 2023 ¢ast dlhovych cennych papierov z FVTPL (uréené) portfolia do AC.
Reéalna hodnota nastrojov z tohto portfélia, ktoré Spolocnost este drzala k 31. decembru 2023, bola 17 366 tis.
EUR. Ak by tieto cenné papiere boli nadalej Gctované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, Spolocnost by v roku
2023 dosiahla Gcétovny zisk z precenenia tychto aktiv vo vySke 794 tis. EUR. VaZzena priemerna efektivna Grokova
sadzba uréena v def prvotnej aplikécie IFRS 9 bola 2,35 %. Urokovy vynos z tychto finanénych aktiv v roku 2023
bol 449 tis. EUR.

(B) Spolocnost reklasifikovala k 1. januaru 2023 ¢ast dlhovych cennych papierov z FVTPL (uréené) portfélia do FVOCI.
Ak by tieto cenné papiere boli nadalej Gétované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, Spoloénost by v roku 2023
dosiahla Uctovny zisk z precenenia tychto aktiv vo vySke 361 tis. EUR. Vazena priemerna efektivna Urokova sadzba ur-
Eend v def prvotnej aplikacie IFRS 9 bola 0,71 %. Urokovy vynos z tychto finanénych aktiv v roku 2023 bol 42 tis. EUR.

VSetky vySSie uvedené dlhové cenné papiere obsahujd zmluvné podmienky vedice k platbam pozostavajlicim vyluéne
z platieb istiny a Groku prisltchajiceho k neuhradenej istine, t.j. spifiaji podmienky SPPI testu.

NajvyznamnejSie dovody reklasifikacie a precenenia dlhovych cennych papierov boli:

Reklasifikacia z FVTPL (uréené) do AC kategdrie: Po vyhodnoteni obchodného modelu pre dlhové cenné papiere
Spolocnost identifikovala také, pre ktoré bola doterajSia prax drzat ich do splatnosti s cielom inkasovat zmluvné
penazné toky. V dosledku toho boli niektoré dihové cenné papiere, predtym uréené ako FVTPL, reklasifikované do
kategorie v amortizovanej hodnote (AC).

Reklasifikacia z HTM do FVTPL (uréené) kategdrie: Spolocnost sa rozhodla uréit niektoré dihové cenné papiere ako
FVTPL, a to s cielom vyrazne znizit (¢tovny nesllad, ktory by inak vznikol vo vykaze ziskov a strat, kedZe cely dopad
zmien diskontnych sadzieb pri ocenovani zavazkov z poistnych zmliv sa vykazuje vo vysledku hospodarenia.
Reklasifikacia z HTM/FVTPL (uréené) do FVOCI kategérie: Po vyhodnoteni obchodného modelu pre dihové cenné
papiere Spolocnost identifikovala také, pri ktorych bolo doterajSou praxou drzat ich do splatnosti s cielom inkasovat
zmluvné penazné toky, resp. ich pouzitie na znizenie Gétovného nesdladu. Po prehodnoteni sa ukazalo, Ze niektoré
nastroje najlepsie zodpovedaju cielu kategorie inkasovania zmluvnych penaznych tokov a ich predaja.

K 31. decembru 2022 boli vSetky financné investicie do podielovych fondov ocenované v FVTPL. Od 1. januara 2023
nenastali ziadne zmeny v ich ocenovani.

Vykéazana pozicka spifia podmienky SPPI testu a je ocenena v amortizovanej hodnote.
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(c) Rekonsiliacia opravnej polozky podia IAS 39 k 31. decembru 2022 a ECL polozky k 1. januaru 2023

Rekonsiliacia opravnej polozky podla IAS 39 a opravnej polozky z o¢akavanych Gverovych strat (ECL) podla IFRS 9 je
uvedena v nasledujlcej tabulke:

Ocefiovacia kategéria Opravné polozZky ECL podla
vtis. EUR podlaIAS 39 Precenenie IFRS 9
1AS 39 IFRS9 k 31. decembru 2022 k 1. janudru 2023
Penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty L&R AC - 3 3
spolu
HTM AC - 34 34
fVTP,L AC - 11 11
(urcené)
DIhové cenné papiere EVTRL FVOCI - 3 3
(urcené)
HTM FVOCI - 5 B
HTM FVVTP,L 210 -210 0
(urcené)
Uvery a poZicky L&R AC - 1 1
Financné investicie spolu 210 -157 53

Dalsie informacie o G&tovnych zdsadach tykajlcich sa opravnej polozky z ogakavanych Gverovych strat (ECL) podla IFRS
9 sa nachadzaju v Pozn. 4.3.1.

2.3 Vychodiska zostavenia tictovnej zavierky

Ugtovnéa zavierka je zostavena na zaklade historickych cien okrem investicii v nehnutelnostiach a finanénych nastrojov
UCtovanych cez vykaz ziskov a strat, ktoré si vykazané v realnej hodnote.

Zostavenie Gcétovnej zavierky v sulade s IFRS vyZzaduje pouzitie odhadov a predpokladov. Od vedenia Spolo¢nosti sa
navySe pozaduje, aby pri uplatiovani Uctovnych zasad bol pouZity vlastny Gsudok. Odhady a slvisiace predpoklady vy-
chadzaju z historickych sklsenosti a roznych inych faktorov, ktoré sa povazuji za primerané za danych okolnosti. Oblasti,
ktoré zahfnaju vysSiu mieru Gsudku alebo zloZitosti, resp. oblasti, kde sl predpoklady a odhady pre Gctovnu zavierku
vyznamné, sa uvadzaji v bode €. 3 poznamok.

Ugtovnéa zavierka je zostavena v eurach a hodnoty si vykazané s presnostou na tisice, pokial sa neuvadza inak.

Ugtovnéa zavierka za predchédzajlice obdobie bola schvalena riadnym valnym zhromazdenim konanym diia 23. jlina 2023.
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2.4 Funkéna mena a prepocet tidajov v cudzej mene

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava svoje aktivity.
Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena Uctovna zavierka Spolo¢nosti je euro (EUR).

Monetarny finanény majetok a financné zavazky denominované v cudzej mene Spolo¢nost prepocitava na menu EUR
a vykazuje v (ictovnej zavierke kurzom publikovanym Eurépskou centralnou bankou (ECB) platnym ku dnu, ku ktorému sa
zostavuje Gétovna zavierka (dalej aj ,datum stvahy*“). Vynosy a naklady v cudzej mene sa vykazuji prepocitané na menu
EUR kurzom publikovanym ECB platnym k datumu uskuto¢nenia transakcie.

Nemonetarny majetok a zavazky, ktoré si vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, sl prepocitavané
kurzom platnym ku dnu uskutocnenia Gc¢tovného pripadu. Nepenazny majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované realnou hodnotou, s prepocitavané kurzom platnym ku diu uréenia redlnej hodnoty.

Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz ziskov a strat.
2.5 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfhaju vklady splatné na poZiadanie. Ocenené si umorovanou hodnotou,
upravenou o pripadnd opravnu polozku na stratu.

2.6 Financné investicie

2.6.1. Financné investicie podla IFRS 9
Spoloc¢nost od 1. januara 2023 zaraduje finan¢né investicie do tychto kategorii:

¢ Financéné investicie v amortizovanej hodnote (AC),
e Finanéné investicie v redlnej hodnote z(c¢tované cez vykaz ziskov a strat (FVTPL),
¢ Financ¢né investicie v realnej hodnote zUc¢tované cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI),

ktoré nahradili kategorie IAS 39 (finanéné investicie drZzané do splatnosti, financné investicie k dispozicii na predaj,
finanéné investicie v realnej hodnote zUctované cez vykaz ziskov a strat, Uvery a pohladavky).

Klasifikacia finanénych investicii podla IFRS 9 je zaloZzena na obchodnom modeli, v ktorom su finanéné investicie riade-
né, a na ich zmluvnych charakteristikach penaznych tokov. Podla IFRS 9 sa finan¢na investicia ocenuje v amortizovanej
hodnote, ak sl splnené obe tieto podmienky a finanéné aktivum nie je urené ako ocenované redlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia (FVTPL):

e finan¢na investicia je drzana v ramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat financné investicie na ziskanie
zmluvnych penaznych tokov; a

¢k stanovenym datumom zmluvné podmienky finanénej investicie povedl k penaznym tokom, ktoré s vyluéne plat-
bami istiny a Groku z nesplatenej sumy istiny.
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Finan¢na investicia sa ocenuje realnou hodnotou cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI), ak su splnené obe nasledu-

jlice podmienky a financ¢na investicia nie je uréena ako finanéné aktivum ocenované v readlnej hodnote zictované cez

vykaz ziskov a strat (FVTPL)

¢ finan¢na investicia je drzana v ramci obchodného modelu, ktorého ciel sa dosahuje inkasom zmluvnych penaznych
tokov, ako aj predajom finanénych investicii; a

ek stanovenym datumom zmluvné podmienky financnej investicie povedu k penaznym tokom, ktoré sl vyhradne
platbami istiny a Uroku z nesplatenej sumy istiny.

VSetky ostatné finanéné investicie, ktoré nie sl klasifikované ako ocenované v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI,
ako je opisané vysSie, sa ocenuju v realnej hodnote zUc¢tovanej cez vykaz ziskov a strat (FVTPL).

Okrem toho moZe Spoloénost pri prvotnom vykazani neodvolatelne urgit finan&nd investiciu, ktora spifia poziadavky na
ocenovanie v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI, ako ocenovanud vo FVTPL, ak to eliminuje alebo vyznamne znizuje
Gctovny nesulad, ktory by inak vznikol.

Po vykonani analyzy finan¢nych investicii a pri zohladneni obchodnej stratégie spolocnosti, spdsobu riadenia a merania
vykonnosti financnych investicii, rizik, ktoré ovplyviiujui vykonnost portfélia a spésobu riadenia tychto rizik, boli identifiko-
vané nasledovné obchodné modely k 1. januaru 2023:

a) Model Drzat' s cielom inkasovat zmluvné penazné toky - financné investicie sl drzané za G¢elom inkasovania
zmluvnych pefiaznych tokov pre nasledovné portfélia: Uvery a pdZicky, Investicie na finanénom trhu B1
a ostatné financné aktiva;

b) Model Drzat za tc¢elom inkasa a predaja - zahfha Investicie na finanénom trhu B2; a

c) Iné.

VSetky vySSie uvedené financné aktiva, okrem podielovych fondov, obsahuji zmluvné podmienky vedlce k platbam,
ktoré predstavuju vyluéne platby istiny a Groku z nesplatene;j istiny.

V pripade financného aktiva alebo financného zavazku, ktory nie je vo FVTPL, Spoloc¢nost pri prvotnom vykéazani ocenuje
finan¢na investiciu v jej redlnej hodnote plus alebo minus transakéné naklady priamo suvisiace s akviziciou alebo vyda-
nim financnej investicie, ako su poplatky a provizie maklérom, poradcom a domacim burzam.

Transakéné naklady finanéného majetku vykazovaného vo FVTPL sa Gctuji do nakladov hned po prvotnom vykazani.
Opravna polozka na o¢akavanu Uverovu stratu (ECL) sa vykazuje pre financné investicie ocenené v AC a investicie oce-
nené vo FVOCI.

Na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v stlade so svojou investi¢nou stratégiou Spoloénost klasifikuje
do FVTPL predovsetkym dihové cenné papiere a podielové fondy portfélia, ktorych vykonnost je sledovana na zaklade
vyvoja realnej hodnoty. Financéné investicie su klasifikované tymto spésobom na zaklade rozhodnutia subjektu. Su ria-
dené a ich vykonnost sa meria na zaklade readlnej hodnoty v stlade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik alebo
investicnou stratégiou. Informacie sa poskytuju interne klic¢ovym riadiacim pracovnikom UGctovnej jednotky.

Stanovenie realnej hodnoty

Realna hodnota je suma, ktora by bola prijata za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod zavazku v riadnej transakcii
medzi Ucastnikmi trhu k datumu ocenenia. Spolo¢nost uréuje redlnu hodnotu finanéného nastroja na zaklade kétova-
nych trhovych cien takéhoto finanéného nastroja obchodovaného na aktivnhom trhu, ak su takéto ceny dostupné. Trh sa
povazuje za aktivny, ak su kotované ceny bezne dostupné a predstavuji skutoéné a pravidelné transakcie zaloZzené na
beznych obchodnych vztahoch medzi nezavislymi subjektmi.
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Zvolena technika ocenovania vyuZiva, pokial je to mozné, vstupy dostupné priamo z trhu, minimalizuje spoliehanie sa na
odhady Specifické pre spolocnost, zahiha vsetky faktory, ktoré by Géastnici trhu zvaZili pri stanovovani ceny, a je v sllade
so vSeobecne uznavanymi ekonomickymi metodikami merania finanénych nastrojov.

Realne hodnoty financnych investicii a finanénych zavazkov sa uréuju takto:

Uroven 1: ocefovanie redlnou hodnotou odvodenou od kétovanych cien (neupravenych) na aktivnych trhoch pre iden-
ticky majetok alebo zavazky;

Uroven 2: pouzitie ocefovacich technik s pozorovatelnymi vstupmi - ocefiovanie realinou hodnotou odvodenou zo vstu-
pov inych ako kétovanych cien zahrnutych v Urovni 1, ktoré sa uréené pre aktivum alebo zavazok priamo (t. j.
ako ceny) alebo nepriamo (t. j. odvodené z cien);

Urovefi 3: pouZitie ocefovacich technik s nepozorovatelnymi vstupmi - ocefiovanie redlnou hodnotou odvodené od
metod ocenovania, ktoré zahfnaju vstupné informacie o aktive alebo zavazku, ktoré nie su zaloZzené na pozo-
rovatelnych trhovych ddajoch (nepozorovatelné vstupy).

Ak sU k dispozicii trhové ceny (v tomto pripade najma pre cenné papiere obchodované na burze cennych papierov a na
aktivnych trhoch), spoloénost klasifikuje finanény nastroj podla trhovej ceny do Urovne 1.

Ak cenny papier nie je aktivne obchodovany na burze cennych papierov alebo nie je zverejneny v ramci benchmarku
slovenskych statnych dlhopisov (na www.mtsdata.com), Spolocnost ocenuje cenny papier v redlnej hodnote odvodenegj
z inych ako kétovanych cien.

Prehlad finanénych nastrojov vykazovanych v realnej hodnote, v ¢leneni podla Urovni realnej hodnoty, je uvedeny v ¢asti
5.2 Poznamok.

Ak je cenny papier ocefovany realnou hodnotou odvodenou z kétovanych cien — Uroveri 1 a cenny papier je vylG&eny
z obchodovania na burze cennych papierov a z benchmarku slovenskych statnych dihopisov, spolo¢nost prevedie cenny
papier do Urovne 2. Ak bol cenny papier prvotne priméarne ocefiovany teoretickou cenou - Urovefi 2, Spoloénost zmeni
zaradenie cenného papiera z Urovne 2 na Uroven 1 uskutoénenim prvého obchodu na burze, zverejnenim jeho ceny
a naslednym aktivnym obchodovanim. Ak sa s cennym papierom v nasledujlcich dnoch neobchoduje a jeho cena nebu-
de zverejnend, cenny papier sa presunie spat do Urovne 2.

Finanéné investicie v amortizovanej hodnote (AC)

Financné investicie v amortizovanej hodnote (AC) sU aktiva, ktoré s drzané s cielom inkasovat penazné toky, ktoré
predstavuji vylucne platby istiny a Groku z nesplatenej sumy istiny (obchodny model ,Drzat s cielom inkasovat zmluvné
penazné toky“).

Tieto finan¢né investicie sa ocenuju v amortizovanej hodnote pouzitim metody efektivnej Grokovej miery, znizenej o pri-
padné opravné polozky. Rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou sa ¢asovo rozliSuje ako amortizo-
vany diskont alebo prémia a upravuje obstaravaciu cenu cenného papiera. Diskont a prémia sa (¢tuju cez vykaz ziskov
a strat s pouzitim metody efektivnej Grokovej miery pogas obdobia, v ktorom Spoloénost drzi cenny papier. Ustovna
hodnota tychto investicii je znizena o opravn( polozku na ocakavanu Gverovu stratu (,ECL“) vykdzanu a ocenend podla
popisu v Poznamke 4.3.1.
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Financné investicie v realnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI)

Financné investicie, ktoré si klasifikované v obchodnom modeli ,Drzat za G¢elom inkasa a predaja“, pricom penazné
toky z tychto aktiv predstavuju vyluéne platby istiny a Uroku z nesplatenej sumy istiny, a ktoré nie st uréené ako FVTPL,
sa ocenuju realnou hodnotou zUcétovanou cez ostatny komplexny vysledok (OCI). Nerealizované zisky a straty vyplyvajlce
zo zmien realnej hodnoty tychto investicii sa vykazuji v OCI. Straty zo zniZenia hodnoty, Grokové vynosy a kurzové zisky
alebo straty sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Ked' je takéto financné aktivum oductované, akumulovany zisk alebo
strata predtym vykézana v OCI sa reklasifikuje do vysledku hospodarenia a vykazuje sa v polozke , Cisty vynos z dihovych
cennych papierov oceriovanych FVOCI (pri predaji)“. Vynosové Groky z tychto finanénych aktiv st zahrnuté v polozke
Urokovy vynos - metéda efektivnej tirokovej miery.

Financné investicie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

Finan¢né investicie klasifikované v portféliu v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat si prvotne vykazané a nasledne
ocenené v redlnej hodnote. Precenenia sa vykazujl v ramci Cistého investicného vysledku vo vykaze ziskov a strat.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo zmien redlnej hodnoty (vratane zmien vymenného kurzu) fi-
nanénych investicii v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v polozke Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii za
dané obdobie, v ktorom vznikaji. Cisty Grokovy vynos z tychto investicii je uvedeny v polozke Urokovy vynos z finanénych
investicii vo FVTPL.

2.6.2. Financné investicie podla IAS 39

V Gétovnom obdobi konciacom 31. decembra 2022 Spolocnost zaradovala svoje financéné investicie do tychto kategorii:
finanéné investicie drzané do splatnosti, financné investicie k dispozicii na predaj, finan¢né investicie v realnej hodnote
zUCtované cez vykaz ziskov a strat, Gvery a pohladavky. Zaradenie zaviselo od Gcelu, na aky boli dané investicie nado-
budnuté.

Vsetky finanéné investicie boli prvotne zalctované v redlnej hodnote. Realna hodnota sa zvysila o transakéné naklady,
ktoré je mozné priamo priradit k obstaraniu alebo emisii financ¢nej investicie, napriklad poplatky a provizie
maklérom, poradcom, tuzemskym burzam.

Po prvotnom Gctovani boli finan¢né investicie ur¢ené na predaj a finanéné investicie v realnej hodnote z(c¢tované cez
vykaz ziskov a strat nasledne ocenované redlnou hodnotou bez odpocitania transakénych nakladov, ktoré mozu vzniknut
pri ich vyradeni.

Financné investicie drzané do splatnosti

Financné investicie drzané do splatnosti st nederivatovy finanény majetok s pevne uréenymi alebo urcitelnymi platbami
a s pevnym terminom splatnosti (okrem majetku spinajiceho definiciu Gverov a pohladavok), ktory Spoloénost pléanuje
a je schopna drzat do splatnosti.

Financné investicie drzané do splatnosti sa ocenuju v amortizovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cost) pomocou
metody efektivnej Grokovej miery, po zohladneni pripadného znehodnotenia. Rozdiel medzi obstaravacou cenou a me-
novitou hodnotou sa ¢asovo rozliSuje ako amortizovany diskont alebo prémia a upravuje obstaravaciu cenu cenného
papiera. Diskont a prémia sa zUCtovava cez vykaz ziskov a strat metddou efektivnej Grokovej miery pocas obdobia, kedy
je uvedeny cenny papier v drzbe Spolo¢nosti. V pripade vzniku objektivneho dékazu zniZzenia hodnoty je financény maje-
tok drzany do splatnosti oceneny zostatkovou hodnotou s pouzitim efektivnej Grokovej miery upravenej o identifikované
znizenie hodnoty.
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Financné investicie k dispozicii na predaj
Tato kategdriu Spolocnost k 31. decembru 2022 nevyuZivala.
Financné investicie v realnej hodnote ziictované cez vykaz ziskov a strat

Financné investicie zaradené v portfoliu v redlnej hodnote zl¢tované cez vykaz ziskov a strat sa prvotne aj nasledne
ocefiuju v redinej hodnote cez polozku Cisty investiény vysledok vo vykaze ziskov a strét.

Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajdce zo zmeny realnej hodnoty (vratane zmeny menového kurzu)
finanénych investicii zG&tovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v polozke Cisty zisk (strata)
z FVTPL investicii vo vykaze ziskov a strat v obdobi svojho vzniku. Cisty trokovy vynos je vykazany v polozke Urokovy
vynos z finan¢nych investicii vo FVTPL.

Spolo¢nost na zaklade zdokumentovanej stratégie riadenia rizik a v stlade so svojou investicnou stratégiou vykazuje
v danom portféliu najméa dlhové cenné papiere a podielové fondy, ktorych vykonnost sleduje na zaklade vyvoja redlnej
hodnoty. Finan¢né investicie boli takto klasifikované na zaklade rozhodnutia Gc¢tovnej jednotky a boli riadené a ich vy-
konnost sa hodnotila na zaklade realnej hodnoty v silade so zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik a investi¢nou
stratégiou.

Uvery a pohladavky

Uvery predstavuji nederivatovy finandny majetok s fixnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie si kétované na
aktivnom trhu. Uvery sl ocefiované v amortizovanej hodnote (angl. vyraz: amortised cost) s pouZitim metédy efektivnej
Grokovej miery, znizené o opravné polozky.

Urokové vynosy boli vypoéitané pomocou metddy efektivnej Grokovej miery a Gétované cez vykaz ziskov a strat. Pohla-
davky boli vykdzané v obstaravacej cene, pricom Spolo¢nost posudzovala ich pripadné zniZzenia hodnoty (bod ¢. 2.10.2
Poznamok).

2.7 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia sa vykazuji v obstaravacej cene zniZzenej o odpisy spolu s kumulovanymi stratami z pri-
padného zniZenia hodnoty (vid. bod ¢. 2.10.3 Poznamok). Obstaravacia cena zahina néaklady, ktoré sa priamo vztahuji
na obstaranie poloziek.

V nasledujlcej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zivotnost, metody odpisovania a sadzby odpisov pre naj-
vyznamnejSie polozky.

Odhadovana ekonomicka Metdda Rocna odpisova
Zivotnost odpisovania sadzbav %
Budovy 40 rokov Rovnomeme 2,5
Kanceldarske stroje, pristroje a pocitace, prijimace 2,3, 4 roky Rovnomerme 50; 33,3; 25
Technické zhodnotenie prenajatého majetku 6 rokov Rovnomerne 16,7
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2.8 Aktiva z prava pouZzivat majetok a lizingovy zavazok

Podla IFRS 16 je zmluva lizingom alebo obsahuje lizing, ak prevadza pravo kontrolovat pouzivanie identifikovaného ma-
jetku na urcité casové obdobie vymenou za protihodnotu. Pri takychto zmluvach Standard vyZzaduje, aby najomca vykazal
majetok, ku ktorému ma uZivacie pravo a zaroven zavazok z lizingu. Aktivum z prava pouzivat majetok sa vykaze na
zaciatku lizingu a jeho pociatoc¢na hodnota sa urci ako sucet pociatocnej hodnoty zavazku z lizingu a lizingovych splatok
uhradenych pred alebo v den zaciatku lizingu.

V aktivach z prava pouZivat majetok je vykazany najma prenajaty priestor v Digital Park, Bratislava. Doba lizingu pouZzi-
ta na vypodet lizingového zavazku predpokladé uplatnenie opcie na predizenie najmu, &im sa minimalna doba lizingu

3 rokov prediZi o dalSie 3 roky. Aktiva z prava pouzivat majetok Spoloénost odpisuje poéas 6 rokov.

Lizingové splatky su diskontované pomocou prirastkovej Grokovej sadzby Spolo¢nosti.

2.9  Nehmotny majetok
Spolo¢nost obstarala najma licencie a poistny a Gétovny softvér.
Drobny nehmotny majetok v obstaravacej cene do 300 EUR sa odpisuje k datumu jeho zaradenia do pouZivania.

V nasledujlicej tabulke sa uvadza odhadovana ekonomicka Zzivotnost, metody odpisovania a sadzby odpisov pre naj-
vyznamnejSie polozky.

Odhadovana ekonomicka Metdda Rocna odpisova
Zivotnost odpisovania sadzbav %
Poistny a (ictovny softvér 10 rokov Rovnomerne 10

2.10 ZniZenie hodnoty majetku
2.10.1. Financné aktiva podla IFRS 9

Pocnlc 1. januarom 2023 Spoloc¢nost na zaklade vyhladovych informacii posudzuje ocakavané kreditné straty (expec-
ted credit loss, ECL) spojené s jej finanénymi investiciami ocenovanych v amortizovanej hodnote (AC) a v redlnej hodnote
cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI). Spoloénost Gétuje opravné polozky na takéto straty ku kazdému slvahovému
dnu. Meranie ECL odraza:

a) nezaujatl a pravdepodobnostou vaZzenu sumu, ktora sa urcuje vyhodnotenim rozsahu moznych vysledkov;

b) ¢asovl hodnotu penazi; a

c) primerané a preukazatelné informacie, ktoré su dostupné bez neprimeranych nakladov alebo Usilia k datumu
vykazovania o minulych udalostiach, si¢asnych podmienkach a prognézach buducich hospodarskych podmienok.

Znizenie hodnoty z oéakavanej kreditnej straty je prezentované v ramci Cistého investiéného vysledku vo vykaze zisku
a strat. Poznamka 4.3.1 poskytuje viac podrobnosti o tom, ako sa ocenuje oakavana kreditna strata.

2.10.2. Financné aktiva podla IAS 39
Do 31. decembra 2022 Spoloc¢nost ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, posudzovala, i existujd objektiv-

ne dokazy o znizeni hodnoty finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného majetku alebo sku-
piny finanéného majetku sa zniZila a straty zo zniZenia jeho hodnoty vznikli, iba ak existoval objektivny dékaz o znizeni
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hodnoty v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani majetku (,stratova udalost®),
pricom takato stratova udalost (alebo udalosti) mala dopad na odhad buducich penaZznych tokov z daného financného
majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktory mozno spolahlivo odhadnt.

V pripade identifikovaného zniZzenia hodnoty sa hodnota majetku ocenovaného v amortizovanej hodnote zniZila pro-
strednictvom vytvorenej opravnej poloZky, pricom sivisiaci ndklad sa vykazal v polozke Cisté straty zo zniZzenia hodnoty
v ramci poloZky Cisty investiény vysledok.

2.10.3. Pozemky, budovy a zariadenia, nehmotny majetok a ostatny majetok

V pripade indikacii zniZenia hodnoty majetku Spolo¢nost odhaduje jeho realizovatelnd hodnotu. Realizovatel'na hodnota
je vysSia z hodndt redlnej hodnoty znizenej o naklady na predaj, a hodnoty z pouZivania. Vedenie Spolo¢nosti posudi
redlnu hodnotu na zaklade sprav o oceneni vypracovanych tretou stranou, upraveni o odhadované naklady spojené
s predajom.

2.11 Vlastné imanie

Akcie sa klasifikuju ako vlastné imanie, ked' neexistuje zavazok na prevod penaznych prostriedkov alebo iného majetku.
Dodato¢né naklady priamo spojené s emisiou akciovych nastrojov, ako odmena za sprostredkovanie emisie, sa zahfnaju
do obstaravacej ceny.

2.12 Zamestnanecké pozitky

2.12.1. Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Medzi kratkodobé zavazky voci zamestnancom patria mzdy, ndhrady mzdy za dovolenku a pod.

Naklady Spoloénosti vyplyvajuce zo spotreby ekonomického Gzitku, ktoré si protihodnotou za sluzby poskytované za-
mestnancami, sl vykazané vo Vykaze ziskov a strat v polozkach Naklady na poistné sluzby a Ostatné naklady. Prehlad
nakladov podla druhu je uvedeny v Poznamkach v ¢asti 5.18.

2.12.2. Zamestnanecké pozitky po ukoncéeni pracovného pomeru

Spoloc¢nost kategorizuje zamestnanecké pozitky suvisiace s dochodkovym zabezpecenim zamestnancov ako programy
so stanovenymi prispevkami.

Pri programoch so stanovenymi prispevkami uhradza Spoloc¢nost fixné prispevky samostatnému subjektu, ktoré vykazu-
je vo vykaze ziskov a strat v polozkach Naklady na poistné sluzby and Ostatné naklady. Ide o povinné socialne poistenie
platené Spoloénostou Socialnej poistovni alebo stikromnym fondom na zaklade prislusnych pravnych predpisov. Spoloé-
nost nema zakonnu ani ind (implicitn) povinnost platit dalSie prispevky, ak prislusné fondy nebudi mat dostatok aktiv
na vyplatenie poZitkov vSetkym zamestnancom za ich odpracovany ¢as v beZznom obdobi a minulych obdobiach.

Naklady na zdravotné a socialne poistenie st zal¢tované do obdobia, v ktorom si zalctované prislusSné mzdy.
2.13 Vzajomné zapocitavanie finanéného majetku a finanénych zavazkov
Financny majetok a zavazky sa vzajomne zapocitavajl a ich Cista hodnota je vykadzana v slvahe vtedy, ak existuje pravne

vymozitelny narok na vzajomny zapocet vykazanych hodndt a zaroven existuje Umysel vysporiadat transakcie na zaklade
ich Cistého rozdielu alebo realizovat majetok pri sGéasnom vysporiadani zavazku.
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2.14 Poistné zmluvy
2.14.1. Definicia a klasifikacia

IFRS 17 stanovuje zasady vykazovania, ocenovania, prezentacie a zverejiovania pre poistné zmluvy, zaistné zmluvy,
a investiéné zmluvy s podielmi na prebytku (dalej ,DPF“, discretionary participation features).

Poistna zmluva je zmluva, v ramci ktorej Spolocnost akceptuje vyznamné poistné riziko od poistnika formou dohody
0 odskodneni poistnika v pripade, Ze poistnika nepriaznivo ovplyvni Specifikovana neista buduica udalost.

Spolocnost vykonava klasifikaciu svojich produktov, v ramci ktorej posudzuje, i v poistnych zmluvach jednotlivych pro-
duktov dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika na Spoloénost. Existuje nepatrny pocet zmlav, ktoré neprena-
Sajl vyznamné poistné riziko (0,18 % zo zmllv investiéného Zivotného poistenia, z toho je vacSina jednorazovo zapla-
tenych poistnych zmldy, len 9 zmlUv je pravidelne platenych s predpisanym poistnym 5,5 tis. EUR). Spolo¢nost Gétuje
o vSetkych svojich zmluvach ako o poistnych zmluvach podla IFRS 17.

Na zniZenie rizika Spolo¢nost vyuziva v rdamci bezZnej ¢innosti zaistenie. Zaistna zmluva prenasa vyznamneé riziko, pokial
prenasa v podstate celé poistné riziko z poistenej ¢asti podkladovych poistnych zmldv, a to aj v pripade, Ze nevystavuje

zaistovatela potencialne vyznamnej strate.

VSetky zmienky poistnych zmldv v tejto GCtovnej zavierke sa tykaju poistnych zmldv (vydanych alebo ziskanych), zaist-
nych zmldv v drzbe, alebo investi¢nych zmldv s DPF, ak nie je uvedené inak.

V zavislosti od typu zmluvy Spolo¢nost uplatiuje nasledujlce ocenovacie modely:

Produktova klasifikacia Oceriovaci model Zahrnuté portfolia
Kapitalové Zivotné poistenie
. ) o BBA Rizikové Zivotné poistenie - staré produkty
pf)livs(iter:]?e Vydazrrlrtlallrj)\?;stne Rizikové Zivotné poistenie - nové produkty
VFA Investi¢né Zivotné poistenie
PAA Skupinové Zivotné poistenie
Povinné zmluvné poistenie (PZP)
Havarijné poistenie (kratkodobé - jednorocné)
VSeobecné poistenie zodpovednosti
NeZzivotné Vydané poistné PAA Majetkové poistenie (domdacnost)
poistenie zmluvy Poistenie majetku a zodpovednosti (pravnické osoby)
Poistenie pravnej ochrany
Cestovné poistenie
NeZivotné lirazové a zdravotné poistenie
NeZivotnfE Roistenie - Vydané poistné BBA Havarijné poistenie (trojrocné)
viacrocné zmluvy zmluvy GAP
VSetky zaistné zmluvy Dl IS PAA

zmluvy
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2.14.2. Uroven zoskupenia zmliv

Podla IFRS 17 sU poistné zmluvy, zaistné zmluvy a investicné zmluvy s DPF pri ocefovani zoskupované do skupin. Skupiny
sa definuju tak, Zze sa najprv identifikuja portfélia zmldv, z ktorych kazdé obsahuje zmluvy podliehajice podobnym
rizikdm a spravované spoloéne. O¢akava sa, Ze zmluvy v réznych produktovych segmentoch podliehaji réznym rizikam
a budu v roznych portfoliach. Kazdé portfolio sa rozdeluje na roéné kohorty (t. j. podla roku vydania zmliv) a kazda roéna
kohorta do jednej z troch skupin:

- zmluvy, ktoré sU pri prvotnom vykazani stratové, ak také existuju;

- zmluvy, na ktoré sa pri prvotnom vykazani neviaze vyznamna moznost, Ze by sa nasledne stali stratovymi; a

- vSetky zostavajlce zmluvy v ronej kohorte.
Zmluvy v ramci portfélia, ktoré by spadali do roznych skupin len preto, Ze zakony alebo predpisy prakticky nedovolujd
Spolocnosti stanovit inG cenu alebo Groven plnenia pre poistnikov s réznymi charakteristikami, sG zahrnuté v rovnake;j
skupine. To sa vztahuje na zmluvy vydané v EU, pri ktorych sa podla nariadenia vyZaduje, aby ceny boli rodovo neutrélne.
Zmluva sa pri prvotnom vykézani prida k existujicej skupine zmldv, alebo ak zmluva nespifa podmienky na zaradenie
do existujlcej skupiny, vytvori sa nova skupina, do ktorej sa mézu pridat budice zmluvy. Skupiny zaistnych zmlGv su
zostavené tak, Ze kazdu skupinu tvori jedna zmluva.
Zoskupovanie podla IFRS 17 obmedzuje kompenzovanie ziskov zo skupin ziskovych zmldv, ktoré sa vo vSeobecnosti
¢asovo rozliSuji ako CSM (zmluvna servisna marza), so stratami zo skupin stratovych zmlav, ktoré sa vykazujd okamzite
vo vykaze ziskov a strat.
2.14.3. Vykazovanie a odiictovanie
Skupiny vydanych poistnych zmllv sa prvotne vykazuju najskorsie:
- ku dnu zaciatku doby krytia
- ku dniu splatnosti prvej platby poistného

- ku dinu kedy Spolocnost stanovi, Ze sa skupina zmlQv stala stratovou

V skupinach st ku diiu konca Gétovného obdobia zahrnuté iba zmluvy, ktoré individuélne spifaji kritéria vykazovania
k tomuto dnu.

Ak zmluva splini kritéria vykazovania po konci Gétovného obdobia, prida sa do skupiny v tom G¢tovnom obdobi, v ktorom
boli tieto kritéria splnené, zohladnujlc delenie do roénych kohort. ZloZenie skupin sa v buducich obdobiach neprehod-

noti.

Poistna zmluva sa oductuje iba v pripade, Ze zanikne (t.j., ked zmluvny zavazok vyplyvajlci z poistnej zmluvy vyprsi, je
zrusSeny ¢i odvolany).

Zaistné zmluvy v drzbe sa prvotne vykazujl na zaciatku doby krytia.
2.14.4. Hranice zmliv

Ocenovanie skupiny zmliv podla IFRS 17 zahfna vSetky budlce penazné toky v ramci hranice kazdej zmluvy v skupine.
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Penazné toky s v ramci hranice zmluvy, ak vyplyvajd z podstatnych prav a povinnosti, ktoré existuju pocas obdobia,
v ktorom je poistnik povinny platit poistné alebo ma Spolocnost podstatni povinnost poskytovat poistné sluzby.

Podstatna povinnost poskytovat sluzby konci, ked"

a) Spolocnost ma praktickl schopnost precenit rizikd konkrétneho poistnika alebo zmenit Groven plneni, ktoré plne
zohladnuju tieto precenené rizika; alebo
b) obe z nasledujlcich podmienok sl spinené:
- Spolocnost ma praktick schopnost precenit zmluvu alebo portfélio zmliv a to tak, Ze cena plne odzrkadluje
prehodnotené rizika tohto portfélia; a
- voceneni poistného do datumu prehodnotenia rizik neboli zohladnené rizika, ktoré sa tykaju obdobi po datume
prehodnotenia

2.14.5. Ocakavané budiice penazné toky

VSetky budlce penazné toky v ramci hranice zmluvy su pre kazdd skupinu zmlGv zahrnuté do ocenenia prislusnej sku-
piny, ktoré spadaju pod IFRS 17. Spoloc¢nost projektuje oCakavané penazné toky s pouzitim aktualnych demografickych
a ekonomickych predpokladov. Pri vytvarani tychto oCakavani Spolo¢nost pouziva informacie o minulych udalostiach,
stgasnych podmienkach a prognézach budiceho vyvoja. Nakladové predpoklady spifiaju poziadavku IFRS 17 o priamo
priraditelnych nakladoch.

2.14.6. Diskontné krivky

Spolo¢nost vyuZiva na diskontovanie EIOPA bezrizikové vynosové krivky. Tie sa pouzivaji na diskontovanie penaznych
tokov zahrnutych v LRC poistnych zmllv ocenovanych podla BBA a VFA modelov, ako aj pre penazné toky v LIC vSetkych
poistnych zmldv. Pri diskontovani investicnych penaznych tokov (investicny komponent) v produktoch ocenovanych me-
tédou VFA sa pouZiva konstantna vynosova krivka na zaklade historického vyvoja vynosov podkladovych aktiv tychto
produktov.

K datumu prechodu bola pouZitd EIOPA bezrizikova krivka k 31.decembru 2021, ktora sa stala aj vychodiskovou krivkou
(locked-in krivka) pre vSetky zivé zmluvy k datumu prechodu.

K novym kohortam Zivotného poistenia ocefnovaného BBA a VFA modelom sa vychodiskova krivka vypocCita vazenym
priemerom ro¢ného poistného za dané mesiace v roku a aktualnymi EIOPA krivkami ku koncu predoslych mesiacov.

Pre nové kohorty nezivotného poistenia ocenované BBA modelom je vychodiskova krivka posledna EIOPA krivka pred
zaciatocnym dnom tychto kohort.

Na diskontovanie vSetkych zavazkov zo vzniknutych poistnych udalosti na novych kohortach ocenovanych PAA modelom
sa pouZiju posledné aktualne EIOPA bezrizikové krivky pred datumom vzniku poistnej udalosti (plati pre Zivotné aj nezi-
votné poistenie).

2.14.7. Rizikova prirazka na nefinancné riziko

Rizikova prirazka na nefinanéné riziko odraza kompenzaciu, ktord by Spoloénost poZzadovala za znaSanie nefinanéného

rizika a stupen jej averzie voci riziku. Stanovuje sa samostatne pre Zivotné a neZivotné poistné zmluvy a alokuje sa do
skupin zmldv na zaklade rizikovych profilov tychto skupin.
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Rizikova prirazka na nefinanéné riziko sa urcuje pomocou nasledujlcich technik:

e Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC): technika UGrovne spolahlivosti vyuZzitim nastrojov Bootstrap; a
e Zavazky na zostavajlce krytie (LRC): technika rizikovej marze vyuzivana vo vypoctoch podla Solventnosti Il.

Pre rizikov( prirdzku na nefinanéné riziko pri zaistnych zmluvach Spolo¢nost pouZiva tieto techniky na brutto aj netto
baze a odvodi vySku rizika prenaSaného na zaistovatela ako rozdiel medzi tymito dvoma vysledkami.

2.14.8. CSM - zmluvna servisna marza

Zmluvna servisna marza (CSM - contractual service margin) je sicastou Gctovnej hodnoty aktiva alebo zavazku skupiny
vydanych poistnych zmlGv. Predstavuje nerealizovany zisk, ktory Skupina vykaZze pri poskytovani krytia v budicnosti. Pri
prvotnom vykazani je CSM sucet, ktory nevedie k Ziadnym prijmom ani nakladom (pokial skupina zmldv nie je nevyhod-
na), pozostavajlci z:

a) prvotného vykazania buducich penaznych tokov (FCF); a

b) penaznych tokov vyplyvajucich zo zmllv v skupine k tomuto datumu.

Poistna zmluva je ku dnu prvotného vykazania nevyhodna, ak je suma penaznych tokov priradenych k zmluve, spolu
s predtym vykazanymi penaznymi tokmi z obstarania poistnych zmldv a vSetkymi penaznymi tokmi vyplyvajicimi zo
zmluvy k datumu prvotného vykazania spolu ¢istym vydavkom. Strata z nevyhodnych poistnych zmlGv sa pri prvotnom
vykazani okamzite vykaze vo vykaze ziskov a strat, bez vykazania CSM v slvahe.

U&tovna hodnota skupiny vydanych poistnych zmldv na konci kazdého G&tovného obdobia je stictom:
a) LRC, zahinajlci budlce penazné toky slvisiace so sluzbami budicich obdobi pridelené skupine k tomuto datu-
mu; a CSM skupiny k tomuto datumu; a
b) LIC zahfnajlci budlce penazné toky slvisiace so sluzbami minulych obdobi pridelené skupine k datumu Gctov-
nej zavierky.

Zmeny v CSM

Pre vydané poistné zmluvy sa na konci kazdého Gctovného obdobia hodnota CSM upravi tak, aby odrazala vplyv nasle-
dujlcich zmien:
a) Vplyv novych zmldv v skupine
b) Vplyv Grokového prirastku z diskontovania CSM (pri zmluvach ocenovanych podla BBA)
¢) Zmeny vo FCF tykajlce sa sluZieb budicich obdobi vedi k Gprave CSM. Zmeny v FCF st v CSM zohladnené
v rozsahu, v akom je CSM k dispozicii. Ked zvySenie FCF presiahne Uétovnu hodnotu CSM, CSM sa znizi na nulu.
Prebytok sa vykaze v nakladoch na poistné sluzby a stratovy komponent sa vykaze v ramci LRC. Ked je CSM
nula, zmeny vo FCF upravia stratovy komponent v ramci LRC koreSpondujuc s nakladmi na poistné sluzby. Pre-
bytok poklesu FCF vacési ako stratovy komponent zniZuje stratovy komponent na nulu a obnovuje CSM
d) Vplyv kurzovych rozdielov
e) Suma vykazana ako vynos z poistnych sluzieb za sluzby poskytnuté pocas Gétovného obdobia uréena po vset-
kych Gpravach uvedenych vysSie.

Rozpustanie CSM do vykazu ziskov a strat
CSM pre skupinu zmliv sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat tak, aby reprezentovala sluzby poskytnuté v jednotlivych

rokoch pomocou identifikacie jednotiek krytia v skupine. Nasledne sa zostatok CSM na konci roka (pred rozdelenim)
rovnomerne alokuje na kazdu jednotku krytia poskytnutl v danom roku, ako aj v nasledujlcich rokoch. CSM pridelena
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jednotkam krytia poskytnutym v Gétovnom roku sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat. Pocet jednotiek krytia vyjadruje
mnozstvo poskytnutych sluzieb zo zmldv v skupine a stanovuje sa pre kazdi zmluvu zohladnenim mnoZstva poskytova-
nych rizikovych pineni a predpokladanej doby krytia. Jednotky krytia sa prehodnocuju a aktualizuji ku kazdému datumu
konca (¢tovného obdobia.

CSM v nezivotnom poisteni ocenovanom podla BBA modelu sa rozpulsta pocas doby krytia skupiny zmlliv na zaklade
plynutia ¢asu.

2.14.9. Ocenovacie metody
IFRS 17 umoziuje aplikovat nasledujice modely ocenovania poistnych a zaistnych zmlGv:

a) vSeobecny model (BBA - Building Block Approach),
b) metdda alokacie poistného (PAA - Premium Allocation Approach) a
c) metdda premenlivého poplatku (VFA - Variable Fee Approach).

a) VSeobecny model BBA: Tento pristup sa uplatiuje pre vSetky poistné zmluvy, s vynimkou zmldv s prvkami priamej
Géasti a s vynimkou zmldv, ktoré spifiaji podmienky pre aplikovanie zjednodusenej metddy alokacie poistného PAA.

b) Metéda alokacie poistného PAA: Tento pristup je volitelnym zjednoduSenim pre ocenovanie zavazkov na zostavajlce
krytie pre poistné zmluvy s kratkodobym krytim. Tento model je pripustny pre skupiny poistnych zmluv, ak na zaciatku: (a)
kazda zmluva v skupine ma dobu krytia (t.j. obdobie, pocas ktorého Spolocnost poskytuje sluzby vyplyvajlce z poistnych
zmliv) jeden rok alebo menej; alebo (b) je odévodnené oCakavat, Ze ocenenie zavazku na zostavajlce krytie pre skupinu
zmldv pomocou modelu PAA povedie k oceneniu, ktoré sa nebude podstatne liSit od ocenenia modelom BBA alebo VFA.
VSetky zmluvy ocenované podla modelu PAA maju dobu krytia jeden rok alebo mene;j.

Metoda alokacie poistného je aplikovana:

- natakmer celé neZivotné portfélio poistnych zmliv s dobou krytia v trvani do 1 roka;
- pre vSetky zaistné zmluvy v Zivotnom aj neZivotnom portféliu; a
- na ostatné skupinové zmluvy Zivotného poistenia s dobou krytia v trvani do jedného roka.

Podla modelu PAA sa LRC ocenuje sumou prijatého poistného, znizenou o vSetky zaplatené penazné toky z obstarania
poistnych zmlGv a o odlc¢tovanie vSetkych ostatnych relevantnych penaznych tokov pred vykazanim. V oceneni LIC sa
zohladnuje ¢asova hodnota penazi.

¢) Metoda premenlivého poplatku VFA: Model sa aplikuje na poistné zmluvy s prvkami priamej Ucasti. Spoloc¢nost apli-
kuje VFA model na celé portfélio zmliv investiéného Zivotného poistenia. Dal$ie informacie o podmienkach aplikovania
VFA modelu st uvedené v Pozn. 3.1.1.

2.14.10. Zaistné zmluvy

Na ocenovanie skupin zaistnych zmldv Spolo¢nost aplikuje rovnaké Gctovné zasady.
Spolocnost odhaduje sticasnl hodnotu budutcich penaznych tokov s pouZitim predpokladov konzistentnych s tymi, ktoré
sa pouZivaju pre odhady st¢asnej hodnoty buducich penaznych tokov pre podkladové poistné zmluvy.

Vysledok zo zaistnych zmldyv je prezentovany oddelene od vynosov z poistnych sluzieb a nakladov na poistné sluzby.
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2.14.11. Poistna dan

0d 1. januara 2019 nadobudol Gcinnost zakon ¢. 213/2018 Z.z. o dani z poistenia a 0 zmene a doplneni niektorych
zakonov. Od tohto datumu podliehajd dani v zasade vSetky poistné zmluvy nezivotného poistenia s vynimkou povinného
zmluvného poistenia zodpovednosti za Skodu spdsobenl prevadzkou motorového vozidla, ktoré podlieha odvodu sta-
novenému v § 68 zakona o poistovnictve, ak je nimi kryté poistné riziko umiestnené v Slovenskej republike. Ako datum
vzniku danovej povinnosti si Spolo¢nost stanovila datum prijatia platby poistného.

V sllade s IFRS 17, dan z poistenia je nepriama dan a nie je stcastou vynosov z poistnych sluzieb.
2.14.12. Odvod casti z poistného PZP

Prijaté poistné z PZP podlieha odvodu vo vySke 8 % podla § 68 zakona o poistovnictve. Odvod predstavuje prijem do
Statneho rozpoctu a plati sa na osobitny (i¢et Ministerstva vnitra Slovenskej republiky.

Odvod z poistného z PZP je stc¢astou vynosov z poistenia podla IFRS 17.

2.15 Dan z prijmov

Dan z prijmov vo vykaze ziskov a strat zahina splatnl a odloZenl dan. Splatna dan je oCakavany danovy zavazok
v sUvislosti so zdanitelnym prijmom za obdobie, upraveny o odpoditatelné a pripocCitatelné polozky z titulu trvalych
a docasnych Uprav danového zakladu. Zavazok Spolocnosti zo splatnej dane sa vypocita pouzitim danovej sadzby plat-
nej ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, alebo ku diu kedy bola danova sadzba uzakonend, vratane
Gpravy danovych zavazkov minulych Gc¢tovnych obdobi.

Odlozena dan z prijmov (odloZena danova pohladavka a odloZzeny danovy zavazok) je stanovena stivahovou metodou
a vyplyva z:

a) docasnych rozdielov medzi Gi¢tovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zavazkov vykazanou v stvahe a ich
danovou zakladnou,

b) moznosti umorovat danovu stratu v budlcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat danovu stratu
od zakladu dane v budlcnosti,

c) moznosti previest nevyuzité danové odpocty a iné danové naroky do buducich obdobi.

Na urcenie odloZenej dane z prijmov bola pouzita o¢akavana danova sadzba pre nasledujice roky, t. j. 21 %.

OdloZena danova pohladavka sa vykazuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze Spolo¢nost v budicnosti
dosiahne dostatoéné danové zaklady, voci ktorym sa tieto do¢asné rozdiely daji vyrovnat. OdloZzené danové pohladavky
a zavazky sa nediskontuja.

Spoloénost vykazuje dan z prijmov pravnickej osoby vo vykaze ziskov a strat v polozke Dan z prijmov a v polozke sivahy
BezZna danova pohladavka alebo BeZny danovy zavazok.

2.16 Rezervy

Spoloc¢nost vykazuje rezervy v pripade, ked ma pravnu alebo konstruktivnu (angl. vyraz: constructive) povinnost ako do-
sledok minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie zavazku si vyZiada Gbytok ekonomickych GZitkov a odhad
vySky zavazku je spolahlivy. V pripade, Ze je predpokladany dopad vyznamny, vySka rezervy sa stanovi diskontovanim
buddcich penaznych tokov pri pouZziti sadzby pred zdanenim, ktora odraza aktualne trhové ocenenie hodnoty penaznych
prostriedkov a pripadné rizika, ktoré su pre tento zavazok Specifické.
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V pripade viacerych podobnych zavazkov sa pravdepodobnost, Ze na ich vyrovnanie bude potrebny Gbytok ekonomickych
Gzitkov, stanovi na zaklade posudenia skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykaze aj vtedy, ked' je mala pravdepo-
dobnost, Ze Gbytok ekonomickych UZitkov sa vyskytne v suvislosti s ktoroukolvek polozkou zahrnutou v tej istej skupine
zavazkov. Akakolvek strata slvisiaca so zalctovanim rezervy na zavazky sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat za prislus-
né obdobie.

2.17 Sucasti celkového komplexného vysledku
2.17.1. Vynosy z poistnych sluzieb

S tym, ako Spolocnost poskytuje poistné sluzby v ramci skupiny poistnych zmliyv, vykazuji sa vynosy z poistenia a znizZuje
sa LRC. Vynosy z poistenia vykazané v Gétovnom obdobi reprezentuji prevod slibenych poistnych sluzieb v sume, ktora
odraza Cast protihodnoty, na ktor Spolocnost ocakava narok vymenou za tieto sluzby.

V pripade zmldyv, ktoré sa neocenuji podla PAA, vynosy z poistnych sluzieb zahfihajua:
« Ciastky slvisiace so zmenami v LRC:

a) vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo priraditelné naklady Gctovného obdobia, ocenené v hodnote ocakavanej
na zaciatku obdobia, okrem:

- Ciastky alokovanej do stratového komponentu;

- splatok investicného komponentu a prav poistnika na odkup casti;

- platieb nepriamych dani v mene poistnika (t.j. poistna dan);

- nakladov na obstaranie poistnych zmldv; a

- Ciastky tykajlcej sa rizikovej prirazky na nefinanéné riziko (vid' (b));

b) zmeny v rizikovej prirazke na nefinanéné riziko, okrem:
- zmien zahrnutych vo finanénych vynosoch (nakladoch) z poistnych zmluy;
- zmien, ktoré sa tykaju krytia buducich obdobi a upravuji CSM; a
- Casti alokovanych do stratového komponentu;

¢) CSM vykazana za poskytnuté sluzby v Gétovnom obdobi;
d) dpravy na zaklade skisenosti - vyplyvajlce z prijatého poistného ktoré sa netyka sluzieb buducich obdobi.

Nahrada penaznych tokov z obstarania poistnych zmliv v Zivotnom poisteni je uréena castou obstaravacich nakladov
sUvisiacich s jednotkami krytia obstarania prisltichajtcich k danému Gétovnému obdobiu. Obstaravacie jednotky krytia
predstavuji vySku ocakavaného poistného pocas doby krytia pre skupinu zmlav. Obstaravacie jednotky krytia sa preve-
ruja a aktualizuju ku kazdému datumu konca Gc¢tovného obdobia. V neZivotnom poisteni je nahrada penaznych tokov
z obstarania poistnych zmldv uréena plynutim ¢asu pocas ocakavanej doby krytia skupiny zmlGv.

Pre skupiny poistnych zmldv ocenovanych podla modelu PAA v Zivotnom poisteni Spolo¢nost vykazuje vynosy z poistnych
sluzieb na zaklade plynutia Casu pocas doby krytia skupiny zmlav.

Pre skupiny poistnych zmldv ocenenych podla modelu PAA v neZivotnom poisteni Spolocnost vykazuje vynosy poistnych

sluzieb na zaklade jednotiek krytia nezaslizeného poistného, predstavujlice zasliZenie poistného pocas obdobia krytia
skupiny zmlav.
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2.17.2. Naklady na poistné sluzby
Naklady na poistné sluzby zahfnaji nasledujlce polozky:

a) Vzniknuté poistné udalosti a poistné plnenia, bez investicného komponentu znizeného o alokaciu
stratového komponentu;

b) Ostatné priamo priradite/né naklady;

¢) Amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmlav;

d) Zmeny v sluzbach tykajlce sa minulého obdobia - Gpravy zavazkov za vzniknuté poistné udalosti (LIC); a
e) Zmeny v sluzbach tykajlce sa buddceho obdobia - zmeny v buddcich penaznych tokoch, ktoré vedu

ku stratam z nevyhodnych zmlav alebo ich zruseniu

Pri zmluvach, ktoré nie su ocenené podla modelu PAA, sa amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmlGv
premietne do nakladov na poistné sluzby v rovnakej vySke ako nahrada penaznych tokov z obstarania poistnych zmliv
vykdzana vo vynosoch z poistenych sluzieb, ako je uvedené vysSie.

Pri zmluvach ocenovanych podla PAA je amortizacia pehaznych tokov z obstarania poistnych zmlUv v Zivotnom poisteni
zalozena na plynuti ¢asu. V nezivotnom poisteni je zaloZzena na jednotkach krytia nezaslizeného poistného, ako je po-
pisané vyssie.

Ostatné naklady, ktoré nespadaji do vySSie uvedenych kategdrii, si zahrnuté v ostatnych prevadzkovych nakladov vo
vykaze ziskov a strat.

2.17.3. Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv

Spoloc¢nost vykazuje financnu vykonnost skupin drzanych zaistnych zmllv na netto zaklade v Cistych vynosoch (nakla-
doch) zo zaistnych zmluav, obsahujdcich nasledujlice sumy:

a) Naklady zo zaistenia;

b) Pre skupiny zaistnych zmlGv ocenovanych podla PAA sU provizie zaistnému maklérovi zahrnuté v nakladoch
na zaistenie;

¢) Nahrady vzniknutych poistnych udalosti, s vynimkou investiénych komponentov zniZzenych o alokaciu
komponentov na nahradu straty;

d) Ostatné priamo priraditelné naklady;

e) Zmeny v sluZzbach tykajluce sa minulého obdobia - Gpravy v aktivach za vzniknuté poistné udalosti; a

f)  Vplyv zmien v riziku neplnenia zo strany zaistovatelov

Naklady zo zaistenia sa vykazuju podobne ako vynosy z poistnych sluzieb. Suma nakladov na zaistenie vykazana v Gctov-
nom obdobi znazornuje prevod prijatych poistnych sluzieb v sume, ktorad odraza ¢ast cedovaného poistného, ktoré Spo-
locnost ocakava, Ze zaplati vymenou za tieto sluzby. Cedovacie provizie, ktoré nie sii podmienené plneniami z vydanych

podkladovych zmliv, znizuji cedované poistné a Gctuju sa ako sucast nakladov na zaistenie.

Pre skupiny drZzanych zaistnych zmlGv ocenenych podla modelu PAA (Zivotné aj nezivotné zaistenie) Spolocnost vykazuje
naklady na zaistenie na zaklade plynutia ¢asu pocas doby krytia skupiny zmlGv.

Vo finan¢nych rokoch 2023 a 2022 Spolocnost nedrzZala Ziadne zaistné zmluvy ocenované pomocou modelu BBA alebo VFA.
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2.17.4. Cisty investi¢ny vysledok

Cisty investiény vysledok zahffia Grokovy vynos z finanénych investicii, Gisty zisk (stratu) z FVTPL investicii a Gisté straty
Z0 zniZenia hodnoty investicii.

Urokové vynosy vypoéitané metédou efektivnej Grokovej miery sa ziskavaju z finanénych investicii ocefiovanych v amor-
tizovanej hodnote alebo vo FVOCI. Urokové vynosy z finanénych investicii ocenené vo FVTPL sa vypoéitaji pomocou
zmluvnej Grokovej miery. Spolocnost vypocitava Urokovy vynos z finanéného majetku, ktory nie je povazovany za Gverovo
znehodnoteny, pouzitim efektivnej Urokovej miery na hrubu Gétovni hodnotu finanéného majetku.

2.17.5. Cisty finanény vysledok z poistenia
Finan&né vynosy alebo naklady z poistnych zmldv zahfhaju zmenu Ucétovnej hodnoty skupiny poistnych zmlav
vyplyvajlcu z:

- efektu ¢asovej hodnoty penazi a zmien ¢asovej hodnoty penazi; a

- efektu finanéného rizika a zmeny finanéného rizika.

V pripade zmlliv ocenovanych podla modelu BBA si hlavnymi Giastkami v ramci finanénych vynosov alebo nakladov
z poistnych zmldv:

- Urokovy prirastok z diskontovania FCF a CSM; a
- vplyv zmien Grokovych sadzieb a inych financnych predpokladov.

V pripade zmldv ocenovanych podla modelu VFA si v ramci finanénych vynosov alebo nakladov z poistnych zmltv zahr-
nuté zmeny v hodnote podkladovych aktiv (okrem prirastkov a odkupov).

V pripade zmllv ocenovanych podla modelu PAA sU hlavnymi sumami v ramci finanénych vynosov alebo nakladov z po-
istnych zmlav:

- Urokovy prirastok z diskontovania LIC; a
- vplyv zmien Grokovych sadzieb a inych financnych predpokladov.

Spoloc¢nost rozdeluje zmeny v rizikovej prirdzke na nefinancné riziko do vysledku za poistné sluzby a finan¢nych vynosov
(nakladov) z poistnych zmlav.

Vsetky finanéné vynosy alebo naklady z poistnych zmliv daného obdobia s zahrnuté vo vysledku hospodarenia. Vo
finanénych rokoch 2023 a 2022 neboli vykadzané Ziadne sumy slvisiace s poistnymi zmluvami v OCI.
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3 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A POSUDENIA PRI UPLATNENI
UCTOVNYCH POSTUPOV

Spoloc¢nost pri zostaveni Gétovnej zavierky podla IFRS pouziva odhady a predpoklady, ktoré majli dopad na vykazané
hodnoty majetku a zavazkov, ako aj na vykazované sumy nakladov a vynosov. Odhady a posudenia sa hodnotia priebez-
ne a vychadzaju z minulych skisenosti a ostatnych faktorov, vratane ocakavanych buddcich udalosti, ktoré sa za danych
okolnosti povazuju za odoévodnené. Skutocné vysledky sa mozu od tychto odhadov lisit o budice zmeny ekonomickych
podmienok, podnikatelskych stratégii, regulacnych opatreni, Gctovnych pravidiel, resp. inych faktorov, a moézu zapricinit
zmenu odhadov, ¢o mdze vyznamne ovplyvnit sivahu a vysledok hospodarenia.

3.1 Usudky

3.1.1. Vyznamné usudky pri aplikovani IFRS 17

a) Investiény komponent - Spolo¢nost rozliSuje investiény komponent v produktoch Zivotného poistenia ocenovanych
podla BBA na zaklade odkupnej hodnoty, ak ma produkt taklito moznost.

b) Diskontné sadzby - Spoloénost pouziva na diskontovanie bezrizikové vynosové krivky EIOPA. Metodolégia zostavova-
nia bezrizikovej krivky EIOPA uz zohladnuje prirazku za nelikviditu, nakol'ko vstupné daje pouZzité pri tvorbe krivky su
upravené len o kreditné riziko.

¢) Pre investicny komponent v produktoch ocenovanych podla VFA Spolo¢nost pouziva konStantnl diskontnd sadzbu,
ktora sa tieZ pouZiva na projektovanie buducich investi¢nych vynosov. Konstantna diskontna sadzba sa odhaduje na

zaklade historického vynosu podkladovych aktiv v tychto produktoch.

Na diskontovanie odhadov budlcich penaznych tokov sa pouZzili nasledujlice vynosové krivky:

2023 2022
Vynosova 10 20 30 10 20 30
i 1rok 5rokov 1rok  5rokov
krivka rokov  rokov  rokov rokov  rokov  rokov
Zivotné
poistenie:
BBA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
PAA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
VFA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
konstantna
VFA krivka 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000% 3,000%
NeZivotné
poistenie:
BBA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
PAA EIOPA 3,357% 2,323% 2,393% 2,406% 2,534% 3,176% 3,131% 3,092% 2,765% 2,730%
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d) Hranice zmllv - na zaklade poziadaviek IFRS 17 sU hranice poistnych zmlGv v silade s dobou ich krytia.

e) Podmienky aplikovania VFA - model VFA sa aplikuje na zmluvy investi¢ného Zivotného poistenia vydané Spoloénostou.
Skupina podkladovych poloZiek je u tychto zmllv jasne identifikovana. Sumy, ktoré Spolocnost oCakava, Ze zaplati
poistnikovi, tvoria podstatni cast vynosov z realnej hodnoty podkladovych polozZiek. Spolocnost ocakava, Ze podiel
akejkolvek zmeny v sumach, ktoré maju byt vyplatené poistnikom a ktoré sa menia so zmenou realnej hodnoty pod-
kladovych poloZiek, bude podstatny.

f) Nevyhodné zmluvy - Spoloc¢nost klasifikuje skupinu zmliv ako nevyhodnul na zaklade historického kombinovaného
ukazovatela daného portfélia (rocnej kohorty) a oGakavaného Skodového percenta v buddcnosti. Ak je combined ratio
vySSie ako 100 %, potom je dana kohorta klasifikovana ako stratova (nevyhodna). Combined ratio sa vypocita ako su-
et Skodovosti a nédkladovosti. Skodovost je prevzata z predchadzajiiceho roka bez mimoriadneho vplyvu extrémnych
poistnych udalosti, ak k nejakym doslo. V pripade potreby sa tato Skodovost dalej upravuje, ak sa predpoklada, ze
Skodovost s dlh&im trvanim poistenia poistnych zmldv klesa. Skodovost sa dalej upravuje napr. z dévodu zvySenia po-
istného pri obnove poistnych zmldv. Nakladovost sa pocita s priamo priraditelnymi nakladmi predchadzajiceho roka.

g) Nedostatocné historické sklsenosti alebo Upravy predpokladov v nezivotnom poisteni - Spolocnost, v pripade potreby,
upravuje individualne vyvojové faktory alebo vyluéuje niektoré extrémne vplyvy.

3.1.2. IFRS 9 Vyznamné usudky pri aplikovani IFRS 9
IFRS 9 nahradil IAS 39 Financné nastroje: Vykazovanie a ocenovanie pre (¢tovné obdobia zacinajlce 1. januara 2018
alebo neskor. Spolocnost sa vSak rozhodla na zaklade dodatkov k IFRS 4 uplatnit doasni vynimku z IFRS 9 a odlozit
datum prvotnej aplikacie IFRS 9, na zoslladenie s prvotnou aplikaciou IFRS 17. Finanény rok 2022 sa neupravoval.

a) Klasifikacia finanénych nastrojov
Spoloc¢nost urobila Gsudky pri aplikacii kritérii obchodného modelu na svoje portfélio dlhovych nastrojov. Spolo¢nost
tiez uplatnila Usudok o tom, ¢i zaradenie dlhovych nastrojov do FVTPL vyznamne zniZuje G¢tovny nesullad. PodrobnejSie
informacie su uvedené v poznamke 2.6.

b) Ocakavana kreditna strata
Pri uplatiovani G¢tovnych poZiadaviek na meranie ECL su potrebné urcité Gsudky, ako napriklad stanovenie kritérii pre

vyznamné zvySenie kreditného rizika (SICR); vyber vhodnych modelov a predpokladov na meranie ECL. PodrobnejSie
informacie s uvedené v poznamke 4.3.1.
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3.2 Pouzité metody a uplatnené tsudky pri ur€ovani prechodnych siim podla IFRS 17

Spoloc¢nost vykonala podrobn( analyzu svojich produktov, aby identifikovala moznost vyuzitia GpIiného retrospektivneho
pristupu. Spolo¢nost nemohla uplatnit tento pristup predovsetkym z nasledujticich dévodov:

- nedostatocna histoéria Gdajov a predpokladov; a

- zmeny modelu nebolo mozné replikovat z dévodu neuskutocnitelnosti.

Spoloénost povazuje Uplny retrospektivny pristup za neuskutocnitelny za ktorejkolvek z nasledujlcich okolnosti:
Vplyv retrospektivnej aplikacie nie je mozné urcit, pretoze neboli zozbierané pozadované informacie (alebo neboli
zozbierané dostato¢ne podrobne) alebo nie sl dostupné z dévodu migracie systému, poZiadaviek na uchovavanie
Gdajov alebo z inych dévodov. Takéto informacie pre uréité zmluvy zahfihajua:
- oCakavania o ziskovosti zmluvy a riziku, Ze sa stane stratovou, potrebné na identifikaciu skupiny zmlav;

- informacie o historickych penaznych tokoch (vratane penaznych tokov slvisiacich so zadiatoénymi nakladmi
a inych penaznych tokov vzniknutych pred vykazanim suvisiacich zmliv) a o diskontnych sadzbach poZzadova-
nych na uréenie odhadov penaznych tokov pri prvotnom vykazani a naslednych zmenach pri retrospektivnom
pristupe;

- informéacie potrebné na alokaciu fixnych a variabilnych rezijnych nakladov na skupiny zmldv, pretoZze predcha-
dzajlce Uctovné zasady takéto informacie nevyzadovali; a

- informéacie o ur€itych zmenach v predpokladoch a odhadoch, pretoZze neboli priebezne dokumentované.

Uplny retrospektivny pristup si vyZzaduje predpoklady o zdmeroch vedenia Spolo&nosti v predchadzajlcich obdobiach,
alebo Vyznamné (ctovné odhady, ktoré nie je mozné urobit bez pouzitia spatného pohladu. Takéto predpoklady a odha-
dy pre urcité zmluvy zahfnaju:
- oCakavania o podieloch poistnikov na vynosoch z podkladovych poloziek pri vzniku zmluvy, potrebnych na iden-
tifikaciu zmldv s prvkami priamej Gcasti;
- predpoklady o diskontnych sadzbach, pretoZze Spolocnost pred rokom 2007 nepodliehala Gétovnému alebo
regulacnému ramcu, ktory by vyzadoval ocenovanie poistnych zmllv na zaklade stcasnej hodnoty; a
- predpoklady o rizikovej prirazke na nefinanéné riziko.

Metdda realnej hodnoty bola aplikovana na zmluvy Zivotného poistenia vykazované podla BBA a VFA modelu a na velmi
malu ¢ast neZivotného portfolia vykazovaného podla BBA modelu.

Pri vSetkych ostatnych zmluvach sa uplatiuje Uplny retrospektivny pristup na zaklade zavazku na zostavajlce krytie,
ktoré predtym zahfhalo rezervu na nezaslizené poistné a odloZené obstaravacie naklady.

Metoda realnej hodnoty

Podla metody realnej hodnoty sa CSM (alebo stratovy komponent) k 1. januaru 2022 urci ako rozdiel medzi redlnou hod-
notou skupiny zmlav k tomuto datumu a sucasnou hodnotou penaznych tokov (fulfilment cashflows) k tomuto datumu.
Spolo¢nost ocenila realnu hodnotu zmldv ako slcet: a) sicasnej hodnoty Cistych penaznych tokov, ktoré ocakava, ze
budu vygenerované zo zmllv, uréenej metddou diskontovanych penaznych tokov; a b) dodatocnej marze zohladnujlcej
riziko a zisk.

Penazné toky zohladnené v oceneni redlnej hodnoty sl konzistentné s tymi, ktoré st v ramci hranic zmluvy v skupine.
Preto sa pri urcovani realnej hodnoty tychto zmldv nebrali do Gvahy penazné toky suvisiace s oCakavanymi bududcimi
obnoveniami poistnych zmldv, ak boli mimo zmluvnej hranice. Sti¢asna hodnota buducich penaznych tokov zohladno-
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vanych pri ocenovani redlnou hodnotou je do znacnej miery konzistentna so st¢asnou hodnotou uréenou podla oce-
novacieho modelu IFRS 17 (fulfilment cashflows), t.j. pouZivajlc predpoklady popisane v Pozn. 3.3. Pre skupiny zmlGv
ocenovanych metodou realnej hodnoty so zmluvami vydanymi s viac ako rocnym odstupom boli diskontné sadzby pri
prvotnom vykazani uréené k 1. januaru 2022 a nie k datumu prvotného vykazania.

Rozdiely medzi pristupom Spoloénosti k oceneniu redlnej hodnoty a poZiadavkami IFRS 17 na meranie stucasnej hodnoty
penaznych tokov (fulfilment cashflows) poviedli ku vzniku CSM k 1. januaru 2022.

Konkrétne, v oceneni readlnou hodnotou je zahrnuta rizikova marza, ktora reflektuje poZiadavky Géastnikov trhu na kom-
penzaciu za neistotu obsiahnutl v penaznych tokoch a ziskovi marzu, ktora reflektuje poziadavky Ucastnikov trhu na
prevzatie povinnosti suvisiacich s poistnymi zmluvami. Pri tejto marzi Spolo¢nost zohladnila aj urcité naklady, ktoré
neboli priamo priraditelné k pineniu zmlav (napr. vSeobecné rezijné naklady) a urcité rizika, ktoré nie s zahrnuté vo
fulfilment cashflows (napr. vSeobecné operacné riziko), okrem inych faktorov, ktoré by Gcastnik trhu zvazil. KIGGovym
vstupnym parametrom do ocenenia je parameter nakladov na vlastny kapital. Analyza senzitivity tohto parametru je
uvedena v tabulke nizSie:

vtis. EUR 1. januar2022

3 Dopad na realnu Dopad Dopad na vlastné imanie,
Zivotné poistenie hodnotu na CSM po zdaneni
Naklady na vlastny kapital -1,0 p.b. pokles -1858 -1858 1468
Naklady na vlastny kapital + 1,0 p.b. narast 1858 1858 -1468
NeZivotné poistenie

Naklady na vlastny kapital -1,0 p.b. pokles -15 -15 12
Néaklady na vlastny kapital + 1,0 p.b. narast 15 15 -12

Spolo¢nost pouzila pre vSetky zmluvy ocenované metédou redlnej hodnoty primerané a preukazatelné informacie
dostupné k 1. januaru 2022 na urcéenie:

- identifikacie skupiny zmlav;

- & zmluva spifa definiciu zmluvy s prvkami priamej G&asti;

- identifikacie penaznych tokov ohladom podielov na prebytku pre zmluvy bez prvkov priamej Uc¢asti; a

- &iinvestiéna zmluva spina definiciu investiénej zmluvy s DPF.

Pre vSetky zmluvy ocenované metddou realnej hodnoty bola vyska finanénych vynosov alebo nakladov z poistenia aku-
mulovana v OCl k 1. januaru 2022 vo vysSke nula.
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Sumy stanovené pri prechode na IFRS 17

Pre vydané poistné zmluvy je v nasledujlcich tabulkdch zahrnuta analyza vynosov z poistnych sluzieb a CSM podla
metédy prechodu. DalSie rekonsiliacie CSM podla prechodovej metddy a ocefiovacieho modelu si uvedené v Pozndmke
5.5. K datumu prechodu neboli drzané Ziadne zaistné zmluvy, ktoré by viedli k vykazaniu CSM, kedZe vSetky zaistné
zmluvy v drZzbe Spolo¢nosti sa ocenuji metédou PAA.

2023 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie
v tis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu
Vydané poistné zmluvy

Vynosy z poistnych sluZieb

Nové zmluvy a zmluvy k prechodu ocenené tplne

retrospektivym pristupom 1423 246 248 668 27 748 30333

Zmluvy pri prechode ocenené metddou realnej hodnoty 4992 0 6 054 707 0 11 753
6 415 246 6302 1375 27748 42 086

CSM k 31. decembru

S i P 2078 0 98 B0 4049

Zmluvy pri prechode ocenené metddou redlnej hodnoty 7741 0 9018 0 0 16 759

10714 0 9963 130 0 20 807

2022 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie

vtis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu

Vydané poistné zmluvy

Vynosy z poistnych sluZieb

rNe‘t’;’:SZprzL‘ixlyn?/;";:‘s’tyu';gsc“°d“ CEEe gl 409 274 79 324 25898 26985

Zmluvy pri prechode ocenené metddou realnej hodnoty 5008 0 5811 1299 12 117
5417 274 5890 1623 25898 39102

CSM k 31. decembru

I L

Zmluvy pri prechode ocenené metddou redlnej hodnoty 7474 0 7019 46 0 14 539
8734 0 7398 241 0 16 373
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3.3 Uctovné odhady a postidenia

3.3.1. Odhad budiicich poistnych plneni v Zivotnom poisteni

Odhady a predpoklady v zavdzkoch na zostavajlce krytie:

UrCenie zavazkov vyplyvajlcich z dlhodobych poistnych zmltv zavisi od odhadov Spolo¢nosti. Odhady sa tykaji ocakava-
nych poistnych udalosti (mrti, kritickych choréb, invalidity, Grazov) za kazdy rok, v ktorom je Spolo¢nost vystavena riziku.
Spoloc¢nost pri tychto odhadoch vychadza najma z narodnych dekrementnych tabuliek pre dané odvetvie, ktoré odrazaji
najnovsie historické Gdaje, pricom ich v pripade potreby upravi tak, aby zohladnhovali vlastni skisenost Spolocnosti. Pri
zmluvach, ktoré poistuju riziko dlhovekosti, sa tvori rezerva na oakavané zlepSenie imrtnosti. Odhadovany pocet poist-
nych udalosti uruje hodnotu vyplatenych poistnych plneni a hodnotu kalkulovaného poistného.

Dal&imi vyznamnymi ukazovatelmi pri dlhodobych poistnych zmluvach, ktoré Spolodnost testuje, st nakladovost a pred-
¢asné ukoncéenia zmllv - storna. Na uréenie tychto predpokladov slizZia interné analyzy portfélia. Pre nakladové pred-
poklady su klGcové aktualna nakladovost, plany Spolo¢nosti do buddcnosti v tejto oblasti ako aj vyvoj inflacie na trhu.
Predpoklady storn su uréené najma na zaklade historického vyvoja. Vid. tieZ analyzu senzitivity voci tymto predpokladom
v Poznamke 3.4.

« Umrtnost - Pre modelovanie Gmrtnosti pouZiva Spolo¢nost aktualne Gmrtnostné tabulky publikované Statistickym
Gradom SR (do roku 2020 sa vyuZivali Gmrtnostné tabulky publikované Statistickym Gradom SR pouZité pri vyvoji
jednotlivych produktoch). Umrtnostné tabulky st v modelovani upravené podla podimrtnosti. Spoloénost aktualizo-
vala podumrtnost portfolia na zaklade analyzy pozorovaného Umrtia v portféliu Spolo¢nosti s ocakavanou/kalkulo-
vanou Umrtnostou v jednotlivych produktoch Spoloénosti.

* Chorobnost/skodovost - na modelovanie Spolo¢nost pouziva vlastné pozorované Skodovosti jednotlivych poisteni
vo svojom portféliu, stanovené na zaklade podrobnej analyzy Skod. Pre niektoré poistné krytia (kritické choroby,
invalidita) modelované na zaklade miery incidencie Spolo¢nost pouZiva najdostupnejsiu tabulku chorobnosti s pod-
Skodovostnymi pomermi na prispdsobenie vypocitanej chorobnosti na pozorovanu chorobnost vo vlastnom portfoliu.

e Miera stornovanosti - Spolocnost pouZiva pre modelovanie stornokvoty vlastni pozorovanu stornokvotu jednotli-
vych poisteni v jej portfoliu. Tato vychadza z podrobnej analyzy stornovanych zmllv v zavislosti od duracie zmluvy
pre skupiny produktov.

e Naklady - Spolo¢nost pouziva pre modelovanie nakladov vlastné pozorované naklady v jej portfoliu. Podla IFRS 17
sa berl do Gvahy len priraditelné naklady. Stanovenie predpokladov administrativnych nakladov je v sulade s inter-
nou normou Spolo¢nosti o alokacii nakladov.

» Inflacia nakladov - Spoloc¢nost aktualizovala k 31.12.2023 predpoklad o inflacii nakladov. Tento predpoklad pred-
stavuje budlce o¢akavané navySovanie nakladov Spoloénosti a je stanoveny na zaklade o¢akavaného vyvoja ma-
kroekonomickych ukazovatelov Slovenska publikovanych Narodnou bankou Slovenska a Ministerstvom financii Slo-
venskej republiky.

e Provizie - predpoklady provizii a storno-provizii boli stanovené bud na zaklade realnych proviznych schém alebo na
zaklade vysledkov analyzy provizii. Na zrealnenie proviznych schém sa pouzivaju koeficienty zohladnujlce skutocne
vyplatené provizie.

¢ Investicény vynos

a. Pre tradi¢né produkty Zivotného poistenia s podielom na zisku ocenované podla BBA modelu bol investi¢ny vy-
nos stanoveny ako odhad v budulcnosti pripisanych podielov na zisku klientov Spolo¢nosti, ktory sa zaklada na
realne pripisanych podieloch na zisku v minulom obdobi. Z hodnoty investicného vynosu a z hodnoty technickej
Grokovej miery na poistnych zmluvach vyplyva, Ze za obdobie rokov 2023 a 2022 nebol priznany Spolo¢nostou
Ziadny podiel na zisku.

b. Pri tradiénych produktoch Zivotného poistenia, s investicnym komponentom viaZzucim sa na interny investicny
fond, ocenovanych podla BBA modelu, kde investi¢ny vynos kazdoroéne vyhlasuje Spolo¢nost, je odhad investic-
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ného vynosu stanoveny ako minimum z predchadzajlcich historickych vyhlaseni a z bezrizikovej sadzby EIOPA.
c. Pre produkty ocenované podla VFA modelu sa investiény vynos stanovuje na zaklade historického vynosu pod-
kladovych aktiv v tychto produktoch.

Odhady v zavdzkoch zo vzniknutych poistnych udalosti:

V Zivotnom poisteni Spoloc¢nost odhaduje zavazky na nahlasené aj nenahlasené vzniknuté poistné udalosti.

Odhad zavazkov na nahlasené poistné udalosti sa stanovuje pre kazdd nahlaseni poistnl udalost samostatne. Zavazky
obsahujlce investicny komponent sa delia na rizikovi a investiénu ¢ast, ktora sa odhaduje na zaklade odkupnej hodnoty
daného produktu. Kazda poistna udalost je tiez zaradena do jednej zo Styroch kategorii na zaklade predpokladanej doby
trvania likvidacie poistnej udalosti. Kazda kategéria ma svoje vlastné percentualne rozpustanie buddcich penaznych
tokov vypocitané na zaklade analyzy historickych dat.

Odhad zavazkov zo vzniknutych, ale nenahlasenych poistnych udalosti sa vypocitava pre dva typy poistnych udalosti
samostatne:
- hlavné poistenie - smrt, sirotsky déchodok
- pripoistenia - kritické choroby, hospitalizacia, praceneschopnost, doba nevyhnutného lieéenia, denna davka,
trvalé nasledky, rekonvalescencia, invalidny déchodok, oslobodenie od platenia

Odhady sa vykonavaja pomocou trojuholnikov historickych dat pre platby a zavazky na uz nahlasené poistné udalosti.
Trojuholniky si zostavené kombinaciou roku vzniku poistnej udalosti a roku nahlasenia poistnej udalosti. Tieto vstupné
Gdaje sa pouzivaju na vypocet prostrednictvom stochastickej metddy Bootstrap. Vypocet sa vykonava v Statistickom sof-
tvéri R pomocou funkcie BootChainLadder balika ChainLadder. Odhadnuté zavazky zo vzniknutych, ale nenahlasenych
poistnych udalosti sa rozpustaji rovnakym sposobom ako zavazky z nahlasenych vzniknutych poistnych udalosti.

3.3.2. 0dhad budicich poistnych plneni v nezivotnom poisteni

Odhady v zavdzkoch zo vzniknutych poistnych udalosti:

Spolo¢nost pouziva na vypocet najlepsieho odhadu zavazkov na vzniknuté a zatial nenahlasené poistné udalosti pre
vacsinu produktovych skupin trojuholnikové metédy pouzitim stochastického pristupu. Pre nahlasené poistné udalosti je
najlepsi odhad zavazkov stanovovany individualne ohodnotenim kazdej poistnej udalosti. Pre jednu produktovd skupinu
s0 zavazky na vzniknuté poistné udalosti stanovené stochastickou trojuholnikovou metédou spolone pre nahlasené aj
nenahlasené poistné udalosti.

K datumu zavierky Spolocnost odhaduje konecné naklady na vsetky vzniknuté poistné udalosti - hlasené aj zatial
nenahlasené. Pri oceneni sa zohladnujd interné ako aj externé predvidatelné udalosti, ako napriklad zmeny v spésobe
likvidacie Skod, inflacia, trendy v sldnych sporoch tykajlcich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické
sklsenosti a trendy.

Odhad zavazkov na nahlasené poistné udalosti sa stanovuje na kazdu jednu nahlasen( poistnU udalost samostatne,
ocenuje sa na zaklade kvalifikovaného odhadu likvidatora poistnej udalosti a obsahuje aj naklady slvisiace s likvida-
ciou (napr. za znalecké posudky, externé obhliadky a pod.). V pripadoch pasivnych stdnych sporov, v ktorych si Zzalobca
uplatiiuje pravo na poistné plnenie z poistnej zmluvy, sa stanovuje odhad zavazku na plnenie z takéhoto sidneho sporu
bezodkladne po doruceni zalobného navrhu.
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Ak Zalobca uplatiuje zjavne a nepochybne bezpredmetny narok, Ziadna rezerva sa nevytvara. Ak déjde k pravoplatnému
skonceniu sporu, v zavislosti od vysledku sporu je rezerva bud pouZitd na pinenie alebo sa rozpusti. Spor sa sleduje aj
pocas jeho priebehu a vySka rezervy sa vzhladom na vyvin sporu prehodnocuje a upravuje podla kvalifikovaného odhadu
Uspesnosti Spolo¢nosti v spore. Ak sa pripad nepochybne vyvija v Uplny a bezvyhradny prospech Spolo¢nosti, moze
vynimocne dojst k rozpusteniu rezervy aj pred ukoncenim sporu.

Najlepsi odhad zavazkov na nenahlasené poistné udalosti sa ocenuje kvalifikovanym odhadom a pomocou poistno-
matematickych (aktuarskych) metod (predovSetkym trojuholnikové metddy a metdda frekvencie a priemernej Skody) pre
jednotlivé druhy poistenia na zaklade predchadzajlcich rokov a skisenosti.

Spolocnost odhaduje zavazky na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti osobitne pre tieto homogénne skupiny zmlav
a pre niektoré produktové skupiny aj podla typu poistnej udalosti berlc do Gvahy vyvoj poistnych udalosti v ¢ase:
- PZP - zdravotné naroky okrem rent;
- PZP - zdravotné naroky - renty;
- PZP - materialne naroky;
- VSeobecné poistenie zodpovednosti - bez extrémnych poistnych udalosti v zodpovednosti advokatov;
- VSeobecné poistenie zodpovednosti - zodpovednost advokatov (extrémne poistné udalosti)
- Havarijné poistenie;
- Ostatné poistenia s kratkym vyvojom poistnych udalosti - short-tail (majetkové poistenie domacnosti, poistenie
majetku podnikatelov/pravnické osoby, poistenie finanénej straty)
- Ostatné poistenia s dlhym vyvojom poistnych udalosti - long-tail (poistenie pravnej ochrany, tirazové a zdravotné
poistenie)

Odhad zavazkov na nenahlasené poistné udalosti stochastickymi trojuholnikovymi metédami sa kalkuluje na roénej
baze. Trojuholniky vyplat a stavy zavazkov na nahlasené poistné udalosti s konstruované podla roku vzniku a roku
hlasenia poistnych udalosti.

Pre havarijné poistenie sa pouzivaji trojuholniky vyplat poistnych udalosti a regresov, pricom sl konstruované podla
roku vzniku a roku vyplaty. Takze pre tito produktovi skupinu je kalkulovany odhad zavazkov pre vzniknuté Skody
stanoveny spolo¢ne (na hlasené aj nenahlasené poistné udalosti).

Pocet rokov pouzitych historickych dat je rézny v zavislosti od danych skupin produktov. V pripade poistnych udalosti
(rizikovych skupin) s dlhym vyvojom poistnych udalosti sa pouziva dihSia historia ako pre rizikové skupiny s kratsSim
vyvojom poistnych udalosti.

Spolo¢nost pouZiva stochastick( metodu Bootstrap pre vSetky rizikové homogénne skupiny okrem skupiny poistenia
zodpovednosti advokatov - extrémne Skody a pre PZP zdravotné naroky renty. Pre tieto dve skupiny sa pouZiva metoé-
da zaloZena na frekvencii poistnych udalosti a priemernej Skode.

Spolocnost kalkuluje aj podiel zaistovatela na zavazkoch na vzniknuté poistné udalosti. Pre uz nahlasené poist-
né udalosti s proporcionalnym zaistenim quota share je zavazok kalkulovany ako percentualny podiel zaistovatela
z celkového zavazku na hlasend poistnl udalost. Pre uz nahlasené poistné udalosti s neproporcionalnym zaistenim
(Skodovy nadmerok) je podiel zaistovatela kalkulovany ako rozdiel sictu zavazku a vyplatenych poistnych udalosti
a vlastného vrubu.

Odhad podielu zaistovatela na zavazku na nenahlasené poistné udalosti je kalkulovany ako rozdiel zavazku na brutto
a netto baze.
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Suacastou zavazkov na vzniknuté poistné udalosti v PZP je aj odhad zavazku voci Slovenskej kancelarie poistovatelov
(SKP), ktory kryje deficit zo zakonného poistenia do roku 2001. Je stanovena vo vyske 100 % podielu Spolo¢nosti
na celkovych zavazkoch vyplyvajlcich z ¢innosti podla osobitného predpisu, pre ktoré SKP nevytvorila dostatoéné
aktiva. Pre kazdu spoloc¢nost na trhu SKP stanovuje trhovy podiel podla poctu vozidiel PZP k 31.12.2023 (posledné
dostupné data v ¢ase ocenenia).

Spoloc¢nost pouziva tieZ odhady oakavanych penaznych tokov zavazkov na vzniknuté poistné udalosti. Pre nahlasené
a vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti, pouZiva spolo¢nost model odvodeny z analyzy zmeny zavazku z historic-
kych dat pre dani homogénnu skupinu zmlav (skupiny zmlGv sl rovnaké ako pre kalkulaciu zavazkov pre nenahlasené
poistné udalosti) berdc do Gvahy rok vzniku poistnej udalosti.

Pre nahlasené poistné udalosti pre zdravotné skody v PZP s rentovym narokom je uréeny model penaznych tokov vyplat
renty pre kazdu poistni udalost (na zaklade predpokladaného zostavajliceho trvania danej renty).

V zavazku na vzniknuté a nenahlasené poistné udalosti v PZP zdravotnych Skodach s rentovym narokom sa pouziva
priemerné trvanie renty na stanovenie penaznych tokov.

Odhady a predpoklady v zavdzkoch na zostavajlce krytie:

Modelovanie penaznych tokov pre produkty modelované BBA pristupom:

UrCenie zavazkov plyntcich z dlhodobych a kratkodobych neZivotnych poistnych zmlav zavisi na odhadoch spolo¢nosti.
Odhadované predpoklady s nasledovné:

* Predpoklad skodovosti je odhadovany na zaklade historickej sklsenosti

¢ Miera stornovanosti pouzita v projekcii oCakavaného poistného vychadza z historickej sklsenosti storien zmlQv
z predchadzajlceho roka

¢ Naklady (percentudlne z poistného) - Spoloénost pouziva naklady pre dané portfélio z redlnych administrativnych
nakladov predchadzajlceho roka, obstaravacich nakladov vratane provizii a ostatnych obstaravacich nakladov,
nakladov slvisiacich s likvidaciou poistnych udalosti. Stanovenie predpokladov administrativnych a obstaravacich
nakladov je v sllade s internym predpisom Spolo¢nosti o alokacii nakladov a do Gvahy sa beru len priraditelné
naklady.

* Inflacia nakladov - k 31.12.2023, Spolocnost tieZ aktualizovala predpoklad o inflacii nakladov. Tento predpoklad
predstavuje budlce ocakavané zvySenie v nakladoch Spolo¢nosti a je stanoveny na zaklade o¢akavaného vyvoja
makroekonomickych ukazovatelov Slovenskej republiky. Tato inflacia sa aplikuje na administrativne naklady a na
naklady na poistné plnenia poistnych udalosti.

Modelovanie penaznych tokov pre produkty s PAA pristupom:

¢ Predpoklad skodovosti pre nevyhodné ro¢né kohorty je odhadovany na zaklade historickej Skodovosti a predpokla-
daného vyvoja Skodovosti a pripadne zvySenia poistného pri obnove zmldv.

¢ Miera stornovanosti pouzita v projekcii oCakavaného poistného vychadza z historickej skldsenosti storien zmlav
z predchadzajlceho roka.

¢ Naklady (percentualne z poistného) - Spolo¢nost pouziva naklady pre dané portfolio z redlnych administrativnych
nakladov predchadzajlceho roka, obstaravacich nakladov vratane provizii a ostatnych obstaravacich nakladov, na-
kladov suvisiacich s likvidaciou poistnych udalosti. Stanovenie predpokladov administrativnych a obstaravacich na-
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kladov je v sllade s internou normou Spolo¢nosti o alokacii nakladov a do Gvahy sa berU len priraditelné naklady.
Ocakavané budlce penazné toky pre poistné si modelované ako oakavané poistné, ktoré bude fakturované do konca
poistnej doby poistnej zmluvy. Toto poistné je upravené o predpokladani mieru stornovanosti. Pre profitabilné kohorty sa
modeluju iba obstaravacie naklady (vratane provizii) ako predpokladané percento z predpokladaného poistného, ktoré
bude fakturované po aplikovani miery stornovanosti. Pre nevyhodné kohorty st modelované tieZ ostatné penazné toky -
naklady na poistné pinenia, naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti, administrativne naklady a rizikova prirazka
na nefinanéné rizika - ako predpokladané odhadované percenta aplikované na ocakavané buduce poistné po apliko-
vani miery stornovanosti. Pre nevyhodné kohorty sa odhaduje na zaklade tychto penaznych tokov stratovy komponent.

3.3.3. Metody ocenenia rizikovej prirazky na nefinancné rizika
Rizikova prirazka na nefinanéné riziko odraza kompenzaciu, ktord by Spoloénost poZzadovala za znaSanie nefinanéného

rizika a stupen jej averzie voci riziku. Stanovuje sa samostatne pre Zivotné a neZivotné poistné zmluvy a alokuje sa do
skupin zmldv na zaklade rizikovych profilov tychto skupin.

Rizikova prirazka na nefinanéné riziko sa urcuje pomocou nasledujlcich technik:

e Zavazky zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC): technika Grovne spolahlivosti vyuzitim nastrojov Bootstrap; a
e Zavazky na zostavajlce krytie (LRC): technika rizikovej marze vyuzivana vo vypoctoch podla Solventnosti Il.

Rizikova prirdzka na nefinanéné rizika zavazku zo vzniknutych poistnych udalosti (LIC) v nezivotnom poisteni je uréena
intervalom spolahlivosti pouZitim Bootstrap metddy pre dané skupiny zmlav.

Uroven intervalu spolahlivosti pre Havarijné poistenie a produktové skupiny s kratkou likvidaciou poistnych udalosti je
80 % a pre produktové skupiny s dlhou likvidaciou je interval spolahlivosti stanoveny na 90 %. Uroven intervalu spolah-

livosti pre Zivotné poistenie je 80 %.

Pre rizikovl prirazku na nefinancné riziko pri zaistnych zmluvach Spolo¢nost pouZiva tieto techniky na brutto aj netto
baze a odvodi vySku rizika prenaSaného na zaistovatela ako rozdiel medzi tymito dvoma vysledkami.

Rizikova prirazka na nefinan¢né rizika v zavazkoch na zostavajlce krytie (LRC), na rozdiel od Solvency Il kalkulacia rizi-
kovej prirazky nezahfia operacné riziko a interval spolahlivosti je znizeny z 99,5 % na 70 %.

Pre Zivotné produkty modelované BBA a VFA pristupom pouZiva Spolocnost Styri predpoklady (Gmrtnost, chorobnost,
miera stornovanosti a naklady) pre kazdy produkt na vypocet rizikovej prirazky predstavujlcej interval spolahlivosti 70 %.

Pre nezivotné produkty je rizikova prirazka kalkulovana ako percento rizikovej prirazky z poistného.
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3.4  Analyza senzitivity

Nasledujlce tabulky uvadzaju informacie o tom, ako primerane mozné zmeny v predpokladoch Spolo¢nosti v slvislosti
s premennymi upisovacieho rizika a diskontnych sadzieb ovplyviuji zavazky z poistenia, vysledok hospodarenia a viast-
né imanie pred a po zmierneni rizika zaistnymi zmluvami v drzbe (Ziadne zaistné zmluvy nie sl ocenené podla modelov
BBA a VFA). Analyza je zalozena na zmene jednotlivého predpokladu, pricom vSetky ostatné predpoklady s zachované
konstantne. V praxi je toto nepravdepodobné a zmeny v niektorych predpokladoch mézZu korelovat.

Narast/ Dopad na

(pokles) Dopad na vlastné

2023 FCFk CSM k zavazkov vysledok imanie,
31. 31. Dopad Dopadna zpoistnych Vysledna pred po

vtis. EUR decembru decembru Spolu na FCF CSM zmliv CSM zdanenim zdaneni

Zivotné poistenie

Cisté zavazky
z poistnych zmlilv 83379 20678 104 057
k 31. decembru

Umrtnost - 10% narast

Cisté zavazky z poistnych

P 928 -820 108 19 858 -108 -85
zmlav

Chorobnost - 10% néarast

Cisté zavazky z poistnych

. 2102 -1928 174 18 749 -174 -137
zmlav

Administrativne naklady -
10% nérast

Cisté zavézky z poistnych

P 3828 -3 607 221 17 071 -221 -175
zmlav

Inflacia admin. nakladov
- 10% narast

Cisté zavazky z poistnych

X 774 -742 32 19 936 -32 -25
zmlav

Miera stornovanosti -
10% narast

Cisté zavézky z poistnych

. 1064 -708 356 19970 -356 -281
zmlav

Rizikova diskontna miera
- 0,25 p.b. narast

Cisté zavazky z poistnych
zmliv

-760 -228 -989 20449 989 781

NeZivotné poistenie

Cisté zavazky
z poistnych zmlilv 596 130 726
k 31. decembru

Rizikova diskontna miera
- 0,25 p.b. narast

Cisté zavézky z poistnych
zmliv

-2 0 -2 130 2 1
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Narast/
(pokles)
zavazkov

z poistnych
zmliiv

Dopad na
CSM

Vysledna
CSM

Dopad na
vysledok

pred

zdanenim

Dopad na
vlastné
imanie,

po
zdaneni

Zivotné poistenie

Cisté zavazky
z poistnych zmliv
k 31. decembru

84040 16132

100 172

Umrtnost - 10% nérast

Cisté zavazky z poistnych
zmliv

885

-786 99 15346

-99

-78

Chorobnost - 10% narast

Cisté zavézky z poistnych
zmllv

2120

-1988 132 14 144

-132

-104

Administrativne naklady -
10% narast

Cisté zavazky z poistnych
zmliv

4015

-3908 106 12224

-106

-84

Inflacia admin. nékladov
- 10% narast

Cisté zavézky z poistnych
zmllv

1059

-1058 1 15074

Miera stornovanosti -
10% narast

Cisté zavazky z poistnych
zmliv

790

-360 430 15772

-430

-340

Rizikova diskontna miera
- 0,25 p.b. narast

Cisté zavazky z poistnych
zmliv

-838

-214 -1052 15918

1052

831

NeZivotné poistenie

Cisté zavazky
z poistnych zmlilv
k 31. decembru

337 241

578

Rizikova diskontna miera
- 0,25 p.b. narast

Cisté zavézky z poistnych
zmllv

0 -1 241
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Spoloc¢nost zverejnuje pri kratkodobych poistnych zmluvach podla modelu PAA iba citlivost poistnych zavéazkov voci zme-
ne diskontnej miery, kedZe zmeny v inych predpokladoch nemaji vyznamny vplyv na tieto zavazky.

2023

2022

vtis. EUR

LIC k
31. Dopadna
decembru LIC

Dopad na
vysledok
pred
zdanenim

Dopad na
vlastné
imanie

LIC k

31.
decembru

Dopad na
LIC

Dopad na
vysledok
pred
zdanenim

Dopad na
vlastné
imanie

Zivotné poistenie PAA

Zavazky z poistnych
zmliv k 31. decembru

46

50

(Aktiva) zo zaistnych
zmliv k 31. decembru

-131

-131

Cisté zavazky zo
zmliv k 31. decembru

-82

Diskontnda miera -
0,25 p.b. nérast

Zavazky z poistnych
zmldv

-0,2

-0,2

(Aktiva) zo zaistnych
zmldv

0,3

0,3

Cisté zavazky zo zmliv

0,2

0,1

NeZivotné poistenie
PAA

Zavazky z poistnych
zmliv k 31. decembru

23 654

22150

(Aktiva) zo zaistnych
zmllv k 31. decembru

-5265

4094

Cisté zavazky zo
zmliv k 31. decembru

18 389

18 055

Diskontnda miera -
0,25 p.b. narast

Zavazky z poistnych
zmlav

-275

275

217

=239

239

189

(Aktiva) zo zaistnych
zmldv

96

-76

81

Cisté zavazky zo zmldv

-179

179

141

-158

158

125
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4 RIADENIE RIZIKA

Spolo¢nost ma zavedeny G¢inny systém riadenia rizik, ktory zahfna stratégie, postupy a procesy oznamovania, potrebné
na Ucely priebezného zistovania, merania, monitorovania, riadenia a oznamovania rizik vratane ich vzajomnej zavislosti.
Systém spravy a riadenia a vSetky jeho komponenty sl nastavené tak, Ze reflektuju povahu, zlozZitost a rozsah rizik, kto-
rym je Spoloc¢nost vystavenad, resp. ktorym by mohla byt vystavena.

4.1 Poistné riziko
Spoloc¢nost je vystavena poistnému riziku zo Zivotného aj z nezZivotného poistenia.

MozZnost, Ze sa vyskytne poistna udalost a neistd suma vysledného poistného naroku predstavuji riziko obsiahnuté
v kazdej poistnej zmluve. Samotna povaha poistnej zmluvy urcuje, Ze toto riziko je nahodné a nepredvidatelné. V pripade
portfélia poistnych zmliv, v ktorych sa teéria pravdepodobnosti pouzije na kalkulaciu poistného a technickych rezerv,
hlavné riziko, ktorému Spoloc¢nost ¢eli v slvislosti s tymito poistnymi zmluvami, predstavuje riziko, Ze skuto¢né poistné
udalosti a vyplatené plnenia prekrocia G¢tovni hodnotu zavazkov vyplyvajlcich z poistnych zmlav. Toto riziko sa moze
vyskytnUt, ked frekvencia poistnych udalosti alebo vySka poistnych plneni prekro¢i odhady. Poistné udalosti st nahodné
a ich skutoény poéet a hodnota sa mdzu kazdy rok lisit od stanovenych odhadov pomocou &tatistickych metéd. Cim
vacsie je portfélio podobnych poistnych zmlav, tym mensia bude volatilita oakavanych vysledkov a mensia je aj pravde-
podobnost, Ze portfélio bude vyznamne ovplyvnené zmenou v akomkolvek ¢iastkovom portféliu. Spolo¢nost vypracovala
stratégiu upisovania poistenia s cielom dosiahnutia dostatocne velkého portfélia a zniZenia jeho volatility.

Faktory zhorSujlce poistné riziko zahfnajd nedostatocnu diverzifikaciu rizika v zmysle vysky rizika, geografickej lokality,
poistného druhu a poistného odvetvia.

4.1.1. Rizika sivisiace so zodpovednostnym poistenim

(a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

Frekvenciu a vySku poistnych udalosti mézZe ovplyvnit niekolko faktorov. Vyznamnym faktorom je napr. odhadovana
inflacia z dovodu dlhého obdobia, ktoré je obyCajne potrebné na vyriesenie tychto pripadov. Spoloc¢nost tieto rizika riadi
pomocou stratégie upisovania, primeraného zaistného programu a aktivnej likvidacie poistnych udalosti.

Stratégia upisovania sa usiluje zabezpecit, aby upisané rizika boli dostatocne diverzifikované pokial ide o vysku rizika,
Gzemie, poistny druh a poistné odvetvie. S zavedené limity upisovania, ktoré nie je mozné prekrocit. Tieto zabezpecuja,
aby sa uplatnili primerané kritéria na vyber rizik. Spolocnost ma pravo neobnovit jednotlivé zmluvy, méZe uplatnit spo-
luGcast a ma pravo odmietnut vyplatenie podvodnej poistnej udalosti. Na zaklade poistnych zmllv je Spolocnost dalej
opravnena pozadovat od tretich os6b Uhradu niektorych alebo vSetkych nakladov (regresy, resp. postihy).

Zaistny program Spolo¢nosti pre poistenie vSeobecnej zodpovednosti zahina zaistenie Skodového nadmerku na baze
rizika. Maximalny vlastny vrub pri poisteni zodpovednosti je 300 tis. EUR. Takéto zaistenie spdsobi, Ze Spolocnost by
zo Ziadnej poistnej udalosti, resp. katastrofy nemala utrpiet celkovu Gistl stratu z poistnych zmldv prekracujlcu vlast-
ny vrub, okrem Gcasti Spolocnosti na domacom jadrovom poole, ktorého kapacita pre Spolocnost dosahuje hodnotu
1,20 mil. EUR.

Zaistny program Spolocnosti pre poistenie zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla zahfha
zaistenie Skodového nadmerku na baze rizika, pre konkrétny upisovaci rok. Maximalny vlastny vrub pri poisteni zodpo-
vednosti za Skodu sposobenu prevadzkou motorového vozidla je 700 tis. EUR v roku 2023.

V poisteni zodpovednosti za Skodu spdsobenu prevadzkou motorového vozidla bol pocas roka 2023 narast zavazku
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z jednej poistnej udalosti vo vySke 2 mil. EUR. Negativny vplyv tohto poistného plnenia bol eliminovany zaistenim, nakol-
ko poistna udalost vyrazne prekrocila prioritu.

(b) Zdroje neistoty pri odhade buddcich poistnych plneni

Poistné udalosti zodpovednostného poistenia sl ¢asto hlasené po dihSom obdobi od svojho vzniku, ¢o je zohladnené
vy$Sou hodnotou poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych. Existuje tu niekolko premennych, ktoré maja vplyv
na mnozstvo a nacasovanie penaznych tokov vyplyvajlcich z tychto zmlav. Tykaji sa hlavne rizika obsiahnutého v aktivi-
tach, ktoré vykonavaja jednotlivi poisteni a v postupoch riadenia rizik, ktoré Spolocnost uplatiuje.

Odhadované naklady na poistné udalosti zahfnaja aj naklady, ktoré vznikn( pri likvidacii poistnych udalosti. Spolocnost
prijima vSetky primerané opatrenia, aby si zabezpecila dostatocné informacie o svojej angazovanosti na poistnych uda-
lostiach. Vzhladom na neistotu pri stanovovani vySky na poistné pinenie je vSak pravdepodobné, ze koneény vysledok sa
bude od pdvodne stanoveného zavazku lisit. Zavazok tykajlci sa tychto zmllv predstavuje vysku vzniknutych poistnych
udalosti. VySka zodpovednostnych poistnych udalosti je mimoriadne citlivd na Groven nalezov sidu a na vznik pravne-
ho precedensu v otazkach zmluvnej a obcéianskopravnej zodpovednosti. Zodpovednostné poistenie podlieha aj vysky-
tu novych druhov latentnych poistnych udalosti. Pri vypocte odhadovanych nakladov na nevyplatené poistné udalosti
(nahlasené aj nenahlasené) Spolocnost pouziva poistno-matematické metody zaloZené na vyvojovych trojuholnikoch
vzniknutych a nahlasenych $kod alebo metodu frekvencie a priemernej Skody, metédu Bootstrap pomocou vhodnej
Upravy rizika urcenej Groviou intervalu spolahlivosti, pricom sa pouziva primerana bezpecnostna prirazka zohladnujlca
neistotu buduiceho vyvoja tychto Skod.

4.1.2. Dlhodobé zmluvy Zivotného poistenia (BBA a VFA model)

(@) Frekvencia a vySka poistnych udalosti

V pripade zmluy, v ktorych je poistenym rizikom Gmrtie, najvyznamnejsimi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovi frekven-
ciu plneni, st epidémie (napr. AIDS, SARS, COVID-19) alebo rozSirené zmeny Zivotného Stylu (napr. stravovanie, fajcenie
a fyzické aktivity), ktoré maji za nasledok predcasné alebo CastejSie plnenia oproti predpokladom.

V slicasnosti sa tieto rizikd vyznamne nemenia vo vztahu k lokalizacii rizika, ktoré Spolocnost poistila. Nadmerna kon-
centracia podla poistnych sim by vSak mohla mat dopad na vySku vyplatenych plneni na Grovni portfélia. V pripade
zmldv s pevnym a garantovanym plnenim a pevnym buducim poistnym neexistujl Ziadne zmiernujlce podmienky, ktoré
redukuju prijaté poistné riziko. Spolocnost riadi uvedené rizika prostrednictvom stratégie zdravotného a financ¢ného
upisovania a prostrednictvom uzavretych zaistnych zmldv.

Cielom stratégie upisovania je zabezpecit dobru diverzifikaciu prijatych rizik z hladiska typu jednotlivych rizik a Grovne
poistnych plneni, pricom diverzifikaciou dosahuje aj vyvaZenie navzajom sa dopifiajicich rizik Gmrtnosti a doZitia. Pri
uzatvarani poistnych zmldv Spolo¢nost vyuZiva aj lekarske prehliadky, pricom poistné odraza rozny zdravotny stav Zia-
datelov a histoériu ich rodinného zdravotného stavu. Spoloc¢nost v Zivotnom poisteni akceptuje na vlastny vrub iba rizika
v kumulovanej vySke nepresahujicej limit 0,42 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade buddcich poistnych pineni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade budUcich plneni a prijmov z poistného pri dlhodobych poistnych zmluvach Zivotného poistenia vy-
plyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien celkovej Grovne Gmrtnosti a premenlivosti spravania sa poistnikov a pois-
tenych.

Spolo¢nost pouziva vhodné tabulky na vypocet zakladu Standardnej Gmrtnosti podla typu zmluvy a Gzemia, na ktorom
poistenec Zije. Na zostavenie ¢o najpresnejsieho odhadu ocakavanej imrtnosti Spolo¢nost preveruje viastné skiisenosti
zo vSetkych uzavretych poistnych zmlGv a vyuziva aj Statistické metédy na Gpravu hrubej miery Umrtnosti. Skisenosti
Spolo¢nosti odrazaju aj vplyv akychkolvek historickych dokazov o selektivnom spravani sa poistencov. Spolocnost si
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vedie nezavislé Statistiky o vypovedani poistnych zmluv, aby zistila odchylky skutoéného poctu vypovedanych zmlav od
predpokladov. Na uréovanie miery vypovedania zmllv sa pouzivaji Statistické metddy, pricom sa pouziva bezpecénostna
prirdzka na pokrytie neistoty budiceho vyvoja Udajov tak, aby sa ziskal dostatocne bezpecny odhad budulcej miery vy-
povedi poistnych zmldv.

4.1.3. Kratkodobé zmluvy Zivotného poistenia (PAA model)
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych narokov

Spolo¢nost uzatvara poistné zmluvy tohto typu najma s partnermi poskytujlcimi poistenie pre pripad smrti ako doplnok
k Gverovym produktom (poistenie pre pripad smrti potom zaroven slizi ako forma zabezpecenia Gveru pre pripad smrti
diznika). Tato stratégia zabezpecuje Spolocnosti vyhodné geografické aj odvetvové rozlozZenie rizika Gmrtia a zabranuje
tak nadmernej koncentracii tohto rizika.

V sllade so zaistnym programom Spoloc¢nosti sU aj tieto rizika zaistené excedentnym zaistenim s vlastnym vrubom na
jedno poistené riziko vo vySke 0,04 mil. EUR.

(b) Zdroje neistoty pri odhade buddcich poistnych plneni

Vzhladom na kratkodoby charakter zmliv nie je Spolo¢nost vystavena poistno-technickému riziku vyplyvajicemu z neis-
tého buduceho dlhodobého vyvoja Gmrtnosti poistenych osob.

4.1.4. Zmluvy na poistenie majetku (PAA a BBA model)
(a) Frekvencia a zavaznost poistnych udalosti

V pripade poistnych zmldv na poistenie majetku sposobuji klimatické zmeny CastejSie a zavaznejSie udalosti v dosledku
extrémneho pocasia (najma zaplavy, vichrice a kripy) a ich désledky (napr. poistné udalosti slvisiace so zosuvom pody).
Pri niektorych zmluvach ma Spolocnost navySe limitovany pocet poistnych udalosti, ktoré mézu byt vyplatené v poist-
nom roku, resp. zaviedla maximalnu vysku splatni za poistné udalosti v danom poistnom roku. Spolo¢nost ma pravo
precenit riziko pri obnoveni zmluvy. NavySe moze uplatnit spoluticast a odmietnut vyplatit podvodni poistni udalost.
Tieto zmluvy sU upisané s odvolanim sa na trhovi reprodukéni hodnotu poisteného majetku a predmetov, pricom na
stanovenie hornej hodnoty splatnej sumy pri vyskyte poistnej udalosti sa pouzivajd limity poistnych udalosti. Naklady na
prestavbu nehnutelnosti, nahradu predmetu poistenia alebo odSkodnenie zan a ¢as potrebny na opatovné zacatie ¢in-
nosti po preruseni predstavuji klG¢ové faktory, ktoré ovplyviuju vysku poistnych narokov vyplyvajucich z takychto zmlGv.
Najvacsia pravdepodobnost vyznamnych strat z tychto poisteni vznika v sivislosti so Skodami spdsobenymi vichricami
a zaplavami.

Zaistny program Spolo¢nosti pre poistenie majetku zahfna zaistenie Skodového nadmerku na baze rizika. Maximalny
vlastny vrub pri poisteni majetku je 350 tis. EUR. Takéto zaistenie spdsobi, Ze Spolo¢nost by zo Ziadnej poistnej udalosti,
resp. katastrofy nemala utrpiet celkovu Cistl stratu z poistnych zmlGv prekracujicu vlastny vrub, okrem Gcasti Spoloc-
nosti na domacom jadrovom poole, ktorého kapacita pre Spolo¢nost dosahuje hodnotu 1,20 mil. EUR.

V roku 2023 sa nahlasené poistné udalosti v désledku zemetrasenia podielali na vzniknutych poistnych udalostiach vo
vyske 0,2 mil. EUR.

Hlavnymi rizikovymi skupinami poistnych zmlGv pre poistenie majetku su Zivel, kradez a havaria. Spolo¢nost uplatiuje
diverzifikaciu majetkovych rizik, a to geografickl (Spolocnost pdsobi na Gzemi celej SR), ako aj typologickl (Spoloénost
poistuje majetok vo vlastnictve obyvatelstva, ako aj majetok sllziaci na podnikatelsk( ¢innost).
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(b) Zdroje neistoty pri odhade buddcich poistnych plneni

NajvyznamnejSim zdrojom neistoty pre poistné udalosti tykajlce sa majetku je buduci vyvoj Zivelnych rizik (najma rizika
vichrice a zaplavy). Spolocnost eliminuje tieto rizika jednak upisovacou stratégiou, jednak zaistnym programom (pre
jednotlivé rizika, ako aj pre pripad katastrofy).

Pri odhade poistnych udalosti vzniknutych, ale nenahlasenych pre majetkové poistné udalosti Spolo¢nost pouziva me-
tody zaloZzené na vyvojovych trojuholnikoch vzniknutych a nahlasenych $kod, pricom uplatfiuje metédu Bootstrap pomo-
cou vhodnej Gpravy rizika uréenej Groviou intervalu spolahlivosti na pokrytie poistno-technického rizika vyplyvajdceho
z potencialneho budlceho nepriaznivého vyvoja poistnych udalosti v porovnani s o¢akavanym vyvojom.

4.1.5. Riziko koncentracie
V ramci rizika koncentracie, spoloc¢nost sleduje vysku celkovej poistnej sumy v poisteni majetku, kde je geograficka kon-

centracia najvyznamnejsia. Rozlozenie poistnych sim v poistnych zmluvach po jednotlivych krajoch ukazuje nasledujica
tabul'ka:

Pred zaistenim Po zaisteni
Koncentracia rizik v % 2023 2022 2023 2022
Banskobystricky kraj 11,00 10,41 10,34 9,91
Bratislavsky kraj 29,28 29,70 28,81 29,07
Kosicky kraj 13,12 13,11 13,12 13,02
Nitriansky kraj 9,47 9,68 9,74 10,03
PreSovsky kraj 11,56 11,24 11,83 11,44
Trnavsky kraj 9,99 10,33 10,3 10,69
Trenciansky kraj 7,26 7,13 7,26 7,13
Zilinsky kraj 8,32 8,40 8,6 8,71
Spolu 100,00 100,00 100,00 100,00

Spolo¢nost nema Ziadneho vyznamného klienta, kde by sa koncentracia povaZovala za vyznamna.
Pre zmluvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt, je dolezité poznat rozdelenie vySok poistnych sim, nakolko pripad-

na koncentracia poistnych plneni s vysokymi poistnymi sumami by mohla vyznamne ovplyvnit vysledok hospodarenia
Spolo¢nosti.
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Tabulka nizZSie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade agregovanych poistnych sim podla deviatich skupin zmldv, defi-
novanych podla vysky poistnej sumy pre rizikd smrti a doZitia na zmluvu:

Poistnd suma Pocet poistnych zmldv pred zaistenim Pocet poistnych zmliv po zaisteni
vtis. EUR 2023 2022 2023 2022
0,0-2,5 8926 11254 8926 11254
2,5-5,0 8 605 9309 8 605 9309
50-7,5 6572 6977 6572 6977
7,5-10,0 4184 4380 4184 4380
10,0-20,0 13 620 14 045 13 620 14 045
20,0-30,0 6436 6668 6436 6668
30,0-40,0 3282 3491 3282 3491
40,0-50,0 1841 1786 2641 2773
viac ako 50,0 3790 3563 2990 2576
Spolu k 31. decembru 57 256 61473 57 256 61473

Celkova vyska poistnych sim pred zaistenim dosahuje hodnotu 976 mil. EUR a po zaisteni vySku 901 mil. EUR.

4.2 Trhové riziko

Trhové riziko predstavuje zmenu realnej hodnoty budicich penaznych tokov finanéného nastroja v dbsledku zmien
trhovych cien. Spolocnost investuje vsetky svoje aktiva v sllade so zasadami obozretného investovania. Spolo¢nost
zriadila na Gc¢ely riadenia trhového rizika Vybor pre riadenie aktiv a pasiv (dalej ako ,ALCO*). ALCO prerokovava a prijima
rozhodnutia v oblasti stanovenie strategickej alokacie aktiv, stanovenie planov pre investovanie do cennych papierov,
koordinacia riadenia aktiv a pasiv, zohladnenie trhového rizika, kreditného rizika a rizika likvidity, povolenie obstaravania
novych investi¢nych nastrojov, sledovanie a navrhy na korekciu Struktdry aktiv vo vztahu k vynosnosti, kontrola objemu
a zloZenia nevynosnych aktiv.

Dalej v oblasti investovania interné normy upravujl limity pre jednotlivé triedy ratingov, pre jednotlivé protistrany,
minimalny priemerny rating emitentov, monitorovanie limitov a proces eskalacie pri prekroceni limitov.

Riadenie rizik spojenych s finanénym investovanim je neoddelitelnou sticéastou celkového systému riadenia rizik, ktory
monitoruje, hodnoti, riesi a reportuje najvyznamnejsie rizika tykajlice sa vsetkych ¢innosti poistovne ako celku.

Spolocnost eviduje najma Grokové riziko, akciové riziko, menové a kreditné riziko.
4.2.1. Urokové riziko

Urokové riziko je riziko zmeny Grokovej krivky. Toto riziko ovplyviiuje aktiva aj pasiva Spoloénosti a zmena Grokovej
krivky tak moze mat vyznamny dopad na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti. Spolo¢nost analyzuje pravidelne silad aktiv
a pasiv ako aj vplyv zmeny Grokovych sadzieb na trhu a ich vplyv na hodnotu aktiv a pasiv.

Riziku sU vystavené predovSetkym poistné zmluvy s garantovanou Grokovou mierou. Zmena Grokovej miery ma vplyv na
ocenenie poistnych zmlGv ako na strane aktiv, tak na strane pasiv. Dopad zmeny Grokovych sadzieb je popisany nizsie.

Spoloc¢nost riadi Grokové riziko primarne zoslladenim nacasovania penaznych tokov z dlhovych nastrojov s penaznymi
tokmi z poistnych a zaistnych zmldv. Spolocnost monitoruje Urokové riziko vypoctom priemernej duracie investicného
portfélia a poistnych zmliv. Ta je ukazovatelom citlivosti aktiv a pasiv na zmeny Urokovych sadzieb. Poc¢ita sa pomocou
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simulovania oGakavanych penaznych tokov zo zmllv na konzistentnom principe. V pripade vzniku rozdielu medzi plynu-
tim penaznych tokov v priemernej duracie z aktiv a pasiv, spolocnost ju minimalizuje nakupom alebo predajom cennych
papierov s pevnou Grokovou mierou s inou duraciou.

Analyza splatnosti finanénych investicii a zavazkov z poistnych zmldv je zahrnuta v Poznamke 4.4. Analyza senzitivity
voci Grokovym sadzbam je uvedena nizSie.

Nasledujlica tabulka predstavuje analyzu toho, ako by mozna zmena trhovych Grokovych sadzieb mohla ovplyvnit zmluv-
né zostatky podla IFRS 17 a financné aktiva, ako aj Cisty vplyv na hospodarsky vysledok a vlastné imanie. Ostatné
finan¢né aktiva a pasiva Spolo¢nosti nie su vyrazne citlivé na Grokové sadzby.

vtis. EUR 0,25% narast trokovej sadzby 0,25% pokles tirokovej sadzby

Cisté Dopad na Cisté Dopad na
Stavy Suma  zavazky zo Financné Dopad na vlastné zavazky zo Financné Dopad na vlastné
k 31. decembru podliehajiica zmliv, investicie, vysledok imanie, zmliv, investicie, vysledok imanie,
2023 senzitivite (pokles) (pokles)  zdanenim po zdaneni narast narast  zdanenim po zdaneni
Financne 70 747 815 682 -644 831 696 657
investicie
Poistné a zaistne 123087 1169 1169 924 1206 -1206 953
zmluvy
vtis. EUR 0,25% narast tirokovej sadzby 0,25% pokles tirokovej sadzby

Cisté Dopad na Gisté Dopad na
Stavy Suma  zavazky zo Financné Dopad na vlastné zavazky zo Financné Dopad na vlastné
k 31. decembru podliehajiica zmliv, investicie, vysledok imanie, zmliv, investicie, vysledok imanie,
2023 senzitivite (pokles) (pokles)  zdanenim po zdaneni narast narast  zdanenim po zdaneni
Financne 40906 -552 552 -436 565 565 446
investicie
;‘r’]'lzt:ye azaistne 118 724 1212 1212 957 1252 11252 989

Urokovému riziku podliehaju iba dlhové cenné papiere ocenené vo FVTPL a FVOCI. Ocenenie ostatnych finanénych in-
vesticii Spolo¢nosti nie je vyrazne citlivé na zmeny Urokovych sadzieb.

V zavazkoch z poistnych zmldv ocenovanych podla modelu PAA je na zmeny Grokovych sadzieb citliva iba ¢ast LIC.
4.2.2. Menové riziko

Spolo¢nost nevykazovala v rokoch 2023 a 2022 vyznamny finanény majetok a zavazky citlivé na menové rizika s vplyvom
na hospodarsky vysledok.

4.2.3. Akciové riziko

Akciové riziko je riziko, Ze sa realna hodnota finanéného aktiva moze zmenit z inych dévodov, ako sl zmeny Urokovej
sadzby alebo meny.

Spolo¢nost neinvestuje priamo do akcii, ale len do podielovych fondov, ktoré investuju aj do akcii. Spolo¢nost je vystave-
na riziku zmien ceny podielovych listov podielovych fondov. Interné pravidla pre investovanie do fondov sa riadia internou
normou Rizikova tolerancia, ako aj legislativnymi obmedzeniami. Akciové riziko nema vyznamny vplyv na viastné ima-
nie Spolo¢nosti, nakolko vacsina finanénych investicii podliehajlcich tomuto riziku pokryva zavazky z poistnych zmliv
a zmena hodnoty tychto investicii by sa vo velkej miere premietla do hodnoty zavazkov z poistnych zmlGv.
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4.3 Kreditné riziko

Spoloc¢nost je vystavena kreditnému riziku, ¢o je riziko, Ze protistrana nebude schopna splatit sumy v pInej vySke v case
splatnosti.

4.3.1. Kreditné riziko financnych nastrojov

Na Gcely riadenia kreditného rizika s stanovené prevadzkové limity pre ratingy alebo emisie protistrany a limity koncen-
tracie na protistranu. Pozicie vystavené kreditnému riziku si monitorované a limitované. Riziko je vyjadrené najma dura-
ciou aktiva a ratingom protistrany. Dodrziavanie limitov sa kontroluje minimalne na stvrtrocnej baze a buduce investicie
sa planuju aj s ohfadom na koncentraciu, rating a duraciu.

Oddelenie rizik sleduje, ¢i si prekrocené Gverové limity. Politikou Spolocnosti je investovat do vysoko kvalitnych, likvidnych
(t. j. investicného stupna) finanénych nastrojov. Spoloénost nepouZziva derivatové nastroje na riadenie kreditného rizika.

Meranie ECL

IFRS 9 vyZaduje, aby sa opravna poloZka vykazala vo vySke rovnajlcej sa 12-mesacnej o¢akavanej Uverovej strate (ECL)
alebo celozZivotnej ECL. CeloZivotna ECL je vysledkom vSetkych mozZnych pripadov zlyhania pocas ocakavanej Zivotnosti
finanéného nastroja. 12-mesacna ECL je vysledkom udalosti zlyhania finanéného nastroja, ktoré st mozné do 12 me-
siacov od datumu vykazovania.

Spolo¢nost vo vSeobecnosti vykazuje opravné polozky na otakavané straty vo vySke rovnajlcej sa celozZivotnej ECL,

okrem nasledujucich pripadov, ked sa vykazuje 12-mesacna ECL:

e DIlhové cenné papiere s nizkym kreditnym rizikom k datumu zostavenia Gctovnej zavierky. Tato poziadavka sa pova-
7uje za splnend, ak rating cenného papiera spifia véeobecnu definiciu ,investiéného stupfia“; a

e Ostatné financné investicie, pri ktorych sa kreditné riziko od prvotného vykazania vyrazne nezvysilo.

Pri ur€ovani, ¢i sa kreditné riziko od prvotného vykazania vyrazne zvysilo, Spoloénost zvazuje primerané a podlozené
informacie, ktoré su relevantné a dostupné bez neprimeranych nakladov alebo Usilia. To zahfha kvalitativne a kvanti-
tativne informacie a analyzy zaloZené na sklsenostiach Spolo¢nosti (kvantitativne kritéria: napr. pocet dni omeskania,
zniZenie ratingu; a kvalitativne kritéria: napr. existencia splatkového kalendara a inych Glav). Spolo¢nost posudzuje, ¢i
nenastalo vyznamné zvySenie kreditného rizika nie neskér, ako 30 dni po splatnosti aktiva.

PD, LGD a EAD su kltucové vstupy pre meranie ECL. ECL pre finanéné aktivum, kde sa kreditné riziko vyrazne nezvysilo,
sa vypocita vynasobenim 12-mesacnej PD s prisluSnymi LGD a EAD. CelozZivotna ECL sa vypocita vynasobenim celozi-
votného PD prislusnymi LGD a EAD.

Na uréenie a 12-mesacnej PD spolocnost pouziva tabulky PD od Moody’s Investors Service s histériou zlyhania diznikov
(Statnych alebo korporatnych) a s rovnakym dverovym ratingom.

LGD je pravdepodobna strata v pripade zlyhania. Spolo¢nost odhaduje parametre LGD na zaklade historickej miery
navratnosti vo vztahu k zmluvnym stranam, ktoré zlyhali, alebo pouZiva tabulky od Moody’s Investors Service. LGD be-
rie do Uvahy kolateral a priemyselné odvetvie. EAD je oGakavana expozicia v pripade zlyhania. Spolo¢nost odvodi EAD
z aktualnej expozicie vocéi protistrane a potencialnych zmluvne povolenych zmien sticasnej sumy, vratane amortizacie
a zalohovych platieb. EAD finanéného aktiva je jeho hruba Gc¢tovna hodnota v ¢ase zlyhania.

Na uréenie stupna kreditnej kvality (,Stupen”) sa budu brat do Gvahy kvantitativne (napr. pocet dni v omeskani) aj kva-
litativne kritéria.
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Stuperi 1 zahffia expozicie, ktoré spifiaji definované kvantitativne a kvalitativne kritéria, expozicie bez vyrazného zvyse-
nia kreditného rizika a portfélia s nizkym kreditnym rizikom.

Stuperi 2 zahfha expozicie, ktoré este nespifaju alebo uz nespinaji kvantitativne a kvalitativne kritéria na klasifikaciu
do Stupna 1, ale nie su zlyhané.

Stupen 3 zahfha nastroje v zlyhani a nastroje, ktoré musia byt z objektivnych dévodov klasifikované ako Stupen 3 na
zaklade inych kvalitativnych kritérii (napr. rozhodnutim ALCO).

Spoloénost definuje finanény nastroj ako zlyhany, &o je plne v stlade s definiciou Gverového znehodnotenia, ak spifia

jedno alebo viacero z nasledujdcich kritérii:

e omesSkanie 90 dni alebo viac,

e vyhlasenie konkurzu alebo reStrukturalizacie dlznika

e ratingové hodnotenie ,D“ (default) emitenta od jednej z troch najvacsich ratingovych agentdr (Standard & Poors,
Moody's, Fitch).

Pristup k vypoctu opravnych poloZiek je ur¢eny na zaklade Stupna. Jednotlivé pristupy k stanoveniu opravnych poloZiek
sa lisia v zavislosti od typu portfélia a horizontu merania oCakavanej straty (12-mesacna alebo celoZivotna). ALCO je
opravneny urcit Stupen a vySku opravnej polozky na zaklade metodiky vypoctu pre prislusny Stupen, ako aj individualnu
opravnu polozZku, t. j. ako percento z pohladavky, alebo absolltnu vySku opravnej polozky.

Spolo¢nost pouziva externé ratingy kreditného rizika na postdenie kreditného rizika, kedZe pre vSetky dlhové nastroje
su k dispozicii externé ratingy kreditného rizika. Uverové ratingy su kalibrované tak, Ze riziko zlyhania sa zvysuje expo-
nencialne pri kazdom vySSom stupni rizika.

VWrazné zvysenie kreditného rizika (SICR)

Pri ur€ovani, ¢i sa kreditné riziko (t. j. riziko zlyhania) finanéného nastroja od prvotného vykazania vyrazne zvysilo, Spo-
locnost zvaZuje primerané a podloZené informacie, ktoré st relevantné a dostupné bez neprimeranych nakladov alebo
Gsilia. To zahfna kvalitativne aj kvantitativne informacie a analyzy zaloZené na sklsenostiach Spolo¢nosti, expertnom
hodnoteni Gverovej bonity a vyhladovych informaciach.

Vzdy, ked je to mozZné, Spolocénost monitoruje zmeny kreditného rizika sledovanim zverejnenych externych Uverovych
ratingov. Aby bolo mozné urcit, i zverejnené ratingy zostavaju aktualne, a posudit, ¢i doslo k vyraznému zvyseniu kredit-
ného rizika k datumu vykazovania, ktoré sa nezohladnilo vo zverejnenych ratingoch, Spolo¢nost tiez posudzuje zmeny
vo vynosoch a spreadoch dlhopisov spolu s dostupnymi informaciami z tlace o emitentoch.

Ak nie su k dispozicii externé Gverové ratingy, Spolocnost prideli kazd( expoziciu do Stupna na zaklade tdajov, ktoré su
prediktivne pre riziko zlyhania (vratane, ale nie vyluéne, auditovanych finanénych vykazov, manazérskych Gctov a projek-
cii penaznych tokov a dostupnych regulatérnych a tlacovych informacii o diZnikoch), uplatiuje expertny Gverovy Gsudok
a rozhoduje o SICR a priradeni do Stupna kreditnej kvality na ALCO vybore.

Spoloc¢nost predpoklada, Ze kreditné riziko financného aktiva sa od prvotného vykazania vyznamne nezvysilo, ak ma
financné aktivum k datumu zostavenia GCtovnej zavierky nizke kreditné riziko. Spolocnost sa domnieva, Ze financné
aktivum ma nizke kreditné riziko, ak je jeho rating kreditného rizika ekvivalentny celosvetovo chapanej definicii ,investic-
ného stupna“. Spoloc¢nost to povaZuje za Baa3 (Moody's scale) / BBB- (S&P scale) alebo vyssie ratingy.

Spoloc¢nost identifikuje klGcové faktory, ktoré stoja za zmenami v Gverovom riziku pre portfolia. Vo vSeobecnosti sa
vyznamny narast kreditného rizika posudzuje pre jednotlivé nastroje, ako je uvedené vyssie. Ak vSak spolocnost identifi-
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kuje klGcovy faktor, ktory sa nezohladniuje v individudlnom hodnoteni v primeranom ¢ase, potom spoloc¢nost vyhodnoti,
Ci existujl primerané a podloZené informacie, ktoré jej umoziuju vykonat dodatocné posidenie na kolektivnom zaklade
s ohladom na celé portfolio alebo jeho ¢ast. To moze viest k zaveru Spolo¢nosti, Ze segment alebo ¢ast portfélia presla
vyraznym zvySenim kreditného rizika.

Spolo¢nost zastava nazor, ze k vyraznému zvySeniu kreditného rizika déjde najneskor vtedy, ked' je aktivum viac ako
30 dni po splatnosti. Dni po splatnosti sa uréuji spocitanim poctu dni od najskorSieho datumu splatnosti, v stvislosti
s ktorymi nebola prijata plna platba. Datumy splatnosti sa uréuju bez zohladnenia akéhokolvek obdobia odkladu, ktoré
moéZe mat dlznik k dispozicii.

Ak existuju dokazy o tom, Ze uZ nedochadza k vyznamnému narastu kreditného rizika v porovnani's prvotnym vykazanim,
potom sa opravna polozka k nastroju vrati k oceneniu prostrednictvom 12-mesacnych ECL po 3 mesiacoch bez pozoro-
vania SICR (skisobna doba, pocas ktorej sa financné aktivum musi preukazat dobré spravanie a poskytnut dokaz, ze
jeho kreditné riziko dostato¢ne kleslo).

Zaclenenie informacii zameranych na budtcnost
Spolo¢nost do svojho hodnotenia toho, i sa kreditné riziko nastroja vyrazne zvysSilo od prvotného vykazania, zaclenuje
informacie zamerané na buducnost, najma pokial ide o CDS, Gverové rozpéatia, ocakavané zmeny v odvetvi a celkové

ekonomické prostredie. Na zaklade dostupnych informacii ALCO rozhoduje o Stupni kreditného rizika a/alebo o vyske
opravnych poloziek.
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Uverové expozicie podia ratingu

NizSie uvedené tabulky poskytuju informacie o expozicii voci kreditnému riziku prostrednictvom klasifikacie aktiv podla
Gverovych ratingov protistran spolo¢nosti.

Uctovna hodnota finanénych investicii v amortizovanej hodnote

vtis. EUR

2023 2022
Moody's stupnica Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu Spolu
Aaa 2001 0 0 2001 0
Aa 2992 0 0 2992 1999
A 51 656 0 0 51 656 69 046
Baa 9246 0 0 9246 13989
Ba 1022 0 0 1022 1039
Bez ratingu 2025 0 50 2076 2080
Hruba tiétovna hodnota spolu 68 942 0 50 68993 88 153
ECL / Opravna poloZka -51 0 -4 -92 -210
Cista iétovna hodnota spolu 68 892 0 10 68901 87943

V kategorii ,,Bez ratingu“ st zahrnuté:

- jeden Gver poskytnuty byvalému zamestnancovi Spolo¢nosti k 31. decembru 2023 so znizenou kreditnou hodnotou
s celozivotnou ECL (s hrubou Ucétovnou hodnotou 50 tis. EUR), a

- Jeden podnikovy dlhopis v hodnote 2 025 tis. EUR so splatnostou v roku 2026 bez pridelenia ratingu. VSetky zmluvné
penazné toky z tohto dlhopisu boli vZdy uhradené vcas a v plnej vySke a nevykazujd Ziadne znamky zhorSenia Gverovej
kvality.

- Pri investiciach bez externého ratingu sa pouZiva PD z kategérie ,All Rated“ v tabulke Moody's, ktora je priblizne porov-
natelna s hodnotou PD v dolnej oblasti BB a predstavuje tak konzervativny pristup.

ZniZenie hodnoty financénych investicii v amortizovanej hodnote

vtis. EUR 2023 2022

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu Opravna polozka
1. januar 0 210 0 210 0
Uprava pri prvotnej aplikacii IFRS 9 46 210 0 -164 0
1. janudr, upravené 46 0 0 46 0
Nové investicie v Gétovnom obdobi 7 0 0 7 0
Odpisy a vyradené investicie -1 0 0 -1 0
Presuny medzi Stupfiami -1 0 1 0 0
Precenenie ECL / opravnej polozky 0 0 40 40 210
31. december 51 0 41 92 210

78




VYROCNA SPRAVA

POISTOVNA
Redlna hodnota finanénych investicii vo FVOCI
vtis. EUR 2023 2022
Moody's stupnica Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu Spolu
A 5074 0 0 5074 0
Baa 4346 0 0 4346 0
Suma spolu 9420 0 0 9420 0

ZniZenie hodnoty finanénych investicii vo FVOCI
vtis. EUR 2023 2022

Stupen 1 Stupen 2 Stupen 3 Spolu Opravna polozka
1. januar 0 0 0 0 0
Uprava pri prvotnej aplikacii IFRS 9 8 0 0 8 0
1. januar, upravené 8 0 0 8 0
Odpisy a vyradené investicie -2 0 0 -2 0
31. december 6 0 0 6 0

Podielové fondy alokované na zmluvy investicného Zivotného poistenia sa vykazujl ako sucast stivahovej pozicie Financ-
né investicie v polozke Podkladové aktiva ku zmluvam ocenovanym podla VFA. Podielovym fondom pontkanym Spolo¢-
nostou nebol prideleny rating od kétovanej ratingovej agentiry. Zmeny hodnoty podkladovych aktiv sa v rovnakej vyske
prejavia zmenou Zavazkov z poistnych zmlav.

Celkova expozicia voci kreditnému riziku pre finan¢né investicie ur¢ené ako FVTPL je 61 326 tis. EUR (2022: 40 907 tis. EUR).
4.3.2. Kreditné riziko poistnych zmliyv, zaistnych zmliv a ostatnych pohl'adavok

Zaistenie sa pouZiva na riadenie poistného rizika. Tym vSak nezanika zavazok Spolocnosti ako primarneho poistovatela.
Ak zaistovatel z akéhokolvek dovodu nie je schopny uhradit narok na vyplatu poistného plnenia, za platbu poistnikovi

zostava zodpovedna Spolocnost.

Spoloénost ma kreditné riziko vyplyvajlce z aktiv zo zaistnych zmliv. Ostatné kreditné rizika vyplyvajlce z poistnych
operacii sa nepovazujl za vyznamné.

Spoloc¢nost Stvrtroéne monitoruje bonitu zaistovatelov na zaklade externych Gverovych ratingov. Ak externy rating nie je
k dispozicii, Spolocnost sleduje ukazovatele Solventnosti zaistovatela a PD sa odvodi na zaklade Standardnej metodiky
vzorca Solvency Il. Spolocnost stanovila limity pre priemerny rating zaistovatelov (uvedené v internom Standarde ,Riziko-
va tolerancia“). Minimalny tolerovany priemerny rating aktiv zo zaistnych zmlGv je stanoveny na Grovni A-.
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Tabulka predstavuje maximalnu expoziciu voci kreditnému riziku (s ohladom na moznost zapocitania, ak je to vhodné,

podla zaistnych zmldv). Poistné pohladavky a regresy ako Cast Zavazkov z poistnych zmliv nemaju rating.

Expozicia voCi kreditnému riziku z poistnych a zaistnych zmluv 31. december

31. december

vtis. EUR 2023 2022
Aktiva zo zaistnych zmliv 5342 4152
Zavazky zo zaistnych zmliv -133 -120
Poistné pohladavky 1143 998
Regresy 709 661
Maximalna expozicia 7061 5691

Expozicie voci jednotlivym poistnikom a skupinam poistnikov sa zhromazdujui v ramci prebiehajlceho procesu inkasa

pohladavok.

Pre stuvahovi polozku Pohladavky sa uplatiuje zjednoduSeny pristup na vypocet opravnej polozky zo znizenia hodnoty,
kde su straty vo vySke rovnajlcej sa celoZivotnym ocakavanym Gverovym stratdam vykazané pre takmer vSetky pohla-
davky po lehote splatnosti. Spolocnost uplatiuje prisne kritéria na hodnotenie rizikovosti tychto pohladavok. Spolo¢nost
vytvara opravné polozky bud' individualne (pre pohladavky vysSej hodnoty), alebo na portféliovej baze.

Pohladavky z provizii, poplatkov a inych pohladavok nemaji rating.. Ako najrelevantnejSie sa pre Spolo¢nost ukazalo

postdenie na zaklade vyspelosti a ich vekovej Struktury, ako uvadza nasledujlica tabulka.

Pohl'adavky
vtis. EUR 2023
Provizie Preddavky Ostatné
Doba po splatnosti a poplatky a vklady pohladavky Spolu
nie st po splatnosti 32 283 253 567
do 3 mesiacov 23 16 38
od 3 mesiacov do 1 roka 34 27 62
od 1 roka do 5 rokov 269 14 283
nad 5 rokov 1624 0 82 1706
Hruba Gctovna hodnota 1982 283 391 2656
Ocakavana kreditna strata -1670 0 -96 -1765
Spolu 312 283 296 891
2022
Provizie Preddavky Ostatné

Doba po splatnosti a poplatky a vklady pohladavky Spolu
nie st po splatnosti 17 211 156 384
do 3 mesiacov 3 0 2 5
od 3 mesiacov do 1 roka 186 2 188
od 1 roka do 5 rokov 256 14 270
nad 5 rokov 1855 83 1939
Hruba uctovna hodnota 2316 211 257 2785
Opravné polozky -2 008 0 -82 2090
Spolu 308 211 175 695
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ZniZenie hodnoty pohladavok
vtis. EUR 2023
Provizie Preddavky Osta!tné Spolu
a poplatky a vklady pohladavky
1. januara 2008 0 82 2090
Precenenie ECL -339 0 14 -325
31.decembra 1670 0 96 1765
2022
Provizie Preddavky Ostatné
a poplatky a vklady pohladavky Spolu
1. januara 2511 0 89 2600
Zmeny v opravnych polozkach -503 0 -7 -510
31. decembra 2008 0 82 2090

4.4  Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze Spolocnost nebude schopna okamzite zabezpecit vyplatu splatnych zavazkov. Expo-
zicia Spoloc¢nosti vodi riziku likvidity je povazovana za nizku, nakolko Spoloénost drzi prevazn( ¢ast svojich prostriedkov
v likvidnej forme. Riadenie aktiv a pasiv v Spolo¢nosti je GUlohou Komisie ALCO. V ramci procesov Spolo¢nosti sa taktiez
vyhodnocuje ¢asova Struktira aktiv a pasiv, pricom pri rozhodovani o novych investiciach sa prihliada na tito Struktaru.
Spoloc¢nost priebezne sleduje planované finanéné toky a nasledne mdze pohotovo reagovat na neoCakavané poziadavky
vyplyvajlce z poistnych plneni. Vdaka tomu ma Spolo¢nost zabezpeceny v kazdom momente dostatok penaznych pro-
striedkov na Uhradu vSetkych svojich zavazkov.

Nasledujlce tabulky uvadzaja odhadovani sumu a na¢asovanie zostavajlcich zmluvnych nediskontovanych penaznych
tokov vyplyvajlcich z finan¢nych aktiv, ako aj z poistnych, finanénych a lizingovych zavazkov. Prijmy z dlhovych cennych
papierov, ktoré nadobudli splatnost, a ktoré nie sl potrebné na splnenie zavazkovych penaznych tokov, budi reinvesto-
vané.
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Ocakavané peiaZné toky (nediskontované)

31. december2023  Uétovna Do 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 Nad 10

vtis. EUR hodnota Na vyZiadanie 1roka roky roky roky roky roky rokov Spolu
FEIRHIEEEIELNY g aem 2079 0 0 0 0 0 2079
a ekvivalenty

E;';‘i’;’fece””e 127 310 0 14123 15956 19421 14605 10221 44884 32806 152016
:'i';'t‘;"mkame zlomeé g ggy 124 124 124 2124 103 4261 0 6860
Uvery a pozicky 10 0 10 10 10 10 10 6 0 55
Terminované vklady 6448 0 6448 0 0 0 0 0 0 6448
Podkladové aktiva

Wenilei — gpass 30058 0 0 0 0 0 0 0 30058
ocenovanym podla

VFA

Podielové fondy 919 919 0 0 0 0 0 919
Pohladavky 891 0 399 0 312 180 0 891
:::’::c“e aktiva 173596 33057 21104 16090 19555 17052 10513 49151 32806 199327
31. december2022  Uétovna Na Do 1-2 2-3 34 4-5 5-10 Nad

vtis. EUR hodnota vyZiadanie 1roka roky roky roky roky roky 10 rokov Spolu
FABRIDRESICELY  pape 3827 0 0 0 0 0 3827
a ekvivalenty

Eg;)?‘ef‘:ece””e 121764 0 6340 13575 21408 19821 16446 45905 21407 144903
:?Syt‘;"tekame S Zaen 1158 124 124 124 2124 4364 0 8018
Gvery a pozicky 55 10 10 10 10 10 16 65
Terminované vklady 0 0 0 0 0 0 0 0
Podkladové aktiva

MEnINEND g 26 791 0 0 0 0 0 0 0 26791
ocenovanym podla

VFA

Podielové fondy 12093 12093 0 0 0 0 0 0 12093
Pohladavky 695 0 206 0 308 0 180 0 695
:::’;:c"e aktiva 172 256 42711 7714 13709 21542 20264 18579 50465 21407 196391

VSetky podielové fondy, ako aj podkladové aktiva ku zmluvam oceniovanym podla VFA su splatné na vyziadanie.
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Ocakavané peiaZné toky (nediskontované)
31. december 2023 Uctovna Do 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 Nad
vtis. EUR hodnota 1 roka roky roky roky roky roky 10 rokov Spolu
Zavazky z poistnych zmliv:
Zivotné poistenie
BBA 61 662 4571 4107 4833 5037 4496 18 732 24 637 66 413
PAA a7 33 8 2 3 0 0 0 46
VFA 45122 83 15 636 1037 1346 15816 33785 52718
Spolu 106 830 4687 4130 5472 6076 5842 34548 58422 119177
NeZivotné poistenie
BBA 726 324 91 84 1 0 0 0 500
PAA 35744 7751 3960 2967 2158 1561 4046 3716 26160
Spolu 36470 8075 4051 3051 2159 1561 4046 3716 26660
::z:':"y zpoistnjchzmldv 443300 12762 8181 8523 8235 7403 38594 62139 145837
Zavazky zo zaistnych zmliiv:
Zivotné poistenie PAA 84 97 -5 -4 -5 Sil 0 0 83
NeZivotné poistenie PAA 49 49 0 0 0 0 0 0 49
zzzf:ky zo zaistnych zmliyv 133 145 5 4 5 1 0 0 131
:i":tza';‘r": :2:2::!,“% SWku  £e1p 5512 0 0 0 0 0 0 5512
Lizingovy zavazok 2464 469 406 555 713 493 0 0 2635
31. december 2022 Uctovna Do 1-2 2-3 3-4 4-5 5-10 Nad
vtis. EUR hodnota 1 roka roky roky roky roky roky 10 rokov Spolu
Zavazky z poistnych zmliv:
Zivotné poistenie
BBA 61901 4 887 4055 4185 4784 4897 19894 27977 70679
PAA 49 33 12 3 1 0 0 0 49
VFA 39906 228 -55 111 786 986 12226 34436 49018
Spolu 101 857 5148 4012 4599 5571 5883 32120 62413 119747
NeZivotné poistenie
BBA 578 47 42 79 2 0 0 0 171
PAA 32 657 8173 3425 2123 2567 1961 3196 3444 24889
Spolu 33234 8220 3468 2202 2569 1961 3196 3444 25060
:::‘I“:ky zpoistnychzmldv 35091 13368 7480 6801 8140 7844 35316 65858 144806
Zavazky zo zaistnych zmliv:
Zivotné poistenie PAA 79 88 -6 -3 -1 78
NeZivotné poistenie PAA 41 41 0 0 0 41
::Zf:ky 20 zaistnjch zmldv 120 129 6 3 1 0 0 0 119
:ﬁ;ﬁ: ‘z’;,’:.a'.‘::y“em skt gg53 6653 0 0 0 0 0 0 6653
Lizingovy zavazok 2839 437 474 406 555 713 493 0 3077
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2023 2022

Uctovna  Splatné na Uctovna  Splatné na
vtis. EUR hodnota vyZiadanie hodnota vyZiadanie
Zavazky z poistnych zmliv:

Zivotné poistenie

BBA 61662 43 597 61901 45294
VFA 45122 48 668 39906 45054
Spolu k 31. decembru 106 784 92 265 101 807 90 348

Sumy splatné na vyZiadanie predstavuju odkupné hodnoty Gctov poistnikov k datumu vykazovania.
4.5 Riadenie kapitalu

Spoloc¢nost prostrednictvom riadenia kapitalu zabezpecuje dostatok zdrojov na vykon svojej ¢innosti. Cielom riadenia
kapitalu je udrziavat dostato¢ni mieru solventnosti v stlade s legislativnymi poziadavkami (najma so Zakonom o pois-
tovnictve &. 39/2015 a delegovanym nariadenim Komisie EU 2015,/35) a zabezpegéit schopnost Spoloénosti nepretrzite
pokracovat v ¢innosti.

Kapital spolo¢nosti je definovany ako kapital a rezervy tak, ako si uvedené v stivahe. Lokalny regulator poistenia Speci-
fikuje minimalnu sumu a typ kapitalu, ktory musi byt okrem poistnych zavazkov v drzbe. Minimalny pozadovany kapital
musi byt dosiahnuty pocas celého roka. Podla vysledkov hodnoteni ORSA za rok 2023 je Spolocnost dostatocne kapi-
talizovana na pokrytie rizik vyplyvajlcich z jej si¢asnych, ako aj planovanych obchodnych aktivit. Zatazové testy ORSA
ukazali, Ze kapitalova pozicia Spolo¢nosti je silna a v Ziadnom zo scenarov nie je potrebné navySenie kapitalu.

Spolo¢nost pocas celého roka kryla kapitalovl poziadavku na solventnost ako aj minimalnu kapitalovi poziadavku
v zmysle platnej legislativy v dostatoénom pomere pouZitelnymi viastnymi zdrojmi.

Konecéna solventnost bude publikovana ako stcéast Spravy o solventnosti a finanénom stave na webovej stranke pois-
tovne.
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5 DODATOCNE INFORMACIE K SUVAHE, VYKAZU ZISKOV A STRAT
A OSTATNEMU KOMPLEXNEMU VYSLEDKU

5.1 Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

vtis. EUR 2023 2022
Prostriedky na beznych (ctoch v bankach 2079 3814
ECL -2 0
Penazné ekvivalenty 2 13
Celkom k 31. decembru 2079 3827

Kreditné riziko penaznych prostriedkov na beznych Uctoch na zaklade ratingu bank je uvedené v nasledujucej tabulke:

vtis. EUR A A- Bez ratingu Celkom
K 31. decembru 2023 73 1993 13 2079
K 31. decembru 2022 973 2799 42 3814

Spolo¢nost moze penaznymi prostriedkami volne disponovat. Prvotna aplikacia IFRS 9 viedla k vykazaniu ECL vo vySke
3tis. EUR k 1. januaru 2023.

5.2  Financné investicie

Prehlad finanénych investicii Spolo¢nosti podla zatriedenia pri ocenovani:

vtis. EUR 2023 2022
Finanéné investicie v amortizovanej hodnote (AC)

Stétne dlhopisy 37153 39312
Hypotekarne zalozné listy 4000 7030
Korporatne dlhopisy 21291 41 546
Uvery a pdzicky 10 55
Terminované vklady 6448 0
AC k 31. decembru spolu 68901 87943

Financné investicie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)
FVTPL - Povinné:

Podielové fondy (otvorené) 919 12 093
Podkladové aktiva ku zmluvam ocefiovanym podla VFA (otvorené podielové fondy) 30058 26 791
FVTPL - UrGené:

Stétne dlhopisy (kétované, fixna trokova sadzba) 33641 16 803
Korporatne dlhopisy (kétované, fixna (rokova sadzba) 25804 24 103
Hypotekarne zalozné listy 1881 0
FVTPL k 31. decembru spolu 92304 79 791
Financné investicie v realnej hodnote cez OCI (FVOCI)

Korporatne dlhopisy (kétované, fixna drokova sadzba) 9420 0
FVOCI k 31. decembru spolu 9420 0
Finanéné investicie k 31. decembru 170 626 167 734
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Financné investicie v amortizovanej hodnote (AC)

V roku 2023 Spoloénost nadobudla Statne a korporatne dlhopisy v celkovej sume 11 763 tis. EUR (2022: 15 614 tis.
EUR). Spoloénost taktieZ investovala do terminovanych vkladov v celkovej sume 6 450 tis. EUR (2022: Ziadne investicie
do terminovanych vkladov).

K 31. decembru 2023 redlna hodnota financnych investicii v amortizovanej hodnote bola 65 453 tis. EUR
(31. december 2022: 81 138 tis. EUR).

Financné investicie v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL)

V roku 2023 Spolo¢nost nadobudla Statne a korporatne dlihopisy v hodnote 8 533 tis. EUR (2022: 15 272 tis. EUR).
Spoloc¢nost taktiez predala Statne a korporatne dlhopisy v hodnote 14 136 tis. EUR (2022: 7 739 tis. EUR).

FVTPL portfélio taktiez zahfiha investicie do podielovych fondov. Spoloénost do nich investuje vo svojom mene, a tiez in-
vestuje do podielovych fondov alokovanych na zmluvy investicného Zivotného poistenia. Podielové fondy drzané v mene
poistenych sU taktiez oznacované ako “Podkladové aktiva ku zmluvam ocenovanym podla VFA”. Po¢as roka 2023 Spo-
lo¢nost znizila svoju expoziciu voéi podielovym fondom drzanych vo svojom mene a predala ich v sume 11 404 tis. EUR
(2022: 0 EUR).

Financné investicie v realnej hodnote cez OCI (FVOCI)

V ramci tohto portfélia neboli v roku 2023 uskutocnené Ziadne vyznamné predaje alebo nakupy. K 31. decembru 2023
portfélio pozostavalo najma z dlhovych cennych papierov reklasifikovanych z inych kategérii k 1. januaru 2023.
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Nasledujlca tabulka obsahuje prehlad finanénych investicii rozdelenych podla spdsobu stanovenia ich realnej hodnoty.
Realna hodnota finanénych investicii je vykazana vratane alikvotného Grokového vynosu. Redlna hodnota Gverov je vy-
pocitana pouzitim metddy diskontovanych buducich penaznych tokov.

Readlna a tictovna hodnota finanénych investicii 31.12.2023
Ugtovna Reélna ) ) )

vtis. EUR hodnota hodnota Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3
V amortizovanej hodnote (AC) 68901 65453 52 160 13 283 10
DIhové cenné papiere 58 444 55125 52 160 2965 0
Hypotekarne zalozné listy 4000 3865 0 3865 0
Uvery a pozicky 10 10 0 0 10
Terminované vklady 6448 6453 0 6453 0

Financné aktiva, pri ktorych sa tictovna hodnota rovna

redinej hodnote 101 725 101730 61078 40 652 0
V redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) 92304 92304 53 780 38525 0
DIhové cenné papiere 59 446 59 446 53780 5 666 0
Hypotekame zalozné listy 1881 1881 0 1881 0
F:t?llglriigvsoa(\jkigl\?vlgL; ;:;I;)vam ocefiovanym podla VFA 30058 30058 0 30058 0
Podielové fondy (otvorené) 919 919 0 919 0
V realnej hodnote cez 0CI (FVOCI) 9420 9426 7299 2127

DIhové cenné papiere 9420 9426 7299 2127 0
Finanéné investicie celkom 170 626 167 183 113 238 53935 10
Readlna a tictovna hodnota financnych investicii 31.12.2022

Ugtovna Reélna ) ) )

vtis. EUR hodnota hodnota Uroveni 1 Uroveri 2 Uroveni 3
V amortizovanej hodnote (AC) 87943 81138 67 105 13978 55
DIhové cenné papiere 80 858 74 604 67 105 7500 0
Hypotekame zalozné listy 7030 6479 0 6479 0
Uvery a pdzicky 55 55 0 0 55
Terminované vklady 0 0 0 0 0
:n;z;\:;n:::;t;\tl:, pri ktorych sa ictovna hodnota rovna 79791 79791 36763 43028 0
V realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) 79791 79 791 36763 43028 0
DIhové cenné papiere 40906 40906 36 763 4143

Hypotekarme zalozZné listy 0 0 0 0
(P:t?/IgLaeizvsozl?’g;?ng;;rr::jl;;/am ocenovanym podla VFA 26791 26 791 0 26 791 0
Podielové fondy (otvorené) 12 093 12 093 0 12 093 0
V realnej hodnote cez 0CI (FVOCI) 0 0 0 0

DIhové cenné papiere 0 0 0 0 0
Financné investicie celkom 167734 160930 103 868 57 006 55
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Realna hodnota dlhovych cennych papierov a hypotekarnych zaloznych listov je urCena na zaklade kétovanych cien
z Frankfurtskej burzy (Uroven 1), resp. ako teoretické cena zverejnena systémom Bloomberg na zaklade pozorovatelnych

vstupov (Uroven 2).

KedZe podielové fondy nie su aktivne obchodované na burze, ich realna hodnota je vykézana ako Uroven 2. Jednotlivé
spravcovské spolo¢nosti tvoria sekundarny trhy a uverejiujd ocenenie fondov. Realna hodnota UGverov je uréena oceno-

vanim podra Urovne 3.

5.3 Pohladavky

vtis. EUR 2023 2022
Provizie a poplatky 1982 2 316
Opravné polozky k proviziam a poplatkom -1670 -2 008
Preddavky 103 31
Kaucie 180 180
Ostatné pohladavky 391 257
Opravné polozky k ostatnym pohladavkam -96 -82
Celkom k 31. decembru 891 695

Pohladavky z provizii a poplatkov nemozno priamo priradit k portfélidm poistnych zmliv, kedZe provizne schémy su

vzajomne zavislé od roznych produktov. Cista (étovna hodnota tychto pohladavok vo vyske 312 tis. EUR nie je vjznamna.

Dalsie informacie tykajice sa opravnych poloZiek k pohladédvkam su uvedené v Easti 4.3.2. o Kreditnom riziku.

5.4 Pohladavky a zavazky z dane z prijmov

Pohladavky a zavazky z dane z prijmov splatnej

K 31. decembru 2023 Spoloc¢nost eviduje pohladavku k preddavkom na dan z prijmov pravnickej osoby vo vyske

820 tis. EUR (2022: zavazok dane z prijmov pravnickej osoby vo vyske 408 tis.).

V roku 2023 a 2022 rocny zisk Spolocnosti bol menej nez 3 miliony EUR, preto Spolocnost nebola povinna platit oso-
bitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (podla zakona ¢. 235/2012 Z. z. o0 osobitnom odvode z podnikania

v regulovanych odvetviach a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov).

vtis. EUR 2023 2022
Splatna dan z prijmov 0 -877
Preddavky na dari z prijmov 820 469
Beina daiova pohl'adavka/(beZny dafnovy zavazok) k 31. decembru 820 -408
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Pohladavky a zavéazky z odloZenej dane

Odlozené danové pohladavky a zavazky boli k 31. decembru 2023 vzajomne zictované, nakolko existuje pravny narok
na zUc¢tovanie splatnych danovych pohladavok a zavazkov a dan z prijmov pravnickej osoby podlieha tomu istému sprav-
covi dane. Ide o tieto sumy:

2023 2022

Danova OdloZena Darova Odlozena
vtis. EUR zékladna dan zakladna dan
Docasny rozdiel kvoli prvotnej aplikacii IFRS 17 172 36 258 54
Docasny rozdiel kvoli prvotnej aplikacii IFRS 9 -136 -28 0 0
gazviarmlzylzyr; I;;c\)/r.:zir;l\fwu zaklad dane po zaplateni 1309 275 1599 336
ztoho provizie 1264 265 1491 313
Nedariova tvorba rezerv 1240 260 854 179
ztoho provizie 550 115 231 49
Docasny rozdiel medzi Gictovnou hodnotou
hmotné{w majetku a jeho dafiovou zakladiiou = 2 I8 =
T e w0
Finan¢né nastroje ocefiované vo FVOCI 489 103 0 0
OdloZena danova pohladavka k 31. decembru 1142 549

OdloZena danova pohladavka bola vykazana, kedze Spolocnost oéakava dosiahnutie dostatocnych zdanitelnych ziskov
v buddcich obdobiach, voci ktorym bude moZné uplatnit docasné rozdiely. Toto oCakavanie vychadza zo schvaleného
rozpoctu na dalSie roky a je podporené aj predbeznymi vysledkami za Q1 2024.

V roku 2023 a 2022 zisk Spolocnosti nepresiahol zakonom stanovend hranicu pre povinnost platbu osobitného odvodu.
Preto Spolo¢nost pocitala odlozend dan uplatnenim sadzby 21 %, ktora je sadzbou dane z prijmu pravnickej osoby pre

zdanitelné obdobia, v ktorych bude odloZzena dan uplatnena.

Pohyb v odloZenej danovej pohladavke bol pocas roka nasledovny:

vtis. EUR 2023 2022
OdloZena daiova pohl'adavka k 1. januaru 549 1127
Uprava z dovodu implementacie Standardu IFRS 9 181 0
OdloZena dafova pohladavka k 1. januaru, upravené 730 1127
Zmena odloZenej dane vykazana vo vykaze ziskov a strat 533 -577
Zmena odloZenej dane vykazand cez iny komplexny vysledok -121 0
OdloZena daiova pohl'adavka k 31. decembru 1142 549
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5.5 Aktiva a pasiva z poistnych zmliv

Analyza hodnét uvedenych v slvahe pre poistné aj zaistné zmluvy sa nachadza v tabulke nizSie, spolu s prezentaciou

kratkodobych a dlhodobych ¢asti:

K 31. decembru 2023

Zivotné poistenie

NeZivotné poistenie

vtis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu Kratkodobé  Dlhodobé
ffn‘ﬁ\zlky [l 61662 47 45 122 726 35744 143300 26442 116859
GREED Rl 2727 0 0 0 5 2732 913 -1819
zmlav

(Aktiva)/zavazky

2 poistnjch zmliv 58935 47 45122 726 35739 140568 25528 115040
spolu

Zavazky 70 zaistnych 0 84 0 0 49 133 146 14
zmlav

(LR Dl 0 20 0 0 5322  -5342 461 -4881
zmlav

(Aktiva)/zavazky zo 0 64 0 0 5274 5210 315 4895
zaistnych zmliv spolu

K 31. decembru 2022 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie

vtis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu Kratkodobé  Dlhodobé
ffn‘ﬁ\zlky A 61901 49 39906 578 32657 135091 25444 109 647
GREED 2Rl -1635 0 0 0 56 -1691 579 1112
zmlav

(Aktiva)/zavazky

2 poistnych zmliv 60 267 49 39906 578 32600 133400 24865 108535
spolu

Zavazky 7o zaistnych 0 79 0 0 41 120 130 -10
zmlav

(AR Al 0 20 0 0 4132 4152 292 -3860
zmlav

(Aktiva)/zavazky zo 0 59 0 0 4091 4032 -162 3870

zaistnych zmliv spolu

Zivotné poistenie: Narast zavazkov z poistnych zmllv v roku 2023 bol spdsobeny najmé vyvojom Grokovych sadzieb,
ako aj narastom hodnoty investicného komponentu v dosledku zhodnotenia podkladovych aktiv VFA.

Aktiva z poistnych zmlav boli pozitivhe ovplyvnené priaznivym vyvojom nového biznisu.

Nezivotné poistenie: Narast zavazkov z poistnych zmliv v roku 2023 bol spdsobeny najma novym biznisom v PZP.
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5.5.1. Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy - portfélia: BBA, PAA
Rekonsiliacia LRC a LIC
2023 2022
LIC zmluvy LIC zmluvy
ocenované podla ocefované podla
LRC PAA modelu LRC PAA modelu
LIC zmluvy Riziko. LIC zmluvy Riziko.
neoceiiované  Sticasna prirdzka neoceiiované Sicasna  prirdzka
Bez strat. podlaPAA  hodnota na nefin. Bez strat. podla PAA hodnota na nefin.
vtis. EUR komponentu modelu FCF rizika Spolu  komponentu modelu rizikd Spolu
Zavazkyz poistnych zmldv 60323 1578 47 2 61951 77983 1795 1 79816
k 1. januaru
Aktiva z poistnych zmidv 2130 495 0 0 -1635 2058 294 0 -1764
k 1. januaru
Ciste zavizky z poistnych 58 194 2073 47 2 60316 75924 2089 1 78052
zmliv k 1. januaru
Vynosy z poistnych sluZieb -6 661 0 0 0 -6661 -5691 0 0 -5691
Néklady na poistné
sluzby:
Vzniknuté poistné
udalosti a ostatné priamo 0 4580 147 2 4729 0 4024 2 4203
priraditelné naklady
Upravy zavézkov za
vzniknuté poistné udalosti 0 -241 -17 -2 -261 0 -146 -1 -135
(Lic)
Amortizacia penaznych
tokov z obstarania 892 0 0 0 892 602 0 0 602
poistnych zmliv
Naklady na poistné sluzby 892 4339 130 -1 5361 602 3878 1 4670
Vysledok za poistné 5768 4339 130 1 1300 5089 3878 1 -1021
sluzby
Financné naklady 3719 31 1 0 3752 -13586 -182 0 -13770
z poistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku -2 049 4370 131 -1 2452 -18 675 3696 1 -14791
spolu
Investiény komponent -6 364 6364 0 0 0 -6 857 6 857 0 0
Penazné toky
Prijaté poistné 9465 0 0 0 9465 9382 0 0 9382
Vyplatené poistné pinenia 0  -10750  -134 0 -10884 0 -10570 176 0 -10746
a ostatné naklady
Penazné toky z obstarania 2367 0 0 0 -2367  -1579 0 0 -1579
poistnych zmlav
Penazné toky spolu 7098 -10 750 -134 0 -3787 7802 -10570 -176 0 -2944
Zavazkyz poistnych zmlav 60 081 1581 44 2 61709 60323 1578 2 61951
k 31. decembru
Aktiva z poistnych zmidv 3202 475 0 0 27271 2130 495 0 -1635
k 31. decembru
Ciste zavazky z poistnych 56 879 2057 44 2 58982 58 194 2073 2 60316

zmliiv k 31. decembru

91



Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy - portfolia: BBA

Rekonsiliacia jednotlivych komponentov poistnych zavazkov

2023 2022
CSM CSM
Zmluvy Zmluvy
Rizikova podla Rizikova podla
SiCasna  prirdzka metody Sicasna  prirdzka metddy
hodnota  na nefin. redlnej  Ostatné hodnota  na nefin. redlnej Ostatné
vtis. EUR FCF riziki  hodnoty  zmluvy CSM Spolu FCF rizikdh  hodnoty zmluvy CSM Spolu
Ve S 55363 535 6003 0 6003 61901 70414 904 8459 0 8459 79778
k 1. januéru
AL Y 4578 213 1470 1260 2731 -1635  -3884 199 1920 0 1920 -1764
k 1. januaru
Cisté zavazky zpoistnjch 5, 705 747 7474 1260 8734 60267 66530 1104 10379 0 10379 78014
zmliv k 1. januaru
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa sticasného obdobia:
CSM vykézané za
anaz 125 0 1024 279 -1303 -1178 213 0 -992 81 -1073  -860
poskytnuté sluzby
Zmena v fizikovej prirazke 0 109 0 0 0 109 0 119 0 0 0 119
na nefinancné rizika
Upravy na zaklade 109 0 0 0 0 109 72 0 0 0 o 2
skusenosti
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa budiicich obdobi:
Zmeny v odhadoch, ktore 1242 200 1298 144 1441 0 212 227 1872 23 -1895 0
upravuji CSM
s’gﬁl‘jy prvotne vykazane -1887 122 0 1765 1765 0 -1445 95 0 1350 1350 0
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa minulych obdobi:
Upravy zavazkov za
vzniknuté poistné udalosti -188 -53 0 0 0 241 -99 -47 0 0 0 -146
(uc)
Vysledok za poistné sluzhy -3 082 22 274 1630 1904 -1201 719 60 2864 1246 -1618  -959
Financne naklady 3566 108 7 83 77 3750 -13444 296 42 14 28 -13768
z poistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku 483 86 267 1713 1980 2549 -12725 -356 -2906 1260 -1645 -14727
spolu
Penazné toky
Prijaté poistné 9218 0 0 0 0 9218 9107 0 0 0 0 9107
Vyplatené poistné pinenia _,; 75, 0 0 0 0 -10750 -10570 0 0 0 0 -10570
a ostatné naklady
Peiazné toky z obstarania
nazne toxy 2 2349 0 0 0 0 -2349  -1558 0 0 0 0 -1558
poistnych zmluv
Peiiainé toky spolu 3881 0 0 0 0 -3881  -3020 0 0 0 0 -3020
T A 54 752 518 6392 0 6392 61662 55363 535 6003 0 6003 61901
k 31. decembru
Gick e ey 7365 315 1349 2973 4322 2721  -4578 213 1470 1260 2731 -1635
k 31. decembru
Ciste zavazky z poistnych 47387 833 7741 2973 10714 58935 50785 747 7474 1260 8734 60267

zmliiv k 31. decembru
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5.5.2. Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy - portfélia: VFA
Rekonsiliacia LRC a LIC
2023 2022
LRC LIC zmluvy LRC LIC zmluvy
neocenované neocenované
Bez strat. podla PAA Bez strat. podla PAA
vtis. EUR komponentu modelu Spolu  komponentu modelu Spolu
Zavazky z poistnych zmliv k 1. januaru 34917 4988 39906 35039 5181 40 220
Vynosy z poistnych sluzieb -6 302 0 -6 302 -5890 0 -5 890
Naklady na poistné sluzby:
Vz.n|knute.p0|§tn'e lfdf{lostl a ostatné 0 4905 4205 0 4186 4186
priamo priraditelné naklady
Upravy gavazkov za vzniknuté poistné 0 311 311 0 35 35
udalosti (LIC)
Arr.lortlgama pejnaznych tokov z obstarania 382 0 382 375 0 375
poistnych zmluv
Naklady na poistné sluzby 382 3894 4275 375 4220 4595
Vysledok za poistné sluzby -5921 3894 -2 027 -5515 4220 -1295
Financné naklady z poistnych zmlav 2 485 113 2598 -4250 -344 -4594
Zmeny v celkovom komplexnom 3436 4007 571 9765 3876 5888
vysledku spolu
Investicny komponent -4911 4911 0 -4904 4904 0
Penazné toky
Prijaté poistné 13959 0 13 959 14 885 0 14 885
V){platene poistné plnenia a ostatné 0 8976 8976 0 8973 8973
naklady
Penfaznetokyzobstaranla poistnych 337 0 337 339 0 339
zmluv
Penazné toky spolu 13 621 -8976 4 645 14 547 -8973 5574
Zavzky z poistnych zmliv 40 191 4930 45122 34917 4988 39906

k 31. decembru
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Zivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy - portfélia: VFA

Rekonsiliacia jednotlivych komponentov poistnych zavazkov

2023 2022
CSM CSM
Zmluvy Zmluvy
Rizikova podla Rizikova podla
Stcasna prirazka  metddy Sicasnd  prirazka  metody
hodnota na nefin. redlnej  Ostatné hodnota na nefin. redlnej  Ostatné
vtis. EUR FCF rizikd  hodnoty zmluvy CSM Spolu FCF rizikd  hodnoty zmluvy CSM Spolu
Zavazky  poistnych zmiiv 31513 995 7019 379 7398 39906 27076 1276 11868 0 11868 40220
k 1. januaru
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa sticasného obdobia:
gigﬂb;ykaza”a za poskytnuté 58 0 -1023 82 1106 -1048 42 0 -709 23 132 689
Zmena v rizikove prirazke 0 25 0 0 0 25 0 33 0 0 0 33
na nefinanéné rizika
Upravy na zaklade skisenostf -694 0 0 0 0 -694 -673 0 0 0 0 -673
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa budiicich obdobi:
Zmeny v odhadoch, ktore -3364 21 3022 315 3337 0 4308 259 -4140 91 -4049 0
upravuji CSM
Eminy prvoine wiezane 356 22 0o 333 333 0 329 18 0o 31 311 0
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa minulych obdobi:
Upravy zavazkov za vzniknute -225 -86 0 0 0o 31 105 -70 0 0 0 35
poistné plnenia (LIC)
Vysledok za poistné sluzby -4 580 -12 1999 566 2565 -2 027 3453 -278 -4 849 379 -4 470 -1295
ZF:;‘E]'\‘/C“E naklady zpoistnych 5 5oy 4 0 0 0 2598 -4591 3 0 0 0 -4594
Zmeny v celkovom -1986 8 1999 566 2565 571 1138 281  -4849 379 4470 -5888
komplexnom vysledku spolu
PeiiaZné toky
Prijaté poistné 13959 0 0 0 0 13959 14 885 0 0 0 0 14885
Vyplatené poistné pinenia 8976 0 0 0 0 -8976 8973 0 0 0 0 8973
a ostatné naklady
Pefiazné toky  obstarania 337 0 0 0 0 337 339 0 0 0 0 -339
poistnych zmliv
PeiiaZné toky spolu 4645 0 0 0 0 4645 5574 0 0 0 0 5574

Zavazky z poistnych zmlilv

34172 986 9018 946 9963 45122 31513 995 7019 379 7398 39906
k 31. decembru

2023: Vyznamné dopady v CSM sl generované najma zmenami v odhadoch ovplyviujicich buddce obdobia. Suma
3337 tis. EUR z polozky Zmena v odhadoch, ktoré upravuji CSM je hlavne vysledkom zmeny nefinanénych predpokladov
(+1 861 tis. EUR) a to v dosledku poklesu inflacie a zniZzenia predpokladov Skodovosti/chorobnosti. ZvySny pozitivny
dopad ovplyvnilo najma mimoriadne poistné, ktoré nebolo ocakavané a tym zvySilo budtice ocakavané poplatky. Rozdiel
v oCakavanom poistnom a predpisoch za rok 2023 bol vo vySke 1 483 tis. EUR.

2022: Suma -4 049 tis. EUR v polozke Zmena v odhadoch, ktoré upravuji CSM bola ovplyvnena hlavne vyraznym
narastom diskontnej krivky. Spolu s posunutim portfolia v ¢ase tvoril financny dopad -4 602 tis. EUR. Spolocnost taktiez
zaznamenala rozdiel v oGakavanom poistnom a predpisoch z dévodu mimoriadneho poistného, a to vo vySke +2 103 tis. EUR.
Na druhej strane, zmena nefinanénych predpokladov sposobila pokles -853 tis EUR. Hlavnymi zdrojmi poklesu bol
vyrazny narast inflacie a Uprava predpokladov Skodovosti/chorobnosti. Opacnym smerom posobil pokles predpokladov
stornovanosti.
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5.5.3. Nezivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy - portfolia: BBA, PAA
Rekonsiliacia LRC a LIC
2023 2022
LIC zmluvy LIC zmluvy
ocenované podla ocenované podla
LRC PAA modelu LRC PAA modelu
Bez LIC zmluvy Riziko. Bez LIC zmluvy Riziko.
strat. Stratovy neoceiované Sicasna  prirazka strat. Stratovy  neocefiované  Siicasnd  prirazka
kompo-  kompo- podla PAA hodnota na nefin. kompo-  kompo- podla PAA hodnota na nefin.
vtis. EUR nentu nent modelu FCF rizikd  Spolu nentu nent modelu FCF rizikdh  Spolu
ial"ajza';yuzé‘::'smyc“ iV 9575 1208 301 20987 1145 33234 8658 561 369 19532 1155 30275
Aktiva z poistnych zmldv 75 0 0 18 0 56 28 0 0 2 o -2
k 1. januéru
Cisté zavazky
z poistnych zmliv 9500 1228 301 21005 1145 33178 8630 561 369 19535 1155 30249
k 1. januaru
Vynosy z poistnych 29123 0 0 0 0 29123 -27521 0 0 0 0 -27521
sluZieb
Naklady na poistné
sluzby:
Vzniknuté poistné
udalosti a ostatné priamo 0 -1497 1500 22 707 486 23196 0 -2251 1480 21474 539 21242
priraditelné naklady
Upravy zavazkov za
vzniknuté poistné 0 0 -34 -521 -516 -1071 0 0 -52 2303 -340 1911
udalosti (LIC)
Straty a rozpustenie
strat pri nevyhodnych 0 1823 0 0 0 1823 0 3002 0 0 0 3002
zmluvéch
Amortizacia pefiaznych
tokov z obsta. poistnych 4242 0 0 0 0 4242 3746 0 0 0 0 3746
zmliv
:i';:;dy na poistné 4242 326 1465 22186 30 28190 3746 751 1428 23776 200 29901
‘s’ly:i';;“k za poistné 24881 326 1465 22186 30 -933 23775 751 1428 23776 200 2380
Financné naklady 6 93 3 1104 94 1300 -9 -84 418 2947 210 -3269
z poistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku -24 875 420 1469 23291 64 368 -23784 667 1409 20829 -10 -889
spolu
Peiazné toky
Prijaté poistné 30771 0 0 0 0 30771 28769 0 0 0 0 28769
Vyplatené poistné
plnenia a ostatné 0 0 -1483 -21 850 0 -23333 0 0 -1 477 -19 359 0 -20836
naklady
Penazné toky
z obstarania poistnych -4519 0 0 0 0 -4519 -4115 0 0 0 0 -4115
zmladv
Peiiazné toky spolu 26252 0 -1483 -21 850 0 2919 24654 0 -1477 -19359 0 3818
Zavazkyzpoistnychzmldv. 4 95 4 g47 286 22416 1208 36470 9575 1228 301 20987 1145 33234
k 31. decembru
Aktiva z poistnych zmliv 35 0 0 30 0 5 .75 0 0 18 0 .56
k 31. decembru
Cisté zavazky
z poistnych zmliv 10877 1647 286 22446 1208 36465 9500 1228 301 21005 1145 33178

k 31. decembru
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NezZivotné poistenie - Vydané poistné zmluvy - portfolia: BBA

Rekonsiliacia jednotlivych komponentov poistnych zavazkov

2023 2022
CcsSM CSM
Zmluvy Zmluvy
Rizikova podla Rizikova podla
SiCasna priraizka  metddy Sicasna prirazka  metddy
hodnota na nefin. redlnej  Ostatné hodnota na nefin. redlnej  Ostatné
vtis. EUR FCF rizikd  hodnoty zmluvy CSm Spolu FCF rizikd  hodnoty zmluvy CSM Spolu
Zavazky z poistnych zmidv 267 70 46 195 241 578 280 81 171 0 171 533
k 1. januaru
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa sticasného obdobia:
CSM vykazana za poskytnuté 0 0 0 54 54 54 0 0 22 65 87 87
sluzby
Zmena v izikovej prirazke 0 7 0 0 0 7 0 7 0 0 0 7
na nefinancné rizika
Upravy na zaklade 323 0 0 0 0o 323 80 0 0 0 0 80
skusenosti
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa budiicich obdobi:
Zmeny v odhadoch, ktore 254 1 46 208 -253 0 137 2 -103 36 -139 0
upravuji CSM
Zmeny v odhadoch vedice
kstratam a rozpusteniu 53 0 0 0 0 53 0 0 0 0 0 0
strat pri nevyhodnych
zmluvéch
Eminyprvoine wiezane 1199 8 0 190 190 0 -305 8 0 208 298 0
Zmeny v sluzbach tykajiice
sa minulych obdobi:
Upravy zavézkov za vzniknuté
S ARl (L) -4 -30 0 0 0 -34 -28 -25 0 0 0 -52
Vysledok za poistné sluzby 428 -16 -46 -71 -117 295 -116 -8 -125 197 72 -52
Financne naklady 2 1 0 6 6 9 ) 3 S 2 3 28
z poistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku 430 -15 -46 -65 -111 304 -138 -11 -126 195 69 -80
spolu
PeiiaZné toky
Prijaté poistné 1540 0 0 0 0 1540 1856 0 0 0 0 1856
Vyplatené poistné pinenia - _y g 0 0 0 0 1483 1477 0 0 0 0 1477
a ostatné naklady
PR 0 FIFT 213 0 0 0 0o 213 285 0 0 0 0 255
poistnych zmliv
Penazné toky spolu -156 0 0 0 0 -156 124 0 0 0 0 124
Zavizky z poistnjch zmliv 540 56 0 130 130 726 267 70 46 195 241 578

k 31. decembru
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5.5.4. Zmluvy prvotne vykazané v roku - portfolia: BBA, VFA
Vydané zmluvy
2023 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie
BBA VFA BBA
Vyhodné  Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné
vtis. EUR zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy Spolu
Odhady sti¢asnej hodnoty budcich
penaznych tokov:
- Pe’nazne toky z obstarania poistnych 2628 283 158 0 3070
zmluv
- I?mane’ p!nepla a ostatné priamo 4328 4819 848 1 9996
priraditelné naklady
Odpavdy’sucasnej hodnoty budtcich 6957 5103 1006 1 13066
penaznych odlevov
Odyavdy,sucaf,nej hodnoty buducich 8844 5458 1205 1 -15508
penaznych prilevov
Rizikova prirazka na nefinancné rizika 122 22 8 0 152
CSM 1765 588 190 0 2289
Straty z nevyhf)dny’ch zmluv pri 0 0 0 0 0
prvotnom vykazani
Vydané zmluvy
2022 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie
BBA VFA BBA
Vyhodné  Nevyhodné Vyhodné Nevyhodné Vyhodné  Nevyhodné
vtis. EUR zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvy zmluvyy  Spolu
Odhady sti¢asnej hodnoty budtcich
penaznych tokov:
- Penazné toky z
obstarania poistnych 1787 202 160 4 2153
zmliv
- I_30|ane’ p!ne’ma a ostatné priamo 3492 3446 853 19 7810
priraditelné naklady
Od[1avdy,sucasnej hodnoty buducich 5279 3648 1013 29 9963
penaznych odlevov
Odtlaij’sucaﬁ,nej hodnoty buducich 6724 3977 1319 22 12043
penaznych prilevov
Rizikova prirazka na nefinancné rizika 95 18 8 0 121
CSM 1350 311 298 0 1959
Stratyz nevyh?dn)tch zmliv pri 0 0 0 0 0
prvotnom vykazani
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5.5.5. Ocakavané vykazanie zostavajiicej CSM

Zivotné NeZivotné

vtis. EUR poistenie poistenie

CSM z vydanych
Pocet rokov do ocakavaného vykazania BBA VFA BBA poistnych zmliiv spolu
K 31. decembru 2023
1 1220 1008 54 2282
2 1137 935 54 2126
3 1004 861 22 1886
4 884 788 1671
5 784 725 1509
6-10 2848 2787 5635
>10 2838 2860 5698
Spolu 10714 9963 130 20 807
K 31. decembru 2022
1 1004 719 87 1809
2 941 670 87 1697
3 837 621 66 1524
4 743 572 1316
5 660 525 0 1185
6-10 2368 2037 4405
>10 2181 2255 4436
Spolu 8734 7398 241 16 373

K 31.decembru 2023 a 31. decembru 2022 boli zaistné zmluvy (ctované iba v ramci modelu PAA. Preto sa v nasledujlcich

rokoch nepocita s vykazovanim CSM zo zaistnych zmlGv.
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5.5.6. Brutto - Vyvoj poistnych udalosti - Zivotné poistenie

Skuto¢né vyplatené poistné plnenia sa porovnavaji s predchadzajdcimi odhadmi nediskontovanych nakladov v tabulke
nizSie na brutto baze pred zaistenim, ako aj na netto baze po zaisteni k 31. decembru 2023.

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Spolu

Odhad koneénych

nakladov na poistné

plnenia*

Na konci roku vzniku 14037 15617 14256 14657 15056 15909 14600 14234 20013 20215
0 1 rok neskor 14105 15235 14198 14521 15073 15678 14232 14715 20128 0
0 2 roky neskor 14269 15235 14314 14600 14939 15627 14309 14718 0 0
0 3 roky neskor 14239 15375 14353 14506 14860 15657 14249 0 0 0
0 4 roky neskor 14107 15230 14132 14224 14635 15459 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 13833 14964 13979 14173 14643 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 13814 14995 13967 14147 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 13806 15007 13937 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskor 13795 15021 0 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskor 13 786 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad

konecénych ndkladovna 13786 15021 13937 14147 14643 15459 14249 14718 20128 20215 156303
poistné pinenia

Kumulativne vyplatené
poistné plnenia a iné
priamo priraditelné
naklady, brutto

-13478 -14574 -13573 -13830 -14265 -14894 -13670 -14074 -19175 -18485 -150019

Zavazky brutto - roky

vzniku 2014 a3 2023 308 447 364 316 377 565 579 644 963 1730 6284

Zavazky brutto - roky

vzniku pred 2014 L=
Vplyv diskontovania -609
Vplyv rizikovej prirazky 185

na nefinancné rizika

Zavazky zo vzniknutych
poistnych udalosti 7033
(LIC), brutto

*Brutto pred zaistenim, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane
2021 sU zohladnené iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo pri-
raditel'nych administrativnych nakladov.
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5.5.7. Netto - Vyvoj poistnych udalosti - Zivotné poistenie

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Spolu

Odhad koneénych

nakladov na poistné

plnenia*

Na konci roku vzniku 13902 15546 14216 14614 15032 15893 14564 14179 19994 20174
0 1 rok neskor 13972 15105 14135 14451 15024 15645 14196 14703 20109 0
0 2 roky neskor 14134 15098 14247 14522 14888 15585 14251 14709 0 0
0 3 roky neskor 14094 15233 14282 14430 14812 15584 14191 0 0 0
0 4 roky neskor 13979 15104 14081 14167 14595 15392 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 13738 14855 13936 14117 14603 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 13719 14886 13925 14090 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 13711 14897 13894 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskor 13700 14912 0 0 0 0 0 0 0 0
09 rokov neskor 13 691 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad

konecénych ndkladovna 13691 14912 13894 14090 14603 15392 14191 14709 20109 20174 155767
poistné pinenia

Kumulativne vyplatené
poistné plnenia a iné
priamo priraditelné
naklady, netto

-13383 -14465 -13530 -13774 -14227 -14878 -13616 -14070 -19 164 -18485 -149592

Zavazky netto - roky

vzniku 2014 a3 2023 308 447 364 316 377 514 575 639 945 1689 6175

Zavéazky netto - roky

vzniku pred 2014 Bl
Vplyv diskontovania -605
Vplyv rizikovej prirazky

T 182
na nefinancné rizika
Zavazky zo vzniknutych
poistnych udalosti 6902

(LIC), netto

*Netto po zaisteni, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane 2021 si
zohladnené iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo priraditelnych
administrativnych nakladov.
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5.5.8. Brutto - Vyvoj poistnych udalosti - NeZivotné poistenie

Rok vzniku poistnej udalosti
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  Spolu

Odhad koneénych

nakladov na poistné

plnenia*

Na konci roku vzniku 11281 11751 13853 15304 16030 17383 14040 14155 22437 24510
0 1 rok neskor 11544 11280 14272 15290 16346 17798 14092 14123 23141 0
0 2 roky neskor 11006 10970 14364 14608 15674 17093 13837 15287 0 0
0 3 roky neskor 10302 10458 13868 13750 15528 16263 13185 0 0 0
0 4 roky neskor 10312 10747 13559 13496 15467 15852 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 11634 10717 13783 13582 15461 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 11674 10867 16075 13555 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 11087 10823 16093 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskor 11223 10125 0 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskor 11319 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad

konecénych ndkladovna 11319 10125 16093 13555 15461 15852 13185 15287 23141 24510 158529
poistné pinenia

Kumulativne vyplatené
poistné plnenia a iné
priamo priraditelné
naklady, brutto

9963 -9596 -13021 -13243 -14270 -15173 -12230 -11968 -20523 -18 730 -138718

Zavazky brutto - roky
vzniku 2014 az 2023

Zavazky brutto - roky

1355 529 3072 312 1191 679 965 3319 2618 5780 19811

vzniku pred 2014 IS
Vplyv diskontovania -3072
Vplyv r.|Z| koyej‘p.rl ra%ky 1252
na nefinancné rizika

Zavazky zo vzniknutych

poistnych udalosti 23940

(LIC), brutto

*Brutto pred zaistenim, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane
2021 sU zohladnené iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo pri-
raditelnych administrativnych nakladov.
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5.5.9. Netto - Vyvoj poistnych udalosti - NezZivotné poistenie

Rok vzniku poistnej udalosti

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 Spolu

Odhad koneénych
nakladov na poistné
plnenia*
Na konci roku vzniku 11281 11751 13853 15304 16030 17204 14040 13858 22202 24295
0 1 rok neskor 11544 11280 14272 15290 16046 17613 14052 13955 22938 0
0 2 roky neskor 11006 10970 14364 14608 15374 16916 13749 13551 0 0
0 3 roky neskor 10302 10458 13868 13750 15209 16112 13178 0 0 0
0 4 roky neskor 10312 10097 13559 13474 15151 15711 0 0 0 0
0 5 rokov neskor 11545 10004 13367 13510 15154 0 0 0 0 0
0 6 rokov neskor 11556 10414 13442 13480 0 0 0 0 0 0
0 7 rokov neskor 10840 10301 13649 0 0 0 0 0 0 0
0 8 rokov neskor 10914 10050 0 0 0 0 0 0 0 0
0 9 rokov neskor 10 874 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sucasny odhad koneénych
nakladov na poistné 10874 10050 13649 13480 15154 15711 13178 13551 22938 24295 152879
plnenia
Kumulativne vyplatené
poistné pinenia a iné 9963 -9506 -13021 -13243 -14270 -15038 -12230 -11969 -20496 -18706 -138533
priamo priraditelné
naklady, netto
el T = el il 911 454 628 237 884 672 949 1582 2441 5589 14346
2014 a7 2023
Zavazky netto - roky vzniku
pred 2014 5237
Vplyv diskontovania -1885
Vplyv rizikovej prirdzky na

o 977
nefinancné rizika
Zavazky zo vzniknutych
poistnych udalosti (LIC), 18675

netto

*Netto po zaisteni, nediskontované, vratane ostatnych priamo priraditelnych nakladov. V rokoch pred a vratane 2021 s(
zohladnené iba ostatné priamo priraditelné naklady suvisiace s likvidaciou poistnych udalosti bez priamo priraditelnych
administrativnych nakladov.
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5.6  Aktiva a pasiva zo zaistnych zmliv
5.6.1. Zivotné poistenie - Drzané zaistné zmluvy - portfolia: PAA
Rekonsiliacia zostavajlceho krytia a vzniknutych poistnych udalosti
2023 2022
Zostavajlice  Vzniknuté poistné udalosti Zostavajlice Vzniknuté poistné udalosti
krytie zo zmliv podla PAA krytie zo zmliv podla PAA
Bez Siicasna Bez Stcasna Rizikova
stratového  hodnota  Rizikova prirazka stratového hodnota prirazka na
vtis. EUR komponentu FCF na nefin. riziki  Spolu  komponentu FCF nefin. rizikd Spolu
(Zavazky) zo zaistnych 1190 108 3 79 227 107 2 -119
zmluv k 1. januaru
Aktiva zo zaistnych 0 20 0 20 0 20 0 20
zmliv k 1. januaru
Cisté aktiva/ (zavazky)
2o zaistnych zmliv -190 128 3 -59 -227 127 2 -99
k 1. januaru
Cisté vynosy (naklady)
2o zaistnych zmliv:
Naklady zo zaistenia -222 0 0 -222 -207 0 0 -207
Na.hraqy vzmknuty’ch 0 20 9 22 0 19 9 21
poistnych udalosti
Upravy v aktivach
za vzniknuté poistné 0 -9 -2 -12 0 24 -1 23
udalosti
Ciste vynosy (naklady) 5555 10 0 -211 207 42 1 -163
zo zaistnych zmliv
F|r?an(ine vynosyzo 0 1 0 1 0 -4 0 -4
zaistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom vysledku -222 11 0 -210 -207 39 1 -167
spolu
Penazné toky
Vyplatené poistné 217 0 217 244 0 244
Prijaté sumy 0 -12 -12 0 -37 -37
Penazné toky spolu 217 -12 205 244 -37 207
R Sz S 195 108 3 -84 -190 108 3 79
zmluv k 31. decembru
Aktiva zo zaistnych
zmldv k 31. decembru 0 20 0 28 0 20 0 28
Cisté aktiva/ (zavizky)
20 zaistnych zmliv -195 128 3 -64 -190 128 3 -59

k 31. decembru
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5.6.2. Nezivotné poistenie — Drzané zaistné zmluvy - portfélia: PAA

Rekonsiliacia zostavajlceho krytia a vzniknutych poistnych udalosti

2023 2022
Zostavajlice Vzniknuté poistné udalosti Zostavajlice Vzniknuté poistné udalosti
krytie zo zmliv podla PAA krytie zo zmliv podla PAA
Bez Stcasna Rizikova Bez Siicasna Rizikova
stratového hodnota priraZzka na stratového  hodnota prirdzka na
vtis. EUR komponentu FCF nefin.riziki Spolu  komponentu FCF nefin. rizikd  Spolu
S S 39 2 0 -4 0 3 o 3
zmluv k 1. januéaru
Aktiva zo zaistnych
, Y 36 3814 282 4132 44 2080 188 2312
zmliv k 1. januaru
Cisté aktiva/
(zavazky) zo 3 3812 282 4001 a4 2077 188 2309
zaistnych zmliv
k 1. januaru
Cisté vynosy
(naklady) zo
zaistnych zmliv:
Naklady zo zaistenia -1257 0 0 -1257 -1 066 0 0 -1066
Nahrady vzniknutych 0 185 68 253 0 231 103 334
poistnych udalosti
Upravy v aktivach
za vzniknuté poistné 0 829 96 732 0 2678 55 2734
udalosti
Cisté vynosy
(naklady) zo -1257 1013 -28 271 -1066 2910 158 2002
zaistnych zmliv
Financne vynosy 0 196 21 217 0o 921 63 985
Z0 zaistnych zmlav
Zmeny v celkovom
komplexnom -1257 1209 -7 -54 -1 066 1988 95 1017
vysledku spolu
Peinazné toky
Vyplatené poistné 1269 0 0 1269 1018 0 0 1018
Prijaté sumy 0 -32 0 -32 0 -253 0 -253
Penazné toky spolu 1269 -32 0 1237 1018 -253 0 765
(Zavazky) zo
zaistnych zmlav k 31. -47 -1 0 -49 -39 -2 0 -41
decembru
Aktiva zo zaistnych 56 4990 276 5322 36 3814 282 4132
zmluv k 31. decembru
Cisté aktiva/
(zavizky) zo 9 4989 276 5274 3 3812 282 4091

zaistnych zmliyv
k 31. decembru
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5.7 Pozemky, budovy a zariadenia, Aktiva z prava pouzivat majetok

Prehlad pohybov pozemkov, budov a zariadeni, aktiv z prava pouzivat majetok za roky 2023 a 2022 je nasledovny:

Aktiva z prav
na uZivanie Stroje Motorové Ostatny

vtis. EUR budov Pozemky Budovy azariadenia vozidla majetok Spolu
Obstaravacia cena
Stav k 1. januaru 2023 2 888 216 757 1153 367 957 6338
Prirastky 0 0 0 100 82 55 237
Ubytky -11 0 -19 -584 -192 -196 -1002
UMD [ b S 0 -138 308 0 0 0 -446
Ucelom predaja
Stav
k 31. decembru 2023 2877 78 430 669 257 816 5127
Opravky
Stav k 1. januaru 2023 40 0 28 964 321 314 1667
Prirastky 480 0 20 99 48 115 761
Ubytky 0 0 -19 -584 -192 -196 -991
I?[esuny do mffljetku drz.za 0 0 11 0 0 0 11
Ucelom predaja
Stav
k 31. decembru 2023 520 0 18 479 177 233 1427
Zostatkova hodnota
k 31.decembru 2023 2357 78 412 190 80 583 3700

Aktiva z prav

na uzivanie Stroje Motorové Ostatny

vtis. EUR budov Pozemky Budovy azariadenia vozidla majetok Spolu
Obstaravacia cena
Stav k 1. janudru 2022 0 0 19 1454 485 1372 3330
Prirastky 2 888 216 738 118 0 624 4584
Ubytky 0 0 0 -419 -118 -1039 -1576
I?[esuny do mgjetku drz.za 0 0 0 0 0 0 0
Ucelom predaja
Stav 2 888 216 757 1153 367 957 6338
k 31. decembru 2022
Opravky
Stav k 1. januaru 2022 0 0 15 1282 392 1343 3032
Prirastky 40 0 13 101 47 10 211
Ubytky 0 0 -419 -118 -1039 -1576
I?[esuny do mgjetku drz.za 0 0 0 0 0 0 0
ucelom predaja
Stav
K 31. decembru 2022 40 0 28 964 321 314 1667
Zostatkova hodnota 2848 216 729 189 46 643 4671

k 31.decembru 2022
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Vykazané aktiva z prav na uZivanie budov predstavuji hlavne prenajaté priestory v Digital Park, Bratislava.

K 31. decembru 2023 eviduje Spoloénost plne odpisany hmotny majetok v obstaravacej cene 535 tis. EUR
(2022: 1 333 tis. EUR), ktory stale vyuZiva. Ide predovSetkym o nabytok, vypoctovl a inl techniku, motorové vozidla
a reklamné tabule.

Poistenim zodpovednosti za Skodu spdsobent prevadzkou motorového vozidla méa Spoloc¢nost do vysky 5 240 tis. EUR
poistend Skodu na zdravi alebo usmrtenim a do vysky 1 050 tis. EUR ma poistené vecné Skody a usly zisk. Havarijné
poistenie motorovych vozidiel kryje poSkodenie alebo znicenie, kradez a lipez motorového vozidla a jeho vybavy, pricom
poistna suma je stanovena ako hodnota nového vozidla zistena z cennika autorizovanych predajcov.

Spolocnost mala k 31.decembru 2023 prevadzkové nehnutelnosti poistené u tretich os6b, a to do celkovej vySky poistnej
sumy 911 tis. EUR (2022: 1 785 tis. EUR) pre pripad poskodenia Zivelnou udalostou a poistenie zodpovednosti za Skodu.
VySka poistného bola 2 tis. EUR (2022: 2 tis. EUR).
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5.8 Nehmotny majetok

Prehlad pohybov nehmotného majetku za roky 2023 a 2022 je nasledovny:

Softvér a licencie

vtis. EUR 2023 2022
Obstaravacia cena

Stav k 1. janudru 10 617 10 067
Prirastky 684 902
Ubytky -379 -352
Stav k 31. decembru 10922 10 617
Opravky

Stav k 1. janudru 7145 6301
Prirastky 621 844
Ubytky 0 0
Stav k 31. decembru 7766 7145
Zostatkova hodnota k 31.decembru 3156 3471

V priebehu roka 2023 Spolo¢nost obstarala softvér v celkovej hodnote 684 tis. EUR (2022: 902 tis. EUR) a zaradila do

uzivania softvér v celkovej hodnote 907 tis. EUR (2022: 576 tis. EUR).

K 31. decembru 2023 eviduje Spolo¢nost plne odpisany nehmotny majetok v obstaravacej cene 1 656 tis. EUR, ktory

stale vyuziva (2022: 1 655 tis. EUR).

Suacastou zostatkovej hodnoty nehmotného majetku sl aj naklady na obstaranie nového nehmotného majetku, ktory
k 31. decembru 2023 nebol uvedeny do uZivania. Jedna sa o sumu v celkovej vyske 155 tis. EUR (2022: 757 tis. EUR).

Vyznamnu polozku iného nehmotného majetku tvori poistny softvér. Doba odpisovania tohto softvéru bola predizena do
roku 2028. Zostatkova cena tohto softvéru k 31. decembru 2023 je vo vySke 1 709 tis. EUR (2022: 1 702 tis. EUR) ),

pricom oGakavana zostatkova doba Zivotnosti je do roku 2028.

5.9 Naklady budtcich obdobi

Naklady buducich obdobi pozostavajd najma z odvodu hasicom vo vysSke 630 tis. EUR (2022: 550 tis. EUR)

5.10 Majetok drzany za Gicelom predaja

vtis. EUR 2023 2022
Stavk 1. januaru 142 4694
Ubytky (142) (4 694)
Presuny 435 142
Stav k 31. decembru 435 142

Spolocnost v priebehu roka 2023 predala nehnutelnost na Kosickej 58 v Bratislave. TieZ bolo rozhodnuté o predaji
nehnutelnosti na Farskej 6 v Nitre. Z toho dévodu bola tato nehnutelnost presunuta z Pozemkov, budov a zariadeni do

Majetku drzaného za tcelom predaja v zmysle Standardu IFRS 5 v celkovej vySke 435 tis. EUR.
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Majetok drzany za ucéelom predaja bol k 31. decembru 2023 poisteny tretimi stranami do vysSky poistnej sumy
1 055 tis. EUR. Poistenie krylo Skody spbsobené Zivelnou pohromou a zodpovednost za Skodu na zdravi a majetku.
Poistné v roku 2023 predstavovalo sumu 1 tis. EUR.

Spoloc¢nost v priebehu roka 2022 predala nehnutelnosti v Bratislave na ulici Mlynské Nivy 6 a Grosslingova 62.

Vynosy z predajov nehnutelnosti za roky 2023 a 2022 sU vykazané v Ostatnych vynosoch (bod poznamok 5.18.1).

5.11 Vlastné imanie a riadenie vlastného kapitalu

Registrované zakladné imanie sa sklada zo 170 000 akcii na meno v nominalnej hodnote 34 EUR a 200 akcii na meno
v nominalnej hodnote 33 194 EUR. VSetky vydané akcie sl splatené v pinej vyske.

Polozka Kapitalova rezerva pozostava najma zo Zakonného rezervného fondu (k 31. decembru 2023 aj 2022 vo vySke
2 484 tis. EUR). V roku 2023 Spolocnost nenavysila zakonny rezervny fond z dévodu, Ze jeho vySka dosiahla minimalnu
zakonnu poZiadavku 20 % zo zakladného imania (od roku 2017).

Spolocnost mbze pouzit zakonny rezervny fond len na krytie buducich strat. Podla Obchodného zakonnika Slovenskej
republiky zakonny rezervny fond nemozno rozdelit akcionarom.

Riadne valné zhromaZdenie Spolo¢nosti schvalilo G¢tovnl zavierku a hospodarsky vysledok za rok 2022 dna 23. juna 2022.
Schvélené rozdelenie zisku za rok 2022 ako aj navrh predstavenstva na vysporiadanie straty za rok 2023 su uvedené
v nasledujlcej tabulke:

vtis. EUR Navrh na vysporiadanie straty 2023 Rozdelenie zisku 2022
Vysledok hospodéarenia po zdaneni -2 415 583*
Nerozdeleny zisk -2 415 583

*Schvaleny zisk za rok 2022 pred IFRS 17 Upravou

V rokoch 2023 a 2022 neboli schvalené ani vyplatené Ziadne dividendy.

K 1. januaru 2023 Spolocnost po prvykrat vykazala sumy v poloZzke Ocenovacie rozdiely vo vyske -1 904 tis. EUR, pIne
pripadajlice na ocenovacie rozdiely z finanénych investicii ocenovanych vo FVOCI v dbsledku prvotnej aplikacie IFRS 9

(pozri tiez Pozn. 2.2.2).

K 31. decembru 2023 predstavovali celkové kumulované straty z precenenia finanénych investicii vo FVOCI v polozke
Oceriovacie rozdiely sumu - 1 447 tis. EUR.
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5.12 Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

vtis. EUR 2023 2022
Nepriradené platby z poistného a preplatkov poistného 1650 2090
Zavazky voci sprostredkovatelom poistenia 1264 1491
8% povinny odvod z prijatého poistného PZP 1407 1294
8% dan z poistenia NP 259 252
Zavazky voci dodavatelom 712 1203
Zavazky voci spravcom dani (okrem dane z prijmov) 155 211
Ostatné zavazky 67 113
Celkom k 31. decembru 5512 6 653

Spolo¢nost nevykazovala k 31. decembru 2023 zavazky po splatnosti.

5.13 Kratkodobé zamestnanecké poZitky
vtis. EUR 2023 2022
Mzdy 329 291
Socialny fond 6 6
Instittcie socialneho a zdravotného poistenia 196 177
Ostatné 8 2
Celkom k 31. decembru 534 476

Spoloénost tvori socialny fond na tarchu nakladov vo vyske 1% z vymeriavacieho zakladu stanoveného internymi normami
vo forme Kolektivnej zmluvy vys$Sieho stupna. Fond sa Cerpa na prispevky na stravovanie zamestnancov, pripadne ind
formu dalSej realizacie podnikovej socialnej politiky v oblasti starostlivosti o zamestnancov.

V roku 2023 bol fond tvoreny vo vySke 63 tis. EUR (2022: 62 tis. EUR), na stravovanie zamestnancov bol fond pouZity vo
vySke 49 tis. EUR (2022: 44 tis. EUR), iné pouZitie bolo vo vySke 14 tis. EUR (2022: 15 tis. EUR).

5.14 Lizingovy zavazok

Spolo¢nost sa v decembri 2022 prestahovala do prenajatych priestorov na Einsteinove;j ulici v Bratislave. Tieto prenajaté

priestory predstavuji hlavnu cast vykazaného lizingového zavazku.

vtis. EUR 2023 2022
Lizingovy zavazok k 31. decembru 2464 2838
Z toho kratkodoby zavazok 414 394
Z toho dihodoby zavazok 2050 2445
Suma vykazana cez vykaz ziskov a strat:

Urokovy néklad z lizingového zavazku 6

Penazné vydavky suvisiace s lizingovym zavazkom a Grokom z lizingu su vykazané osobitne vo vykaze penaznych tokov,

v rdmci penaznych tokov z finan¢nej ¢innosti.
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5.15 Rezervy

vtis. EUR 2023 2022
Kratkodobé rezervy 1193 809
Rezerva na nevycéerpané dovolenky zamestnancov a povinné odvody k nim 223 246
Rezerva na odmeny 138 102
Rezerva na odmeny maklérom a sprostredkovatelom 396 92
Ostatné kratkodobé rezervy 437 369
Dlhodobé rezervy 266 288
Rezerva na stidne spory 215 215
Ostatné dlhodobé rezervy 51 73
Celkom k 31. decembru 1459 1097

V ramci ostatnych kratkodobych rezerv sl zohladnené najma rezervy na odmeny ¢lenov predstavenstva a ¢lenov dozornej
rady. A tieZ rezerva na naklady spojené s pripravou Uctovnej zavierky a auditom.
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5.16 Vysledok za poistné sluzby

Analyza vynosov z poistnych sluzieb, nakladov na poistné sluzby a Cistého vysledku zo zaistnych zmlav pre roky 2023
a 2022 je uvedena v nasledujucich tabulkach. Dodato¢né informacie o hodnotach vykazanych vo vykaze ziskov a strat
sU zahrnuté v rekonsiliaciach v Poznamkach 5.5 a 5.6. V rokoch 2023 a 2022 neboli v OCI vykazané Ziadne sumy
z poistnych alebo zaistnych zmldv.

2023 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie
vtis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu

Vynosy z poistnych sluZieb v siivislosti
so0 zmenami v LRC

- Ocakavané vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo

priraditelné naklady 4352 4176 1133 2Dzl
- Zmena v rizikovej prirdzke na nefinancné rizika -49 52 11 14
- CSM vykdazana za poskytnuté sluzby 1178 1048 54 2279
- Uprava poistného na zaklade skutognosti 59 45 -12 93
Nahrada pefaznych tokov z obstarania poistnych zmliv 874 382 189 1445
Vynosyz poistnych sluzieb - 6415 6302 1375 14092
zmluvy neocenovaneé podlia PAA modelu

Vynosy z poistnych sluzieb - 246 27748 27994

zmluvy ocefnované podl'a PAA modelu
Vynosy z poistnych sluZieb spolu 6415 246 6302 1375 27 748 42 086
Naklady na poistné sluzby

Vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo priraditelné

el -4 580 -149  -4205 -1463  -21733 -32 130
Upravy zavézkov za vzniknuté poistné udalosti (LIC) 241 20 311 34 1037 1643
Straty a rozpustenie strat pri nevyhodnych zmluvach 0 0 0 -63 -1770 -1824
Amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmliv -874 -18 -382 -189 -4054 -5 516
Naklady na poistné sluzby spolu -5214 -147 4275 -1670 -26520 -37 826
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv

Naklady zo zaistenia - zmluvy ocefiované podla PAA modelu -222 -1257 -1478
Nahrady vzniknutych poistnych udalosti 22 253 275
Upravy v aktivach za vzniknuté poistné udalosti -12 732 721
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmliiv spolu -211 271 -482
Vysledok za poistné sluzby spolu 1201 -112 2027 -295 957 3777
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2022 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie

vtis. EUR BBA PAA VFA BBA PAA Spolu
Vynosy z poistnych sluzieb

v stivislosti so zmenami v LRC

;]gkéle:;ivané vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo priraditelné 4046 4704 1390 10 141
-Zmena v rizikovej prirdzke na nefinancné rizika -63 49 13 -1
- CSM vykazana za poskytnuté sluzby 860 689 87 1636
- Uprava poistného na zaklade skutoénosti -6 72 -10 56
Nahrada penaznych tokov z obstarania poistnych zmliv 580 375 143 1098
Vynosy z poistnych sluZieb - zmluvy neoceiiované podla PAA modelu 5417 5890 1623 12930
Vynosy z poistnych sluZieb - zmluvy ocefiované podla PAA modelu 274 25898 26173
Vynosy z poistnych sluzieb spolu 5417 274 5890 1623 25898 39102
Naklady na poistné sluzby

Vzniknuté poistné udalosti a ostatné priamo priraditelné naklady -4024 -179 -4186 -1480 -19762 -29631
Upravy zavézkov za vzniknuté poistné udalosti (LIC) 146 -1 -35 52 -1963 -1811
Straty a rozpustenie strat pri nevyhodnych zmluvach 0 0 0 -1 -3001 -3002
Amortizacia penaznych tokov z obstarania poistnych zmlv -580 -22 -375 -143 -3 603 -4723
Naklady na poistné sluzby spolu -4458 -212 -4595 -1571 -28330 -39 166
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv

Naklady zo zaistenia - zmluvy ocefiované podia PAA modelu -207 -1 066 -1273
Nahrady vzniknutych poistnych udalosti 21 334 355
Upravy v aktivach za vzniknuté poistné udalosti 23 2734 2 757
Cisté vynosy (naklady) zo zaistnych zmliiv spolu -163 2002 1839
Vysledok za poistné sluzby spolu 959 -101 1295 52 -430 1774
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Analyza Cistého investicného vysledku a Cistého finanéného vysledku z poistenia podla typu poistenia je uvedena nizSie:

2023 Zivotné NeZivotné

vtis. EUR poistenie poistenie Spolu
Urokovy vynos - metoda efektivnej tirokovej miery 868 787 1655
- Urokovy vynos dlhovych cennych papierov 943 742 1685
- 4zio/prémia -132 -1 -143
- lirokovy vynos z terminovanych vkladov 55 55 110
- Urokovy vynos z liverov 1 1 3
Urokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL 1247 602 1849
Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii 4218 305 4523
- precenenie, vynosy z predaja dlhovych cennych papierov 1951 280 2231
- precenenie, vynosy z podielovych fondov 160 25 185
- podkladové aktiva ku zmluvam ocenovanym podla VFA 2 107 0 2 107
Cisté straty zo zniZenia hodnoty -109 -107 -216
Cisty investicny vysledok 6224 1587 7811
Financné vynosy (naklady) z poistnych zmliv

Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby -3 865 -1300 -5 165
Zmena v redlnej hodnote podkladovych aktiv ku zmluvam oceriovanych podfa VFA -2 485 0 -2 485
Financné vynosy (naklady) z poistnych zmliv -6 349 -1300 -7 650
Finanéné vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv

Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby 1 217 218
Financné vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv 1 217 218
Cisty finanény vysledok z poistenia -6 348 -1084 -7432
Vykazané vo vykaze zisku a strat spolu:

Cisty investicny vysledok - VFA podkladové aktiva 2 107 0 2 107
Cisty investicny vysledok - ostatné investicie 4118 1587 5705
Cisty finanény vysledok z poistenia -6 348 -1084 -7432
Cisty investi¢ny a finanény vysledok z poistenia -124 503 380
Vykazané v ostatnom komplexnom vysledku spolu:

Cisty investicny vysledok - ostatné investicie 310 268 578
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2022 Zivotné NeZivotné
vtis. EUR poistenie poistenie Spolu
Urokovy vynos - metéda efektivnej tirokovej miery 1644 357 2001
- Urokovy vynos dlihovych cennych papierov 1681 299 1981
- 4zio/prémia -66 28 -37
- Uirokovy vynos z terminovanych vkladov 0 0 0
- Urokovy vynos z liverov 29 29 58
Urokovy vynos z finanénych investicii vo FVTPL 414 479 893
Cisty zisk (strata) z FVTPL investicii -10 544 -3 452 -13 996
- precenenie, vynosy z predaja dlhovych cennych papierov -5406 -3115 -8521
- precenenie, vynosy z podielovych fondov -851 -338 -1188
- podkladové aktiva ku zmluvam ocenovanym podla VFA -4 287 0 -4 287
Cisté straty zo zniZenia hodnoty -289 -289 -578
Cisty investicny vysledok -8 775 -2 905 -11679
Finan¢né vynosy (naklady) z poistnych zmliv
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby 14114 3269 17 383
Zmena v realnej hodnote podkladovych aktiv ku zmluvam ocenovanych podla VFA 4250 0 4250
Finanéné vynosy (naklady) z poistnych zmliv 18 364 3269 21633
Financné vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv
Urokovy prirastok a efekt zmeny diskontnej sadzby -4 -985 -988
Finanéné vynosy (naklady) zo zaistnych zmliv -4 -985 -988
Cisty finanény vysledok z poistenia 18 360 2285 20645
Vykazané vo vykaze zisku a strat spolu:
Cisty investicny vysledok - VFA podkladové aktiva -4 287 0 -4 287
Cisty investicny vysledok - ostatné investicie -4 488 -2905 -7392
Cisty finanény vysledok z poistenia 18 360 2285 20 645
Cisty investiény a finanény vysledok z poistenia 9586 -620 8965
Vykazané v ostatnom komplexnom vysledku spolu:
Cisty investiény vysledok - ostatné investicie 0 0 0
5.18 Ostatné vynosy a naklady
5.18.1. Ostatné vynosy
vtis. EUR 2023 2022
Ostatné vynosy vyplyvajlce z poistnych zmliv 78 73
Vynosy z dlhodobého majetku 45 453
Vynosy z prenajmu 3 104
Ostatné financéné prijmy 0 84
Ostatné vynosy spolu 126 714
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5.18.2. Ostatné naklady

Detail ostatnych nakladov vynalozenych za vykazované obdobie je znazorneny v tabulke nizSie:

vtis. EUR 2023 2022
Naklady na poistné sluzby 37 826 39 166
Ostatné prevadzkové naklady 7168 6134
44995 45 300
Poistné udalosti a poistné plnenia 19 469 21551
Straty z nevyhodnych zmluv a ich rozptstanie 327 751
Provizie 10 550 8443
Zamestnanecké pozitky 7162 7088
Ztoho
- zakonné dochodkové poistenie 821 807
- ostatné zakonné socialne poistenie 685 673
Odpisy majetku 867 1004
Audit, pravne a ostatné odborné sluzby 405 247
IT néklady (iné ako odpisy) 2035 1814
Naklady na reklamu 553 644
Lizing 479 40
8 % povinny odvod z PZP 1327 1254
DPH 898 845
Ostatné 2633 2929
46 702 46 610
Sumy priradené pefiaznym tokom z obstarania poistnych zmliv pocas roka -71224 -6 033
Amortizacia pefiaznych tokov z obstarania poistnych zmliv 5516 4723
Spolu 44995 45300

Spolocnost za rok 2023 vykazala naklady spojené so sluzbami za audit UGctovnej zavierky vo vySke 173 tis. EUR
(2022: 102 tis. EUR). Tato suma sa sklada z fakturovanych nakladov vo vySke 117 tis. EUR a z rezervy na naklady za au-
dit G¢tovnej zavierky vo vysSke 56 tis. EUR (bez DPH). Naklady na neauditorské sluzby poskytnuté auditorom Spolo¢nosti
boli v roku 2023 vo vysSke 1 tis. EUR (2022: nula).

5.19 Danzprijmov

vtis. EUR 2023 2022
Splatna dan z prijmov -41 -908
Zrazkova dan -20 0
Zmena odloZenej dane 533 -577
Daiovy naklad celkom 471 -1486
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Vysvetlenie rozdielu medzi danou z prijmu Spoloc¢nosti a teoretickou danou za rok 2023 a 2022:

2023 2022

Zaklad Dan Zaklad Dan
vtis. EUR dane z prijmov dane z prijmov
Vysledok hospodarenia bezného iictovného obdobia pred zdanenim* -2 886 5320*
- ztoho teoreticka dan z prijmov 21% 606 -1117
Upravy v prevodovom mostiku 161 -34 -37 8
Odpis pohladavok 184 -39 455 -96
Ostatné pripocitatelné polozky (trvalé rozdiely) 472 -99 794 -167
Ostatné odpodcitatelné polozky (trvalé rozdiely) -4 9 -45 10
Dan za predchadzajlice obdobie 195 -4 150 -31
Dalsie polozky -328 69 438 92
Danovy naklad celkom 471 -1486
Efektivna sadzba dane 16% 28%

*Upraveny vysledok hospodarenia pred zdanenim za rok 2022

Suma Ostatnych pripocitatelnych polozZiek (trvalé rozdiely) zahfha najma naklady na reprezentaciu a vydavky vynalozené
na podujatia. Okrem toho tu bol v roku 2022 zahrnuty trvaly rozdiel slvisiaci s predajom majetku vo vySke 387 tis. EUR.

5.20 Transakcie so spriaznenymi osobami

V ramci beznej ¢innosti vstipila Spolo¢nost do viacerych transakcii so spriaznenymi stranami. Transakcie sa uskutoénili
za beznych podmienok a vztahov a s trhovymi cenami.
Medzi spriaznené osoby Spolo¢nosti patria:

Akcionari Spolocnosti
*  Wiustenrot Versicherungs-AG,
e Wiustenrot stavebna sporitelna, a.s.

Ostatné podniky v skupine pod spoloc¢nou kontrolou

e Wistenrot Technology GmbH (pdvodny nazov spoloénosti do 20.12.2022: Wiistenrot Datenservice GmbH),
*  Waustenrot InHouse Broker s.r.o0.,

e Wistenrot Reality s.r.o.,

e Spangler IQAM Invest GmbH,

¢ Bausparkasse Wustenrot AG.

Klaéovy manazment Spolo¢nosti

e Clenovia dozornej rady,
e cClenovia predstavenstva.
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Transakcie s akcionarmi Spoloénosti a ostatnymi podnikmi v skupine:

Wiistenrot stavebna
sporitelfa, a.s.

VYROCNA SPRAVA
POISTOVNA

2023

Wiistenrot
Versicherungs-AG

Ostatné spolocnosti
pod spoloc¢nou

vtis. EUR (akcionar) (akcionar) kontrolou
Finanéné investicie 0 0 955
Ostatné pohladavky 23 0 31
Majetok celkom k 31. decembru 23 0 986
Zavazky zo zaistenia 0 0 0
Ostatné zavazky 0 0 506
Zavazky celkom k 31. decembru 0 0 506
Refundécia nakladov na poistné pInenia od zaistovatelov 0 0 0
Vynosy z poplatkov a provizii 0 8 114
Vynosy z investicii 0 0 0
Ostatné vynosy 657 0 8
Vynosy celkom 657 8 122
Externé likvidacné naklady 0 32 0
Poistné posttpené zaistovatelom 0 0 0
Prevadzkové naklady 83 3 1700
Naklady celkom 83 35 1700
2022
Wiistenrot stavebna Wiistenrot

sporitelfia, a.s. Versicherungs-AG Ostatné podniky pod
vtis. EUR (akcionar) (akcionar) spolocnou kontrolou
Financné investicie 0 0 705
Ostatné pohladavky 35 0 30
Majetok celkom k 31. decembru 35 0 735
Zavazky zo zaistenia 0 170 0
Ostatné zavazky 0 0 546
Zavazky celkom k 31. decembru 0 170 546
Refundacia nakladov na poistné pinenia od zaistovatelov 0 12 0
Vynosy z poplatkov a provizii 0 59 119
Vynosy z investicif 9 0 55
Ostatné vynosy 611 0 7
Vynosy celkom 620 71 181
Externé likvidacné naklady 0 20 0
Poistné postlipené zaistovatelom 0 235 0
Prevadzkové naklady 249 3 1859
Naklady celkom 249 258 1859
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Spoloc¢nost investovala vo viastnom mene a v mene klientov do podielovych fondov denominovanych v EUR, ktoré spra-
vuje spravcovska spolocnost Spangler IQAM Invest GmbH, Raklsko. Hodnota uvedenych podielovych fondov predstavuje
k 31. decembru 2023 Ciastku 24 259 tis. EUR (2022: 23 223 tis. EUR).

Spoloc¢nost vyuZiva poistny a Gctovny softvér od spolocnosti Wistenrot Technology GmbH (pévodny nazov spolocnosti do
20.12.2022 bol Wistenrot Datenservice GmbH). Odpisy softvéru predstavovali v roku 2023 ¢Giastku 333 tis. EUR (2022:
655 tis. EUR). Zostatkova hodnota softvéru k 31.decembru 2023 bola 1 709 tis. EUR (2022: 1 702 tis. EUR).
Najvacsiu cast prevadzkovych nakladov pri transakciach so spriaznenymi osobami predstavuje Gdrzba softvéru v sume
1 679 tis. EUR (2022: 1 574 tis. EUR).

Transakcie s ¢lenmi predstavenstva

vtis. EUR 2023 2022
Kratkodobé zamestnanecké poZitky 429 321
- ztoho ostatné zakonné socialne poistenie 54 42
Pozitky po skonceni zamestnania 24 16
- ztoho zakonné dochodkové poistenie 24 16
Celkom 453 338

Clenmi kliéového manaZmentu Spolognosti st Elenovia predstavenstva, ktori disponuji rozhodovacimi pravomocami
a Clenovia dozornej rady Spolo¢nosti, ktori maju kontrolné pravomoci.

K 31. decembru 2023 Spolocnost vytvorila kratkodobU rezervu vo vyske 155 tis. EUR na odmeny predstavenstva za
vykon funkcie (31. decembra 2022: 182 tis. EUR).

K 31. decembru 2023 predstavovali nevyplatené odmeny ¢lenom predstavenstva sumu 19 tis. EUR (2022: 10 tis. EUR).

Transakcie s dozornou radou

vtis. EUR 2023 2022
0Odmeny dozornej rady 23 30

K 31. decembru 2023 Spolocnost vytvorila kratkodobu rezervu vo vysSke 23 tis. EUR na odmenu ¢lenom dozornej rady
za vykon ich funkcie (31. december 2022: 27 tis.).

5.21 Podmienené zavazky a ostatné

V ramci svojej riadnej ¢innosti je Spoloc¢nost Gcastnikom réznych sidnych sporov a Zalob. Vedenie Spolocnosti je pre-
svedcené, Ze koneCna vySka zavazkov, ktoré pre Spolocnost pripadne vyplynl zo sporov alebo Zal6b, nebude mat vy-
znamny dopad na finanéna situaciu ani na vysledky budtcej ¢innosti Spolocnosti. Spoloénost tvori na uvedené rizika
rezervy.

Na Ziaden majetok Spolo¢nosti nie je zriadené zalozné pravo a Spoloénost neméa obmedzené pravo s nim nakladat.
Danové Urady disponujul rozsiahlymi pravomocami pri interpretacii uplatinovania danovych zakonov a predpisov pri dano-

vej kontrole danovych poplatnikov. V dosledku toho existuje vysoky stupen neistoty v sivislosti s konecnym vysledkom
pripadnej kontroly zo strany danovych Uradov.

18




VYROCNA SPRAVA
POISTOVNA

5.22 Dolezité udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje tictovna zavierka

Predaj nehnutelnosti v Nitre vykazanej ku 31. decembru 2023 ako Majetok drZzany za ucelom predaja bol uzavrety
so ziskom v maji 2024.

0d 31. decembra 2023 do datumu schvalenia tejto GCtovnej zavierky nenastali Ziadne dolezité udalosti s vyznamnym
vplyvom na verné a pravdivé zobrazenie skutocnosti, ktoré by si vyZadovali Gpravu alebo vykazanie v tejto Gctovnej za-

vierke.

V Bratislave, dha 5. juna 2024

Podpisy ¢lenov Statutarneho organu Spoloénosti:

/,
/,

v gt

Ing. Marfan Hrotka, PhD. Mag. Christidn Sollinger, CIIA Mgr. Peter Rusnak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
Wiistenrot poistovne, a.s. Wistenrot poistovne, a.s. Wistenrot poistovne, a.s.

Osoba zodpovedna za vedenie uctovnictva a zostavenie Gctovnej zavierky:

/ S

Ing. Ma'rtina Baanova
riaditelka Ekonomického useku

Wiistenrot poistovne, a.s.
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